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o Koncernens intéakter under tredje kvartalet uppgick till MSEK 1397 (1370)
o Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 68 (33)
o Green Cargo och Deutsche Bahn tecknar samarbetsavtal

o Green Cargo erhaller aktieagartillskott for framtida investeringar

KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

Koncernens resultat efter finansnetto uppgar for tredje kvartalet 2005 till MSEK 68. Detta &r det basta
kvartalsresultatet sedan Green Cargo bolagiserades och dubbelt sa bra som det andra kvartalet som da
var det bésta i Green Cargos historia. Resultatet ar MSEK 35 battre an samma period féregaende ar.
Koncernens ackumulerade resultat efter finansnetto for januari — september uppgar till MSEK 124,
vilket ar MSEK 98 battre an foregaende ar. Rorelsemarginalen for kvartal 3 blev 6,0 procent jamfort
med 4,1 procent for kvartal 2 respektive 3,1 procent for kvartal 1.

Gladjande ar att i stort sett alla koncernens verksamheter gar battre an foregaende ar. De omraden som
har visat starkast resultatférbattring ar jarnvagens produkter vagnslast och systemtag vilka tillsammans
utgdr merparten av jarnvagsproduktionen. Inom vagnslast har 6kade volymer lett till ett battre
resursutnyttjande och inom produkt systemtag ar lonsamheten pa en tillfredstallande niva dven om
marginalerna i vissa delprodukter behdver ses Gver.

Aven vér verksamhet inom tredjepartslogistik, Logistics, och vart intressebolag CargoNet visar ett
starkt kvartalsresultat som &r battre an foregdende ar. For Logistics ar det framst inom segmentet
konfektionslogistik som resultatforbattringen aterfinns. For CargoNet ar det framfor allt den norska
verksamheten som visar ett stadigt overskott. Den kraftiga volymuppgangen de senaste manaderna har
medfort att CargoNet har natt sitt kapacitetstak pa ett antal relationer.

Green Cargo och Deutsche Bahn har den 12 oktober tecknat samarbetsavtal for battre
godstagstransporter. Avtalet ar ett resultat av en lang tids diskussioner och férhandlingar om
samarbete i syfte att effektivisera jarnvéagstrafiken i Europa. Grundstenen &r nu lagd for hogre kvalitet
i den for skandinaviskt naringsliv sa viktiga kontinenttrafiken.

Kvalitetsarbetet inom Rail fortsatter. Leveransprecisionen i kvartalet avslutades starkt med ett
septemberresultat som var det nast hogsta under aret.

For perioden januari-september uppgick sakerhetsindex till 92,0. Malet for 2005 &r 93,0.

Den 31 augusti erholl Green Cargo ett aktieagartillskott for framtida investeringar uppgaende till
MSEK 600. Vi har en kapitalintensiv verksamhet och Green Cargo behdver investera bade for att
expandera och effektivisera. Fram till 2014 kommer vi att investera uppskattningsvis 3,7 miljarder
kronor, fordon ska férnyas och langsiktiga kundupplagg kraver investeringar for att kunna
genomfdras.

Jan Sundling
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NYCKELTAL
KONCERNEN MODERBOLAGET
Enligt tidigare
redovisnings- Enligt
principer IFRS
jan-sep jan-sep  jan-sep jan-sep  jan-sep
2005 2004 2004 2005 2004
Nettoomsattning 4401 4 460 4 460 3964 3923
Resultat efter finansnetto 124 26 26 122 68
Resultat efter skatt 123 24 24 122 68
Rérelsemarginal % 4,4 2,0 2,0 5,0 3,2
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,0 6,4 6,4 11,7 9,0
Avkastning pa eget kapital % 21,3 8,7 8,5 21,6 22,3
Soliditet % 30,0 12,1 12,1 31,6 14,5
Skuldsattningsgrad (ggr) 15 4,6 4,6 1,4 3,8
Bruttoinvesteringar, MSEK 209 259 259 195 256
Medelantal anstéllda 3193 3393 3395 2938 3087

1
RESULTAT OCH MARKNAD
Koncernen

For arets tredje kvartal uppvisade koncernen ett resultat efter finansnetto pA MSEK 68 (33) samt
ackumulerat for aret MSEK 124 (26).

Samtliga enheter i koncernen gjorde for kvartalet ett resultat som var béttre eller i niva med
motsvarande kvartal 2004.

Resultatet for TGOJ stannade i niva med kvartal tre forra aret. Nya trafikupplagg har medfort 6kade
intakter, men resultatet har paverkats av uppstartskostnader for nya uppdrag sasom overtid, utbildning
och intrimning. Efter en svag inledning pa aret aterhamtade sig NTR:s trafikvolymer nagot i tredje
kvartalet. Resultatet var i niva med motsvarande kvartal féregaende ar. Green Cargos resultatandel i
CargoNet forbattrades jamfort motsvarande period 2004 med MSEK 5, mycket tack vare 6kade
volymer i den norska verksamheten.

Koncernresultatet belastas av en nedskrivning av goodwill med MSEK -11.

Finansnettot for perioden uppgick till MSEK -15 (—21)._Aterhamtningen av den svenska kronan under
tredje kvartalet bidrar till periodens béttre finansnetto. Aven lagre marknadsrantor jamfort med 2004
har paverkat finansnettot positivt.

Moderbolaget

Jamfort med motsvarande period foregaende ar 6kade resultatet for jarnvégstrafik, framst pa grund av
hogre intakter. Kostnaderna har ocksa 6kat men inte i lika hog grad. Volymminskning pa grund av ett
storre avtalsbortfall har delvis kompenserats av nya volymer stormfallt virke samt okade
staltransporter. Produktionsvolymen (i form av bruttotonkm) understeg dock motsvarande period
foregaende ar med tre procent. Kostnader for el och drivmedel har 6kat pa grund av hogre priser.

Resultatet for biltrafik var samre an motsvarande period féregaende ar. Férsamringen beror till storsta
delen pa okade drivmedelspriser.

Resultatet for logistikverksamheten ar nagot battre &n motsvarande period féregaende ar. Framst har
hosten uppvisat ett starkt resultat for konfektionsdelen.
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Viktiga handelser

Green Cargo och Deutsche Bahn har den 12 oktober tecknat samarbetsavtal for battre
godstagstransporter. Avtalet ar ett resultat av en lang tids diskussioner och férhandlingar om
samarbete i syfte att effektivisera jarnvagstrafiken i Europa.

Malet med samarbetet for bada parter ar att 6ka kvaliteten pa jarnvagstransporter i Europa, primart pa
strackan Sverige — Tyskland — Italien. Ett av de forsta samarbetsprojekten blir att optimera bada
foretagens lokutnyttjande pa strackorna Maschen (Hamburg) — Hallsberg och Maschen — Géteborg.
Det kommer att ge béattre schemalagda transporter mellan Tyskland och Sverige via Danmark.

Fordelar med samarbetet blir att kundernas transporter snabbas upp och blir mer tillforlitliga. Bade
Green Cargo och DB tror pa effektivitetsvinster och kvalitetsforbattringar genom optimering och
styrning av bolagens godsvagnar. Genom detta kommer kapaciteten att 6kas och kunderna far
mojlighet att erhalla information i realtid om var deras gods befinner sig.

Parterna etablerar nu ett produktionssamarbete dels via Danmark i samarbete med Railion Danmark
och dels tillsammans med Scandlines dver Ostersjon. Resultatet av samarbetet kommer att presenteras
i borjan av 2006.

Sedan 2001 har jarnvagstransporter mellan Tyskland och Sverige 6kat med drygt fem procent per ar.
Over tre miljoner ton gods transporteras arligen. Stal, bilar, papper och pappersmassa star for
merparten av jarnvagstransporterna mellan Skandinavien och Tyskland och transportkedjan stracker
sig anda ned till Italien.

____________________________________________________________________________________________________________________|
MILJO, SAKERHET OCH KVALITET

Under tredje kvartalet har ett projekt rorande miljéanpassat korsatt pa jarnvag startat upp i Halmstad.
Projektet, som &r unikt i Sverige, innebar att ett antal forare i ett visst geografiskt omrade och inom
ramen for ett visst kundupplagg far utbildning i att kéra pa ett mer energieffektivt sétt. For att
mojliggora detta har Green Cargo installerat sa kallade flodesmatare i fem av vara storsta diesellok.
Med en tydlig display i hytten kan lokféraren latt folja sin dieselforbrukning och pa sa satt soka
minska forbrukningen.

I november sker forsta utvarderingen av projektet, men det finns indikationer pa att forbrukningen de
facto minskar efter utbildningen.

Ett motsvarande projekt genomfors dven for lastbilstrafik. Projektet, som sker i samarbete med
Végverket, tar sikte pa att hitta en I16sning dar den minskade dieselférbrukningen ska garanteras 6ver
tiden. Istallet for att utbilda samtliga chaufforer pa en och samma gang, har man darfor valt att utbilda
en instruktor per platskontor. Instruktoren utbildar darefter sina respektive kollegor och ansvarar ocksa
for att sakerstalla att alla verkligen kor miljoanpassat dven efter att det har gatt en tid.

Green Cargo har som enda rikstdckande godstransportforetag Naturskyddsféreningens miljémérkning
Bra Miljéval. For att kunna dela med sig av detta mervarde till vara kunder har vi tagit fram ett Bra
Miljovalsintyg. Intygen visar i siffror den totala miljopaverkan av foretagets samlade godstransporter
med Green Cargo specificerat for eltag, dieseltag och lastbil. I augusti delades Green Cargos Bra
Miljovalintyg ut pa huvudkontoret i Solna. Foretagen som klarat de stranga kraven ar Clas Ohlson,
Danisco Sugar, Kubal, Nord Mills, Outokumpu Stainless, Ovako Bar, Posten, SCA Skog, SCA
Transforest, SSAB Tunnplat och Sodra Cell International.

For perioden januari-september uppgick sakerhetsindex till 92,0 Malet for 2005 ar 93,0.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Fran den 1 januari 2005 tillampar Green Cargo IFRS-reglerna for sin koncernredovisning. Féregaende
ars siffror har darfor raknats om. Se vidare under kapitel Redovisningsprinciper.

KONCERNEN
Enl tidigare Enl tidigare
redovisnings- redovisnings-
principer Effektav  Enligt IFRS principer Effektav  Enligt IFRS
jul - sep jul - sep inforande jul - sep jan-sep jan-sep  inférande jan - sep
Belopp i MSEK 2005 2004 av IFRS 2004 2005 2004 av IFRS 2004
Rorelsens intakter 1397 1370 1370 4410 4470 4470
Rorelsens kostnader -1 314 -1 316 -0 -1 316 -4 216 -4 381 0 -4 381
RORELSERESULTAT 83 54 54 194 89 89
Finansiellt netto -15 -21 0 -21 -70 -63 0 -63
RESULTAT EFTER FIN POSTER 68 33 33 124 26 26
Minoritetens andel 0 0 - 0 0 -
Skatt pé arets resultat 0 1 0 1 -1 -2 0 -2
PERIODENS RESULTAT 68 34 0 34 123 24 24
Varav hanforligt till moderféretagets agare 68 34 123 24
Varav hanférligt till minoritetsagare 0 0 0 0
68 34 123 24
MODERBOLAGET
jul - sep jul - sep jan-sep jan-sep
Belopp i MSEK 2005 2004 2005 2004
Rorelsens intakter 1252 1229 3968 3926
Rorelsens kostnader -1161 -1162 -3 768 -3 802
RORELSERESULTAT 91 67 200 124
Finansiellt netto -30 -18 -78 -56
RESULTAT EFTER FIN POSTER 61 49 122 68
Skatt pé arets resultat 0 0 0 -
PERIODENS RESULTAT 61 49 122 68
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
Enligt tidigare Effekt av
redovisnings-  inforande av
principer IFRS Enligt IFRS
Belopp i MSEK 30sep 2005 31 dec 2004 31 dec 2004 30 sep 2005 31 dec 2004
Immateriella anlaggningstillgangar 53 63 63 48 47
Materiella anlaggningstillgangar 1708 1707 -23 1684 1491 1454
Finansiella anlaggningstillgangar 314 311 1 312 410 426
Omsattningstillgangar 1676 1012 1012 1575 927
SUMMA TILLGANGAR 34751 3093 -22 3071 3524 2854
Eget kapital hanforligt till moderforetagets &gare 1120 407 -4 403 1114 392
Minoritetens andel av eget kapital 6 6 6 - -
Totalt eget kapital 1126 413 -4 409 1114 392
Avsittningar* 29 41 41 6 16
Langfristiga skulder=* 1395 1491 -18 1473 1278 1349
Kortfristiga skulder*** 1201 1148 -0 1148 19126 1097
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3751 3093 -22 3071 3524 2854
SAKERHETER O ANSVARSFORBINDELSER 43 71 71 96 109
* varav rdntebérande 12 10 10 0 0
** varav rantebarande 1394 1491 1491 1277 1367
*** varav rantebarande 290 190 190 304 194

Ansvarsforbindelser bestar framst av garantiférbindelser. Stallda séakerheter uppgar till MSEK 7.
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till Minoritets- ~ Totalt eget
moderforetagets dgare intresse kapital

KONCERNEN
jan - sep 2005 Aktie- Bundna Fritteget S:aeget
Belopp i MSEK kapital fonder kapital kapital
Belopp vid periodens ingang enligt tidigare
redovisningsprinciper 200 131 76 407 6 413
Effekter av inforande av IFRS -4 -4 -4
Belopp vid periodens ingang enligt IFRS 200 131 72 403 6 409
Effekt av inférande av IFRS -6 -6 -6
Forskjutning -4 4 0 0
Aktiedgartillskott 600 600 600
Periodens resultat 123 123 0 123
Belopp vid periodens utgang 200 127 793 1120 6 1126

Bundna Fritteget S:aeget Minoritets- Totalt eget

EGET KAPITAL den 30 september 2004 Aktie- fonder kapital kapital intresse kapital
KONCERNEN kapital

Belopp den 30 sep 2004 enligt tidigare

redovisningsprinciper 200 132 50 382 6 388
Effekter av inforande av IFRS

Omklassificering av mark till operationell lease -1

Komponentavskrivning pa byggnader -3

Belopp den 30 sep 2004 enligt IFRS 200 132 46 378 6 384
MODERBOLAGET

jan-sep 2005 Aktie- Bundna Fritteget S:aeget

Belopp i MSEK kapital fonder kapital kapital

Belopp vid érets ingang 200 100 93 393

Justering av IB pga andrad redovisningsprincip -1 -1

Aktieagartillskott 600 600

Periodens resultat 122 122

Belopp vid &rets utgang 200 100 814 1114

Aktieagarna har lamnat villkorat aktieagartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KONCERNEN MODERBOLAGET

jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Belopp i MSEK 2005 2004 2005 2004
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1 175 8 189
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 -69 -50 -63
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 491 -73 458 -74
PERIODENS KASSAFLODE 430 33 416 52
Likvida medel vid periodens borjan 199 224 176 180
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 629 257 592 232

Kommentarer till kassaflédesanalys:

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten har under perioden varit 285 men belastas av forandringar
i rorelsekapitalet med -284 sa att det totala kassaflodet stannar pa 1.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten har belastats med investeringar i materiella och
immateriella tillgangar. Av totala nettoinvesteringar har dock merparten finansierats genom leasing.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten bestar av amortering av leasingskulder -109 samt utbetalt
aktiedgartillskott 600.

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringarna for koncernen uppgar ackumulerat till MSEK 192 (248).

Moderbolagets bruttoinvesteringar uppgick till MSEK 195. Leasingfinansierad byggnation for
lagerverksamhet i Norrkoping svarar for MSEK 99, jarnvagsmaterial inkl aktiverade forbattringar pa
lok MSEK 56, balanserade utvecklingskostnader MSEK 10, landsvagsfordon MSEK 12 samt dvrigt
MSEK 18.

TGOJ har under aret huvudsakligen investerat i jarnvagsmaterial inklusive aktiverade forbattringar pa
lok for 12 MSEK.
- ____________________________________________________________________________

FINANSIERING

Verksamheten har i huvudsak finansierats med extern upplaning pa totalt MSEK 1 708, varav MSEK
1 676 i form av finansiell leasing.

Under aret har ny finansiering, inom befintliga leasingavtal, upptagits till ett varde av MSEK 130.

Koncernens likviditet inkl kortfristiga placeringar har under perioden 6kat med MSEK 605, framst
beroende pa det aktiedgartillskott om MSEK 600 som utbetalades 31 augusti.

Laneportfoljen hade per 30 september 2005 en genomsnittlig rantebindningstid om 1,7 ar och en
genomsnittlig laneranta pa 5,10 %.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran den 1 januari 2005 tillampar Green Cargo IFRS reglerna for sin koncernredovisning. Inférandet
har medfort &ndringar vad galler redovisning av finansiella instrument, materiella
anlaggningstillgangar, forvarv av dotterbolag samt redovisning av minoritet.

Materiella anlaggningstillgangar

IAS 16 kraver en uppdelning av materiella anlaggningstillgangar i komponenter med olika
nyttjandeperioder, s k komponentavskrivning. Green Cargo tillampar sedan tidigare
komponentavskrivning pa transportmedel och i samband med 6vergangen till IFRS har &dven
komponentavskrivning pa byggnader inforts.

Foretagsforvarv och samgaenden

IFRS 3, Foretagsforvarv och samgaenden, medfor relativt stora forandringar i sattet att redovisa
foretagsforvarv. Standarden innebér bl a att kdpeskillingen skall fordelas mer detaljerat och forvarvade
immateriella tillgangar sdsom varumarken, kundrelationer och licenser skall asattas varden. Dessa
tillgangars ekonomiska livslangd skall faststallas och ligga till grund for planenlig avskrivning i de fall
en bestdmbar livslangd kan faststéllas. | de fall livslangden ar obestdmbar sker nedskrivningsprévning
arligen eller sa snart indikation om eventuellt nedskrivningsbehov foreligger. For Green Cargos del
innebar detta att goodwillavskrivning har ersatts med en arlig nedskrivningsprévning. Nagra
foretagsforvarv har inte gjorts under 2004 eller 2005.
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Minoritet

Minoritetens andel av eget kapital redovisas som en post inom eget kapital. Arets resultat som
redovisas i resultatrakningen inkluderar minoritetsandelen och visar saledes det sammanlagda
resultatet hanforligt till sdval moderbolagets dgare som minoritetsdgarna. Fordelningen av arets
resultat mellan moderbolagets &gare och minoritetsdgarna specificeras separat.

Finansiella instrument

Samtliga derivat marknadsvarderas och redovisas i balansrdkningen. Green Cargo tillampar
sakringsredovisning for de derivatinstrument som dr upptagna i syfte att sékerstélla vardet av
prognostiserade valuta- och rantefléden. Féréandringen i marknadsvardet av dessa instrument fors
direkt till eget kapital till dess det underliggande flodet redovisas i balansrakningen. Vardeférandring
av Ovriga instrument redovisas 6ver resultatrakningen.

Leasing

Mark som Green Cargo innehar med finansiellt leasingkontrakt har tidigare redovisats som finansiell
leasing i bade moderbolaget och koncernredovisningen. Da bolaget inte vantas dverta dganderatten till
marken vid leasingperiodens slut, har nu den leasade marken omklassificerats till operationell lease.

Moderbolaget tillampar liksom tidigare Redovisningsradets rekommendationer. Férutom ovanamnda
omklassficering av leasad mark har har inga forandringar av redovisningsprinciper skett.
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Solna den 16 november 2005

Jan Sundling
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande delarsrapport avseende ar 2005 presenteras pa www.greencargo.com enligt féljande:
Kvartal 4: 15 februari 2006
Ordinarie bolagsstamma for 2005 halls den 7 april 2006 i Solna.

Har du fragor géllande Green Cargos kvartalsrapport, var vanlig kontakta:

Jan Sundling, vd, tel 070 - 762 55 00
Gunnar Andersson, ekonomidirektor, tel 070 - 762 40 45
Mats Hollander, informationschef, tel 070 - 762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA
Tel vx 08-762 40 00

Green Cargo erbjuder transporter markta med Naturskyddsforeningens Bra Miljval. Vi kér knappt 80
procent av Sveriges godstag, erbjuder lastbilstransporter samt intermodala dorr-till-dorr-I6sningar dar
tag, egna lastbilar eller externa lastbilspartners ingar. Var tredjeparts-logistik skéter lagerhallning och
varuforadling vid vara logistikcentra i Stockholm, Norrkdping, Goteborg och Helsingborg/Képenhamn.

Green Cargo ags av svenska staten. Koncernen har ca 3 200 anstéllda och en arsomséattning pa ca
5,9 miljarder SEK. Dotterbolag: TGOJ Trafik AB, NTR AB och Green Cargo A/S (Danmark). Green
Cargo ager 67 procent i Hallsbergs Terminal AB och 45 procent av norska CargoNet, dar f d
dotterbolaget CargoNet AB (fd Rail Combi) ingar.
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