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o Koncernens intékter under forsta kvartalet uppgick till MSEK 1 473 (1 570).
o Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 22 (-11).

o Stormen Gudrun i januari medforde intaktsbortfall pa ca MSEK 20 men
genererar nya transporter och skapar ett rekryteringsbehov av lokforare.

. Olycksdrabbat kvartal med tva stora tagolyckor, en ursparning av lok och
vagnar lastade med klor samt en kollision med en lastbil som fastnat pa sparet,
en olycka dar lokforaren skadades svart.

o De forsta nya miljélastbilarna med Euro 4 motorer och ett utdkat sakerhetspaket
med uppmarksamhetssystemet Scania Alert har levererats.

o Regeringen har beslutat om kapitaltillskott, MSEK 600, vilket mdjliggor
framtida investeringar.

KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

Periodens resultat efter finansnetto uppgar for koncernen till MSEK 22, ett resultat som ar MSEK 33
battre an samma period foregaende ar. Volymerna for jarnvagen lag i niva med foregaende ar trots
storrmen Gudruns framfart i bérjan av perioden samt ett visst produktionsbortfall under mars till féljd
av att paskhelgen i ar infoll en manad tidigare.

Stormen Gudrun har genererat en stor aktivitet inom hela transportsektorn och inte minst inom Green
Cargo for att kunna hantera bortforslandet av virke. Forberedelsearbetet har gatt mycket fort,
omfattande transportlésningar har varit i drift efter endast nagra veckors forberedelser, vilket
understryker hur mycket kunskap och erfarenhet det finns inom Green Cargo.

Green Cargo har utokat sitt avtal med Carlsberg. Det géller bland annat 6kade volymer pa strackan
Falkenberg-Bromma dar Green Cargo kommer att kora cirka 100 000 ton drycker per ar. Upplagget
inkluderar bade jarnvag och bil.

Division Logistik har tecknat ett nytt avtal med de sju storsta filmbolagen om hanteringen av 98
procent av Sveriges alla biofilmer. Avtalet géller tre ar och uppdraget skots av Green Cargos
Logistikcenter Ost i Jordbro séder om Stockholm.

Den 28 februari sparade lok och fyra vagnar med klor ur i Ledsgard norr om Kungsbacka.
Saneringsarbetet har varit komplicerat och omfattande. Olyckan har &ven orsakat Green Cargo
omfattande kostnader. | Vasterbotten kolliderade ett staltdg med en gravskopa pa en trailer som fastnat
vid en 6vergang, lokforaren skadades svart vid kollisionen. Periodens punktlighet har paverkats svart
av stormen Gudrun och av de tva svara olyckorna.

Regeringen tog 23 mars beslut om ett kapitaltillskott pa 600 miljoner kronor till Green Cargos
framtida investeringar. Vi har en kapitalintensiv verksamhet och nu behéver Green Cargo investera
bade for att expandera och effektivisera. Fram till 2014 kommer vi att investera uppskattningsvis 3,7
miljarder kronor, fordon ska fornyas och langsiktiga kundupplagg kréaver investeringar for att kunna
genomfdras.

Jan Sundling
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NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAGET
Enligt tidigare

redovisningspri Enligt

nciper IFRS
jan-mar jan-mar  jan-mar jan-mar  jan-mar
2005 2004 2004 2005 2004
Nettoomsattning 1470 1565 1565 1329 1346
Resultat efter finansnetto 22 -11 -11 39 11
Resultat efter skatt 22 -12 -12 39 7
Rorelsemarginal % 3,2 0,8 0,8 45 2,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % 9,2 3.2 31 13,2 7,3
Avkastning pa eget kapital % 21,1 neg neg 37,4 7,8
Soliditet % 13,4 10,5 10,5 14,6 12,0
Skuldsattningsgrad (ggr) 4,0 52 5,2 3,6 4,6
Bruttoinvesteringar, MSEK 57 141 141 50 138
Medelantal anstéllda 3164 3425 3425 2903 3106

RESULTAT OCH MARKNAD

For arets forsta kvartal uppvisade koncernen ett resultat efter finansnetto pa MSEK 22 (-11). Det ar en
forbattring med MSEK 33 jamfort med motsvarande period forra aret framst tack vare en god
utveckling av jarnvagsverksamheten i moderbolaget.

Stormen Gudrun drabbade Sverige i januari och medforde omfattande stérningar i jarnvagstrafiken.
Bade moderbolaget och NTR har drabbats av intaktshortfall pa grund av stormen. Det direkta
intdktsbortfallet av detta stopp beraknas till ca MSEK 25.Stormen fallde ofantliga mangder skog som
nu maste tas om hand. Green Cargo har tillsammans med Banverket och andra samarbetspartners
skapat flera transportupplégg och transporterna har borjat rulla. Den stora méngden gods medfor att
Green Cargo far lov att nyanstalla lokforare samt hyra in extra vagnar och lok.

Personalkostnaderna har minskat med MSEK 53. Antalet anstéllda jamfért med motsvarade period
foregaende ar har minskat med 262. Detta beror dels pa avvecklingen av dotterbolaget Celexor och
delar av moderbolagets akeriverksamhet samt dels de personalnedskarningar pa grund av
rationalisering som har skett i moderbolagets produktionsenhet och logistikverksamhet, NTR samt
TGOJ Trafik. Aven sinkta pensionskostnader i moderbolaget har bidragit till minskningen.

Resultatandelen i CargoNet understeg foregaende ar med MSEK 7.

Volymerna av jarnvagsgods var i niva med foregaende ar, trots bortfall pa grund av stormen samt den

tidiga paskhelgen.
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MILJO, SAKERHET OCH KVALITET

| februari sparade ett godstag lastat med klor ur i Ledsgard. Olyckan medforde stopp i trafiken pa
Véstkustbanan under tre veckor. Dessbattre har vagnarna kunnat bargas lyckosamt utan utslapp.

I mars skedde en svar tagolycka i Ektrask da en lastbil med en gravskopa pa trailer fastnat pa
jarnvéagsovergangen. Lokforaren adrog sig svara skador da han hoppade fran taget. Olyckan medférde
totalstopp i tagtrafiken mellan 6vre Norrland och dvriga Sverige i ett dygn.

De tva forsta miljolastbilarna med Euro 4 motorer levererades i mars. Lastbilarna ar forsedda med ett
utokat sakerhetspaket med uppmarksamhetssystemet Scania Alert (som satter igang om foraren haller
pa att somna), roda och val synliga bilbélten samt airbag.

Stormen Gudrun i januari och de tva olyckorna ovan har paverkat leveransprecisionen negativt.

-
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Fran den 1 januari 2005 tillampar Green Cargo IFRS-reglerna for sin koncernredovisning. Féregaende
ars siffror har darfor raknats om. Se vidare under kapitel Redovisningsprinciper.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Enligt tidigare
redovisnings-

principer Effektav  Enligt IFRS
jan-mar jan-mar inférande jan-mar jan-mar  jan-mar

Belopp i MSEK 2005 2004 av IFRS 2004 2005 2004
Rorelsens intékter 10473 1570 1570 1338 1347
Rorelsens kostnader -1 426 -1 557 -0 -1 557 -1278  -1319
RORELSERESULTAT 47 13 13 60 28
Finansiellt netto -25 -24 0 -24 -21 -17
RESULTAT EFTER FIN POSTER 22 -11 -11 39 11
Minoritetens andel -0 0 - - -
Skatt pa arets resultat 0 -1 0 -1 0 -4
PERIODENS RESULTAT 22 -12 0 -12 39 7
Varav hanférligt till moderforetagets agare 22 -12
Varav hanférligt till minoritetsagare 0 0

22 -12
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
Enligt tidigare Effekt av
redovisningspri  inférande av

31-mar nciper IFRS Enligt IFRS 31-mar 31-dec
Belopp i MSEK 2005 31 dec 2004 31 dec 2004 2005 2004
Immateriella anlaggningstillgangar 64 63 63 48 47
Materiella anlaggningstillgangar 1672 1707 -23 1684 1453 1454
Finansiella anlaggningstillgangar 301 311 1 312 426 426
Omséttningstillgangar il 3727 1012 1012 1019 927
SUMMA TILLGANGAR 3159 3093 -22 3071 2946 2854
Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 419 407 -4 403 431 392
Minoritetens andel av eget kapital 6 6 6 - -
Totalt eget kapital 425 413 -4 409 431 392
Avsittningar* 35 41 41 11 16
Langfristiga skulder** 1478 1491 -18 1473 1359 1349
Kortfristiga skulder*** 182211 1148 -0 1148 1145 1097
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3159 3093 -22 3071 2946 2854
SAKERHETER O ANSVARSFORBINDELSER 55 71 71 100 109
* varav rantebdrande 1’5 10 10 0 0
** varav rantebarande 1478 1491 1491 1358 1367
*** yarav rantebarande 193 190 190 214 194

Ansvarsforbindelser bestar framst av garantiforbindelser. Stallda sékerheter uppgar till MSEK 7.
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets ~ Minoritets-  Totalt eget

agare intresse kapital

KONCERNEN
jan-mar 2005 Aktie- Bundna Fritteget S:aeget
Belopp i MSEK kapital fonder kapital kapital
Belopp vid periodens ingang enligt tidigare
redovisningsprinciper 200 131 76 407 6 413
Effekter av inférande av IFRS -4 -4 -4
Belopp vid periodens ingang enligt IFRS 200 131 72 403 6 409
Effekt av inférande av IFRS, finansiella instrument -6 -6 -6
Forskjutning 5 -5 0 0
Periodens resultat 22 22 22
Belopp vid periodens utgang 200 136 83 419 6 425

Aktie- Bundna Fritteget S:aeget Minoritets- Totalt eget
EGET KAPITAL DEN 31 MARS 2004 kapital fonder kapital kapital intresse kapital
KONCERNEN
Belopp den 31 mars 2004 enligt tidigare
redovisningsprinciper 200 131 15 346 7 353
Effekter av inférande av IFRS
Omklassificering av mark till operationell lease -1
Komponentavskrivning pa byggnader -3
Belopp den 31 mars 2004 enligt IFRS 200 131 11 346 7 353
MODERBOLAGET
jan-mar 2005 Aktie- Bundna Fritteget S:aeget
Belopp i MSEK kapital fonder kapital kapital
Belopp vid arets ingéng 200 100 93 393
Justering av 1B pga andrad redovisningsprincip -1 -1
Periodens resultat 39 39
Belopp vid arets utgéng 200 100 131 431

Aktieagarna har lamnat villkorat aktieagartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
jan-mar  jan-mar  jan-mar  jan-mar

Belopp i MSEK 2005 2004 2005 2004
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 64 67 95 75
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 -20 -18 -15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 -15 -52 -4
PERIODENS KASSAFLODE 24 32 25 56
Likvida medel vid periodens bérjan 199 224 176 180
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 223 256 201 236

Kommentarer till kassaflédesanalys:

Det positiva kassaflodet fran den I6pande verksamheten ar en foljd av det positiva resultatet samt att
en stor del av vara resultatposter inte ar kassaflodespaverkande. Kassaflodet fran forandringen i
rorelsekapital har varit negativt under perioden.
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Det negativa kassaflodet fran investeringsverksamheten bestar framst av investeringar i immateriella
och materiella anlaggningstillgangar. Av totala nettoinvesteringar har dock merparten finansierats
genom leasing.

Det negativa kassaflodet fran finansieringsverksamheten bestar av amortering av leasingskulder.

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringarna for arets forsta kvartal uppgick till MSEK 44 (MSEK 141).

Moderbolagets bruttoinvesteringar uppgick till MSEK 50. Leasingfinansierad byggnation for
lagerverksamhet i Norrkdping svarar for MSEK 27, jarnvagsmaterial MSEK 15, balanserade
utvecklingskostnader for MSEK 3 samt 6vrigt MSEK 5.

Det av regeringen beslutade kapitaltillskottet pA MSEK 600 mojliggor framtida investeringar. Den
storsta delen av planerade investeringar kommer att besta av upprustning och modernisering av
befintliga lok och ddrmed en utdkad livslangd.

Dotterbolagen har under forsta kvartalet inte gjort nagra storre enskilda investeringar.
TGOJ Trafik har avyttrat tva lok genom overlatelse av leasingavtal, MSEK 11.

De tva forsta miljolastbilarna med Euro 4 motorer levererades i mars. Den planerade investeringen
bestar av ca 30 bilar under en period av tva ar.

FINANSIERING

Verksamheten har i huvudsak finansierats med extern upplaning pa totalt MSEK 1 671, varav MSEK
1 625 i form av finansiell leasing.

Under aret har ny finansiering, inom befintliga leasingavtal, upptagits till ett varde av MSEK 27.
Koncernens likviditet inkl kortfristiga placeringar har under perioden 6kat med MSEK 6.

Laneportfoljen hade per 31 mars 2005 en genomsnittlig rantebindningstid om 1,4 ar och en
genomsnittlig laneranta pa 5,30 %.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran den 1 januari 2005 tillampar Green Cargo IFRS reglerna for sin koncernredovisning. Inférandet
har medfort &ndringar vad galler redovisning av finansiella instrument, materiella
anlaggningstillgangar, forvarv av dotterbolag samt redovisning av minoritet.

Materiella anlagngingstillgangar

IAS 16 kraver en uppdelning av materiella anlaggningstillgangar i komponenter med olika
nyttjandeperioder, s k komponentavskrivning. Green Cargo tillampar sedan tidigare
komponentavskrivning pa transportmedel och i samband med 6vergangen till IFRS har dven
komponentavskrivning pa byggnader inforts.
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Foretagsforvarv och samgaenden

IFRS 3, Foretagsforvarv och samgaenden, medfor relativt stora forandringar i sattet att redovisa
foretagsforvarv. Standarden innebér bl a att kdpeskillingen skall férdelas mer detaljerat och forvarvade
immateriella tillgangar sasom varumarken, kundrelationer och licenser skall asattas varden. Dessa
tillgangars ekonomiska livslangd skall faststallas och ligga till grund for planenlig avskrivning i de fall
en bestdmbar livslangd kan faststéllas. | de fall livslangden &r obestdmbar sker nedskrivningsprévning
arligen eller sa snart indikation om eventuellt nedskrivningsbehov féreligger. For Green Cargos del
innebar detta att goodwillavskrivning har ersatts med en arlig nedskrivningsprévning. Nagra
foretagsforvarv har inte gjorts under 2004 eller 2005.

Minoritet

Minoritetens andel av eget kapital redovisas som en post inom eget kapital. Arets resultat som
redovisas i resultatrakningen inkluderar minoritetsandelen och visar saledes det sammanlagda
resultatet hanforligt till sdval moderbolagets dgare som minoritetsagarna. Fordelningen av arets
resultat mellan moderbolagets dgare och minoritetsédgarna specificeras separat.

Finansiella instrument

Samtliga derivat marknadsvérderas och redovisas i balansrdkningen. Green Cargo tillampar
sakringsredovisning for de derivatinstrument som &r upptagna i syfte att sékerstélla véardet av
prognostiserade valuta- och rantefléden. Férdndringen i marknadsvardet av dessa instrument fors
direkt till eget kapital till dess det underliggande flddet redovisas i balansrakningen. Vardeférandring
av Ovriga instrument redovisas Over resultatrakningen.

Leasing

Mark som Green Cargo innehar med finansiellt leasingkontrakt har tidigare redovisats som finansiell
leasing i bade moderbolaget och koncernredovisningen. Da bolaget inte véntas dverta dganderatten till
marken vid leasingperiodens slut, har nu den leasade marken omklassificerats till operationell lease.

Moderbolaget tillampar liksom tidigare Redovisningsradets rekommendationer. Férutom ovanamnda
omklassficering av leasad mark har har inga férandringar av redovisningsprinciper skett.
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Solna den 12 maj 2005

Jan Sundling
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande delarsrapport avseende ar 2005 presenteras pa www.greencargo.com enligt féljande:
Kvartal 2: 24 augusti 2005

Kvartal 3: 16 november 2005

Kvartal 4: 15 februari 2006

Har du fragor géallande Green Cargos kvartalsrapport, var vanlig kontakta:

Jan Sundling, vd, tel 070 - 762 55 00
Gunnar Andersson, ekonomidirektér, tel 070 - 762 40 45
Mats Hollander, presschef, tel 070 - 762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA
Tel vx 08-762 40 00

Green Cargo erbjuder transporter méarkta med Naturskyddsféreningens Bra Miljdval. Vi kér knappt 80
procent av Sveriges godstag, erbjuder lastbilstransporter samt intermodala dorr-till-dorr-l6sningar dar
tag, egna lastbilar eller externa lastbilspartners ingar. Var tredjeparts-logistik skoter lagerhallning och
varuforadling vid vara logistikcentra i Stockholm, Norrkdping, Goteborg och Helsingborg/Képenhamn.

Green Cargo ags av svenska staten. Koncernen har ca 3 200 anstallda och en arsomséattning pa ca
5,9 miljarder SEK. Dotterbolag: TGOJ Trafik AB, NTR AB och Green Cargo A/S (Danmark). Green
Cargo ager 67 procent i Hallsbergs Terminal AB och 45 procent av norska CargoNet, dar f d
dotterbolaget CargoNet AB (fd Rail Combi) ingar.



http://www.greencargo.com/
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