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Perioden januari — september 2006

o Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 4 362 (4 401).
e Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 207 (124).

o Koncernens resultat efter skatt uppgick till 149 (123).

Perioden juli — september 2006

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 430 (1 397).

o Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 81 (68), det basta
kvartalsresultatet i koncernens historia.

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 60 (68).

¢ Under oktober startade flygbransletransporter till Arlanda pa jarnvag. Transport med
tag minskar koldioxidutslappen med 6ver 900 ton arligen jamfort med tidigare
biltransporter.

o Nytt avtal med Volvo Logistics AB medfor nya arbetstillfallen i Hallsberg samt
investeringar for ca 12 miljoner.

e Under jarnvagens 150-arsjubileum presenterade Green Cargo vaxelflaksvagnen.
Vagnen ar den forsta i sitt slag som enkelt kan lastas och lossas av en ensam

lastbilschauffor med en bil for vaxelflak.

Koncernchefens kommentarer

Resultatet efter finansiella poster for perioden januari-september uppgick till MSEK 207. Det &r
MSEK 83 béttre &n motsvarande period foregaende ar. Resultatet for tredje kvartalet ar 81 (68) MSEK
efter finansiella poster.

Darmed har vi levererat Green Cargos starkaste kvartalsresultat ndgonsin. Samtidigt nar jarnvéagens
kvalitet en toppniva i september med 96,4 procents punktlighet till kund. Men det jag vill framhalla ar
inte rekorden utan stabiliteten.

Vi har nu haft en god resultatutveckling under tio kvartal i rad. Rérelsemarginalen har klattrat uppat
sedan inledningen av 2004 och &r nu 6 procent. Punktligheten till kund handlar inte om enskilda
toppmanader utan om en robust kvalitet Gver tid. Sedan i varas ligger vi runt 95 procents punktlighet —
ett resultat av vart uthalliga arbete med att processlagga verksamheten och att jaga felkallorna i hela
verksamheten. Nu forbereder vi oss for vintern och jag kan med trygghet sdga att punktlighetsarbetet
besjalar hela var organisation. Fran bangard till koncernledning.

Var kvalitet skapar lénsamhet och nya affarer. Division Logistics finns pa en hard marknad dar
flertalet aktdrer har problem med lIénsamheten, men dar var tredjepartslogistik gar med vinst och visar
stark tillvaxt. Vi dr inte lagprisalternativet pa marknaden, vi ar det kreativa kvalitetsalternativet och
har under tredje kvartalet tréffat avtal om nya eller utokade affarer med Procordia Food, Zoegas,
Goodyear samt Toshiba Tec Nordic.

2(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Division Road far forfragningar fran bade etablerade och nya kunder. Samarbetet med Carlsberg
utvecklas och vi har fatt accepter pa transporter till flera nya orter i sédra Sverige samtidigt som vi
skapar intermodala I6sningar for Norrlandsdistributionen. Rail nar hogre trafikintakter och en
resultatforbattring, framst tack vare det goda marknadslaget for vara stérre basindustrier inom
branscherna stal, skog, verkstads- och fordonsindustri. Vi ser ocksa en dkning av de intermodala
upplaggen under hela 2006.

Banverkets upphandling av rangerbangardshantering har startat under tredje kvartalet. Green Cargo
vann entreprenadavtalet géllande att skéta driften av Hallsbergs rangerbangard. Vi ser det som en
viktig forutsattning for att bibehalla godstagens punktlighet, for oss och for andra transportorer.

Vi har nyligen métt manga av vara kunder pa seminarier vi bjod in till i Gavle, Malmo, Géteborg och
Sundsvall. Det var positiva méten med stort intresse kring den resa Green Cargo gjort sedan starten
och kring logistikens framtidsfragor. Var i september genomforda kundundersokning gav flera viktiga
besked: 75 procent av kunderna anser att vi ar lika bra eller battre &n vara konkurrenter och viljan att
rekommendera Green Cargo som leverantor har dkat jamfort med forra kundundersékningen 2005. Nu
rekommenderar 78 procent Green Cargo och endast 2 procent vill inte gbra det.

Kundundersokningen ger oss dessutom signaler om utvecklingsomraden. Och beskedet att 93 procent
av vara kunder avser att kdpa lika mycket eller mer av Green Cargo. Det &r en 6kning med 10
procentenheter och den stdrsta andelen som avser att kopa mer finner vi bland tillvaxtforetagen.

Jan Sundling
Nyckeltal
Koncernen Jan-Sep Jan-Sep Helar Helar Helar Helar
2006 2005 2005 2004 2003 2002
1
Nettoomsattning 4362 4401 5853 5935 6 167 6 141
Rorelseresultat 242 194 222 121 -2 -116
Resultat efter finansiella poster 207 124 137 40 -88 -195
Resultat efter skatt 148 123 351 42 -88 -275
Rorelsemarginal % 6% 4% 4% 2% neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12% 11% 9% 7% neg. neg.
Avkastning pa eget kapital % 14% 21% 40% 11% neg. neg.
Soliditet % 38% 30% 35% 13% 12% 14%
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,0 1,5 1,2 4,1 4,7 3,6
Bruttoinvesteringar 106 209 267 303 255 334
Medelantal anstallda 3119 3193 3187 3360 3512 3737

Avkastningsmatt for perioden 2006/2005 har omréknats med 360/270 for jamforbarhet med arssiffror.

Sammanstéllning av nyckeltal for Green Cargo-koncernen. Jdmforelsesiffrorna for 2003 och 2002 har inte justerats i enlighet
med IFRS. En justering av dessa beddéms inte leda till ndgra vasentliga skillnader.

3(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Omvarld och marknad

LAGET FOR VARA VIKTIGASTE BRANSCHER
Léget i svensk ekonomi &r fortsatt starkt. Enligt Konjunkturinstitutet ar laget gott inom byggindustri,
detaljhandel, travaruindustri, massa- och pappersindustri samt maskin- och elektroindustri.

Tillverkningsindustrin redovisar fortsatt god order- och produktionstillvéxt for de senaste manaderna.
Forvantningarna ar dock relativt forsiktiga med en forvantad mattlig produktionstillvéxt.

Detaljhandeln redovisar en stark forsaljningsutveckling for de senaste manaderna. Handeln indikerar
en fortsatt stark forsaljningstillvaxt under de narmaste manaderna.

AVREGLERINGEN

Den avreglerade marknaden for jarnvégstrafik i Sverige har medfort att Banverket beslutat upphandla
rangeringstjansterna. Green Cargo vann den forsta upphandlingen, rangeringen i Hallsberg. Nu foljer
flera upphandlingar, de nastkommande blir rangeringarna i Malmé och Goteborg. Rangering ar en
viktig komponent i vart kvalitetsarbete och det ar gladjande att vi kunnat behalla kontrollen dver
rangeringen i Hallsberg, som &r navet i var jarnvagsverksamhet.

KONKURRENSSITUATION

Green Cargo har visat att jarnvagstrafik kan vara 1onsamt. Darmed 6kar ocksa konkurrensen om
kunderna. Vi har nu en konkurrenssituation dar vi inte bara konkurrerar med lastbil och bat utan &ven
med andra jarnvagsoperatorer. For att méta konkurrensen och behalla 16nsamheten ar det viktigt med
tillvaxt. Tillvaxt kraver fortsatt effektivisering, vilket nu &r ett av vara viktigaste fokusomraden.

NYA KUNDAVTAL

Den 2 oktober borjade Green Cargo frakta flygbransle till Arlanda pa jarnvéag. Transporterna gar med
tag fran Gavle Hamn till den nybyggda stationen Brista, soder om Marsta. | Brista lossas branslet och
pumpas via pipelines till Arlanda. Green Cargos lésning med 17 vagnar per dygn, sex dagar i veckan
ersatter 50 tankbilar per dygn som tidigare gick genom centrala Stockholm och vidare norrut till
Arlanda. Miljovinsten med jarnvagsupplagget ar betydande. Taglosningen minskar koldioxidutslappen
med 6ver 900 ton arligen, jamfort med den tidigare lastbilslésningen.

Green Cargo har tecknat avtal med Volvo Logistics for ett uppdrag inom tredjepartslogistik i
Hallsberg. Fordonsindustrin &r ett nytt segment inom tredjepartslogistik for Green Cargo. For att klara
uppdraget byggs ett inomhuslager pa 2000 kvm for lagringstjanst av fordonskomponenter liksom ett
2000 kvm stort talt for omlastning. Dessutom hardgors en yta pa 6000 kvm for lagring av
tomemballage. Hallsbergs Kombiterminal AB blir underentreprenér till Green Cargo och kommer att
fran och med december sysselsatta fem personer.

I ndra samarbete med dotterbolaget Nordisk Transport Rail (NTR) har Green Cargo tagit hem ett
uppdrag for transport av isolering fran Isovers tillverkning i Billesholm till lager i Alandsbro
respektive Alvsbyhus i Alvsbyn. Istallet for att vagnarna gar tomma fran kontinenten och sodra
Sverige till norra delen av Sverige lastas dessa nu med isolering. Fran norra Sverige lastar NTR ut
sagade travaror fran olika sagverk med samma vagnar, vilket ger en god balans i trafiken.

4(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatanalys

Perioden januari — september 2006

KONCERNEN

Koncernens rorelseintakter uppgick under perioden till 4 378 (4 410). Rorelseresultatet forbattrades till
242 (194). Resultat fran andelar i intressebolag uppgick till 6 (1).

TGOJ Trafik visar ett rorelseresultat pa 6 (7). | resultatet ingdr realisationsvinster fran forsaljning av
60 jarnvagsvagnar, ett lok samt en fastighet pa tillsammans 5 (2). En svag volymutveckling samt for
hoga kostnader ar orsaken till att trafikverksamheten uppvisar ett svagare resultat an foregaende ar.
Ovriga dotterbolag visar tillsammans ett rorelseresultat p& 3 (-2). Resultatet belastas av en
forlikningsuppgorelse i SRI med 1.

Finansnettot uppgick till -35 (-70). Finansnettot for niomanadersperioden forbattrades kraftigt mot
foregaende ar. Orsaken &r en hogre ranteniva och en hogre likviditet till foljd av dgartillskott och okat
inflode fran verksamheten. Skuldportfoljen hade en lagre snittranteniva pa grund av stora amorteringar
av leasar med hdg réanta. Omstrukturering av rantederivaten innebar en positiv férandring av de
finansiella kostnaderna. Kursdifferenser pa EUR-lan och férandringar i marknadsvérdet pa finansiella
instrument har ocksa paverkat finansnettot positivt.

SKATTER

Perioden har belastats med en skattekostnad pa -58 (-1). Skillnaden mot foregaende ar beror pa att
koncernen da hade vissa ej balansforda underskottsavdrag och temporara skillnader vilket
neutraliserade periodens skattekostnad. Samtliga outnyttjade underskottsavdrag och temporara
skillnader redovisades sista kvartalet 2005.

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)
Intékter
Intakterna minskade under de tre forsta kvartalen med 84 jamfort med foregaende ar.

Bruttotonkm (last + tom) Division Rails intékter minskade med
Bruttotonkilometer & tagets totala vikt multiplicerat med producerad delstrécka 100. Vid halvarsskiftet 2005 tappade
vi transporterna for en stérre kund
inom skogsbranschen. Transporterna
av stormféllt virke hade sin topp under
sommarmanaderna och en liten bit in
pa hosten forra aret. Bada dessa
faktorer forklarar att intédkterna
understiger motsvarande period
foregaende ar.

Miljarder Bruttotonkm
al () ~ o]
a o0 o o N o o 0o ©

Staltransporterna uppvisar en god
utveckling. Vart systemtag Steelbridge
tappade volym da Outokumpu
strukturerade om sin verksamhet och
transporterna fran England upphorde.

5(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Detta volymtapp &r pa vég att hamtas in. Det ar framst 6kning av importskrot, legeringar och tegel fran
kontinenten som okar i volym. En 6kning kan aven ses nar det galler volymer fran Finland till England
och Gent i Belgien.

Den volymaokning (inom bransch stal) som skett via vara speditérer kom igang i juni och har paverkats
av stora svenska byggprojekt.

Segmentet Intermodal vaxer starkt och i samma takt som tidigare. Likasa visar bransch Kemi/Energi
en fortsatt vaxande trend. Bransch Automotive visar en 6kning jamfoért med motsvarande period
foregaende ar. Biltransportorerna har ett 6kande behov av jarnvagstrafik.

Den varma sommaren innebar en hdg utlastning inom handelssegmentet, framst bryggerikunderna.
Den radande kapacitetsbristen pa lastbilstransporter har aven inneburit nya transportuppdrag.

Division Logistics intakter okade med 13. Intaktsokningen kommer i forsta hand fran hoga volymer
och d&rmed hdgre fraktintdkter inom segmenten sport/fashion, vin&sprit och konfektion samt hogre
lagerintakter framst inom segmenten déack och sport/fashion. Tappade volymer har kunnat erséttas
med nya volymer. Inom logistikverksamheten betecknas manaderna maj och juni som lagsasong.
Under tredje kvartalet har forséljningen ater tagit fart och var fortsatt betydligt 6ver motsvarande
period foregaende ar.

Intakterna for division Road var hogre an motsvarande period foregaende ar tack vare bra volymer.
Utvecklingen har varit mycket god éver hela kundstocken. Volymdkningen har sin grund i den
hogkonjuntur som rader vilket resulterar i en kraftig kapacitetsbrist pa lastbilar under vissa perioder.
Sett till senaste kvartalet gar det att se en tydlig 6kning av volymerna inom dryckessegmentet samt
inom segmenten papper och handel.

Kostnader
De totala kostnaderna minskade under perioden jamfért med foregaende ar med 109.

Kostnaderna for division Rail minskade med 105 jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Merparten av kostnadsminskningen beror pa minskade kostnader for kop av utlandsk produktion
beroende pa lagre utlandsvolymer. De lagre volymerna innebar ocksa lagre bro- och farjekostnader.
Verksamheten har daremot drabbats av 6kade kostnader for el och diesel pa grund av stigande
marknadspriser. Underhallskostnaderna har ocksa okat beroende dels pa den stranga vinterkylan i
borjan av aret dels pa att det for transporterna av stormfallt virke iordningsstallts aldre vagnar som
kraver ett mer omfattande underhall. Kostnaderna for lok- och vagninhyrning har minskat i takt med
att transporterna av stormfallt virke avtagit. Forsakrings- och riskkostnader minskade mellan aren till
storsta delen beroende pa den kostsamma Ledsgardsolyckan 2005 nar ett godstag med klorvagnar
sparade ur. Aret har dock belastats med kostnader uppgaende till 5 for en stor lokolycka pé& Hallsbergs
rangerbangard med fem lok inblandade.

Inom division Logistics okade rorelsekostnaderna med 5 jamfort med motsvarande period féregaende
ar. Hogre transportvolymer har inneburit hogre fraktkostnader. Pa grund av utokad lokalyta har
lokalkostnaderna 0kat. Under tredje kvartalet skedde uppségning av 62 personer i Norrkdping som en
konsekvens av Adidas beslut att flytta hela sin Nordenlogistik till Tyskland vid arsskiftet 2006/2007.
Periodens resultat har belastats med -5 i avvecklingskostnader for detta uppdrag.

6(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kostnaderna for division Road 6kade med 14 jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Kostnadsékningen ar huvudsakligen volymrelaterad. Pa grund av de hogre volymerna anlitas mer
extern lejd for att méta behovet pa marknaden dér verksamheten inte har tillrackligt med egna
resurser. Drivmedelspriset har 6kat under aret. Mer volymer kors med tyngre ekipage och langre
strackor. Trots detta &r kostnaderna for drivmedel inte ndmnvart hogre tack vare att forarna utbildats i
ecodriving och den kraftfulla satsningen pa lagefterlevnad i trafiken (max 80 km/h). Under aret har
verksamheten dven belastats med en del kostnader for uppbyggnaden av den intermodala produkten.

I moderbolaget har antalet anstallda minskat med 88. Personalkostnaderna har daremot 6kat marginellt
beroende pa genomslaget av lonerevisionen.

Perioden juli — september 2006

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick for kvartalet till 81 (68). Aterigen har ett
rekordkvartal Gvertraffats och vi kan nu konstatera att Green Cargo gatt med vinst 10 kvartal i rad.
Den storsta delen av resultatet kommer fran moderbolaget men dven CargoNet visar ett lyft jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar.

Resultatforbattringen i moderbolaget bestar till storsta delen pa att vi lyckats héja marginalerna till en
rimlig niva. En bidragande orsak till resultatforbattringen ar ocksa det goda marknadslaget for vara
storre basindustrier inom branscherna Stal, Skog och Automotive/Verkstad samt 6vertagandet av den
intermodala trafik som CargoNet avvecklade i slutet av 2005.

Finansnettot forbattrades till -13 (-15) tack vare hdgre rénteintdkter och en positiv effekt av
marknadsvérderingen av finansiella instrument.

Sakerhet, punktlighet och miljo

Arets forsta manader praglades av en stor mangd sméolyckor som berodde pé att produktionen inte
anpassades till de relativt svara vinterforhallanden som radde i syd- och mellansverige. Frekvensen av
ursparningar och pakorningar av foremal i jarnvagsproduktionen var stor énda till och med april
manad och en riktig forbattring intraffade forst under maj och juni. Tredje kvartalet inneholl ett flertal
allvarliga olyckor. Den allvarligaste olyckan intraffade pa Hallsbergs rangerbangard, da ett ensamt lok
kolliderade med fyra uppstallda lok. Inga personskador uppstod men resultatet blev omfattande
materiella skador. Utredning pagar kring handelseforloppet. Férutom denna stora olycka intraffade ett
axelbrott i Arboga med stora materiella skador som foljd. Rapporteringen av tillbud och forhallanden
okar gladjande nog bland produktionspersonalen vilket starker vart arbete med det forebyggande
sékerhetsarbetet. Inga allvarliga vagtrafikolyckor har intréffat.

Punktlighet till kund ar det viktigaste malet i var jarnvagsverksamhet. Den langa vintern, med stora
pafrestningar pa var produktionsapparat gjorde att vi under forsta delen av aret inte uppnadde vara
mal. Det &r darfor gladjande att kunna rapportera att vi i maj for forsta gangen uppnadde 95%
punktlighet. Den goda utvecklingen har hallit i sig och punktligheten for september manad uppnadde
hela 96%.

Projektet miljoanpassat korsatt, ecodriving, fortgar. | september har 25 lokforare utbildats i
miljoanpassat korsatt och ytterligare lokforare kommer att utbildas. Slutdatum for testerna har flyttats
fram fran arsskiftet till slutet av januari beroende pa att man vill utvardera besparingspotentialen under
riktiga vinterforhallanden. Motsvarande projekt for lastbilschaufforer &r i slutfasen och borjar ge full

7(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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effekt. Tillsammans med arbetet for lagefterlevnad (max 80 km/h) bidrar det till stora
branslebesparingar vilket innebar en positiv effekt bade pa kostnadssidan och for miljon.

Elférbrukningen inom division Logistics har varit battre &n mal. Det ar framst lyckad
belysningsstyrning i vissa lager som gett besparingar.

I ar har 16 foretag fatt sina godstransporter med Green Cargo granskade och godkanda enligt Svenska
Naturskyddsféreningens krav for Bra Miljéval godstransporter.

Koncernférandringar

I juni képte moderbolaget minoritetens andel (21%) av Homerun Europe som dérmed &r ett helagt
dotterbolag. Beslut har fattats om likvidation av de helédgda dotterbolagen Celexor, J Ringborgs,
Homerun Europe, Homerun Incentive samt SveRail Italia.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga viktigare handelser har intraffat efter periodens utgang.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar for perioden januari — september uppgick till 98 (192). Av dessa stod
moderbolaget for 79, TGOJ Trafik for 18 och Green Cargo Fastigheter for 1. Moderbolagets
investeringar bestod framst av I T-investeringar, ombyggnad av vagnar samt kompletteringar av
investeringar i logistikterminaler medan TGOJ frdmst har investerat i jarnvégsmaterial.

Aven om effekterna av stormen Gudrun bérjar avta ser vi en fortsatt hog efterfragan pa
virkestransporter. Green Cargo har darfor bestallt ombyggnad av 135 vagnar for rundvirkestransporter.
Samtliga skall vara levererade under hdsten. Vagnarna ska anvandas for att transportera nya volymer
virke men ocksa ersatta vagnar som ska skrotas pa grund av alltfor hoga underhallskostnader.

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick vid kvartalets utgang totalt till 1 527 (1 708) varav 1 389
(1 676) avsag finansiella leasingkontrakt. Finansiella leasingkontrakt till ett varde av 531 harstammar
fran tiden fore bolagiseringen av Statens jarnvagar och for dessa utgar en riskavspeglande avgift som
Riksgaldskontoret faststéller. For narvarande uppgar den till mellan 0,75 och 0,80 procentenheter.
Leasingkontrakten forfaller under perioden 2007-2021. Ovriga leasingkontrakt har tecknats efter
bolagiseringen och avser finansiering av godsvagnar, logistikfastigheter, inventarier och
landsvéagsfordon.

Under aret har anlaggningstillgangar finansierats med finansiell leasing till ett varde av 13. Under aret
har objekt 16sts ut till ett 16senvarde av 113.

Vidare har ett lan pa 107 tagits hos Statens jarnvagar. Detta lan ar en foljd av avtal tecknade fore
bolagiseringen 2001.

8(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Skuldportfoljen hade per 2006-09-30 en genomsnittlig rantebindningstid pa 1,9 ar till en genomsnittlig
upplaningsranta pa 5,25%.

Nettoskulden har minskat med 274, jamfoért med 2005-12-31, framst genom en 6kad volym
rantebérande véardepapper samtidigt som de réntebérande skulderna minskat genom amorteringar och
en begransad nyupplaning.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 15.

9(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernen Jul-Sep  Jul - Sep Jan-Sep Jan- Sep
2006 2005 2006 2005
|
Nettoomsattning 1430 1397 4362 4401
Ovriga rorelseintikter 9 0 16 9
Summa rdérelsens intakter 1439 1397 4378 4410
Driftskostnader -769 -735 -2356 -2436
Personalkostnader -384 -372 -1190 -1180
Ovriga kostnader -143 -142 -423 -422
Avskrivningar och nedskrivningar -58 -69 -173 -179
Andel i intressebolags resultat fore skatt 9 4 6 1
Rorelseresultat 94 83 242 194
Finansiella poster -13 -15 -35 -70
Resultat efter finansiella poster 81 68 207 124
Skatter -21 0 -59 -1
Periodens resultat 60 68 148 123
Varav hanférligt till moderbolagets dgare 60 68 148 123
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0 0 0
Moderbolaget Jul-Sep  Jul - Sep Jan-Sep Jan- Sep
2006 2005 2006 2005

|
Nettoomsattning 1268 1252 3877 3964
Ovriga rorelseintakter 8 0 8 5
Summa rérelsens intakter 1276 1252 3885 3969
Driftskostnader -664 -640 -2042 -2157
Personalkostnader -349 -339 -1080 -1074
Ovriga kostnader -131 -130 -380 -384
Awvskrivningar och nedskrivningar -52 -52 -157 -153
Rorelseresultat 80 91 226 201
Finansiella poster -12 -29 -29 -78
Resultat efter finansiella poster 68 62 197 123
Skatter -19 -1 -57 0
Periodens resultat 49 61 140 123

Moderbolagets siffror for foregaende ar har raknats om beroende pa andrad redovisningsprincip for finansiella instrument.
Marknadsvérdering av finansiella instrument enligt IFRS redovisades for de tre forsta kvartalen 2005 endast i koncernen.

10(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 30 sep 2006 31 dec 2005 30 sep 2006 31 dec 2005

Immateriella anlaggningstillgangar 53 51 47 45
Materiella anlaggningstillgdngar 1622 1700 1400 1480
Finansiella anlaggningstillgangar 295 271 376 360
Uppskjutna skattefordringar 220 278 220 278
Summa anléggningstillgangar 2190 2300 2043 2163
Varulager 10 12 1 3
Kortfristiga fordringar 807 696 751 636
Kortfristiga placeringar 980 867 979 867
Kassa och bank 61 46 10 13
Summa omsdattningstillgangar 1858 1621 1741 1519
SUMMA TILLGANGAR 4048 3921 3784 3682

EGET KAPITAL OCH SKULDER
|

Eget kapital 1520 1364 1464 1321
Langfristiga avsattningar 17 18 1 1
Langfristiga leasingskulder 1203 1303 1121 1224
Ovriga langfristiga skulder 30 30 0 0
Summa langfristiga skulder 1250 1351 1122 1225
Kortfristiga leasingskulder 186 292 180 287
Ovriga kortfristiga skulder 1092 914 1018 849
Summa kortfristiga skulder 1278 1206 1198 1136
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4048 3921 3784 3682

POSTER INOM LINJEN
|

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser 41 149 90 199

Eventualforpliktelserna har minskat i bade moderbolag och koncern. Detta beror huvudsakligen pa att
en eventualforpliktelse pa 107 upptagits som lan efter arsskiftet. Mindre fluktuationer forekommer
p g a valutaomrékningar.

11(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandring i eget kapital

. P . x Minoritets-

Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare intresse
Koncernen Ovrigt
jan - sep 2006 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital Reserver vinstmedel resultat Summa kapital
|
Ingdende balans per 1 januari 2006 200 1047 13 -253 351 1358 6 1364
Justering av kapitalandel pga CargoNet
anpassning till IFRS 7 7 7
Disposition av féregaende &rs resultat 351 -351 0 0
Forvérv av minoritetsandel 0 -1 -1
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt vérde 3 3 3
Omrékningsdifferens -1 -1 -1
Summa féréndringar som ej redovisas i
resultatrékningen 0 0 2 0 0 2 2
Periodens resultat 148 148 0 148
Utgdende balans per 30 september 2006 200 1047 15 105 148 1515 5 1520
Moderbolaget
jan - sep 2006 Aktie- Reserv Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond  Reserver vinstmedel resultat Summa
Ingdende balans per 1 januari 2006 200 100 0 670 351 1321
Disposition av féregéende &rs resultat 351 -351 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt véarde 3 3
Periodens resultat 140 140
Utgaende balans per 30 september 2006 200 100 3 1021 140 1464

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser Gverkursfond 100 MSEK och erhéllet aktieagartillskott 947 MSEK.
Aktieagaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgér till totalt MSEK 347 (347).

12(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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. P . « Minoritets-

Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare intresse
Koncernen Ovrigt
jan - sep 2005 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens Totalt eget
Belopp i MSEK kapital ~kapital Reserver vinstmedel resultat Summa kapital
Ingéende balans per 1 januari 2005 200 447 0 -287 43 403 6 409
Byte av redovisningsprincip
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt véarde -1 -9 -10 -10
Disposition av féregéende ars resultat 43 -43 0 0
Aktiedgartillskott 600 600 600
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt vérde -3 -3 -3
Omrékningsdifferens 1 1 1
Summa féréndringar som ej redovisas i
resultatrékningen 0 0 -2 0 0 -2 -2
Periodens resultat 123 123 0 123
Utgéende balans per 30 september 2005 200 1047 -3 -253 123 1114 6 1120
Moderbolaget
jan - sep 2005 Aktie- Reserv Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond  Reserver vinstmedel resultat Summa
Ingéende balans per 1 januari 2005 200 100 42 47 389
Byte av redovisningsprincip
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt vérde -1 -9 -10
Disposition av féregéende ars resultat 47 -47 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt vérde -3 -3
Aktiedgartillskott 600 600
Periodens resultat 123 123
Utgéende balans per 30 september 2005 200 100 -4 680 123 1099

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkursfond 100 MSEK och erhéllet aktieagartillskott 947 MSEK.

Aktiedgaren har lamnat villkorat aktieagartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

Moderbolagets siffror har raknats om med anledning av att bolaget numera redovisar finansiella instrument enligt IFRS.

13(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
januari - september januari - september
2006 2005 2006 2005

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar i rérelsekapital 308 285 296 275
Kassaflode fran forandringar i kortfristiga

placeringar -392 -176 -392 -176
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 7 -108 8 -91
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =77 1 -88 8
Forvarv av anlaggningstillgangar -73 -67 -68 -56
Forvarv/forsaljning av verksamheter -1 5 0 6
Forandring av andra langfristiga fordringar 0 0 -2 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -74 -62 -70 -50
Upptagna lan 107 0 107 0
Amortering av leasingskulder och I1&n -217 -109 -214 -107
Erhéllna/lamnade koncernbidrag 0 0 -15 -35
Erhallet aktieagartillskott 0 600 0 600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -110 491 -122 458
Periodens kassaflode -261 430 -280 416
Likvida medel vid periodens borjan 490 199 457 176
Likvida medel vid periodens slut 229 629 177 592

Koncernens totala kassaflode for perioden &r negativt -261 (430).

Under 2005 fick bolaget ett aktieagartillskott pa 600 for framtida investeringar. Green Cargo har
successivt placerat dverskott i kortfristiga vardepapper med en I6ptid 6verstigande 3 manader. Denna
investering paverkar kassaflodet fran den lopande verksamheten med -392 da dessa kortfristiga
placeringar inte klassificeras som likvida medel. Endast kortfristiga likvida placeringar med en vid
investeringstillfallet aterstaende 16ptid ej Gverstigande 3 manader klassificeras som likvida medel.

Investeringarna har under perioden uppgatt till 106 varav 13 har leasingfinansierats. Vid forsaljning av
anlaggningstillgangar har 19 erhallits.

Vid lésen av en lease har vi upptagit ett 1an pa 107, vilket var ett villkor i leasingavtalet.

14(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



9¢azgo

Delarsrapport januari — september 2006
Green Cargo AB 556119-6436

—

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats enligt IAS 34 — Delarsrapportering.

Green Cargo tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RR 32:05 i sin redovisning.
Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i var arsredovisning for 2005.

Inga foréndringar av redovisningsprinciperna har skett under 2006.

15(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Solna den 15 november

Jan Sundling
Verkstéllande direktor

Granskningsrapport

Vi har utfért en o6versiktlig granskning av delarsrapporten for Green Cargo AB for perioden 1
januari till 30 september 2006. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning SOG
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisorer som
ar utgiven av FAR. En o6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige, RS, och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa
oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat p& var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34
och Arsredovisningslagen.

Stockholm den 15 november 2006

Deloitte AB Per Redemo
Bjorn Sundkvist Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor Riksrevisionen

Kommande delarsrapport avseende ar 2006 ar planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 4: 15 februari 2007

Ordinarie bolagsstamma fér 2006 halls den 18 april 2007 i Solna.

Har du fragor gallande Green Cargos delarsrapport, var vanlig kontakta:

Jan Sundling, vd, tel 070-762 55 00
Gunnar Andersson, ekonomidirektor, tel 070-762 40 45
Mats Hollander, informationschef, tel 070-762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA

Tel vx 08-762 40 00

16(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.


http://www.greencargo.com/

