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Perioden januari - juni 2008

« Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 3 270 (3 037).
o Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 77 (120).
o Koncernens resultat efter skatt uppgick till 54 (91).

Perioden april - juni 2008
+ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 672 (1 520).

« Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 65 (81).

« Koncernens resultat efter skatt uppgick till 47 (60).

+ Forsta flersystemloket frdn Railion Scandinavia A/S i trafik mot kontinenten.

« Nytt avtal med Tallink Silja tryggar framtida tagforbindelse 6ver Ostersjon.

¢ Green Cargo gar med i samarbetet "Klimatneutrala transporter pa vag”.

¢ Ny kombiterminal i Skovde forbattrar forutsattningar for intermodala transporter.

¢ 24 kunder fick mottaga Green Cargos klimatintyg av naringsministern.

Koncernchefens kommentarer

Green Cargo-koncernens resultat efter finansiella poster for det andra kvartalet 2008 uppgick till 65
(81). Resultatet efter finansiella poster for det forsta halvéret uppgick till 77, vilket ar en sdnkning med
43 jamfort med samma period aret innan.

Green Cargos verksamhet har 4nnu inte méarkt av ndgon minskad efterfrdgan som f6ljd av en svagare
konjunktur. Hanterade och transporterade volymer fortsétter att 6ka och koncernens intékter 6kade
med 7 procent under det forsta halvaret. Forklaringen till resultatminskningen &r en hog utlastning i
vara fasta kundataganden och dirmed en lagre yield samt 6kade kostnader. Energipriserna har under
perioden okat kraftigt jaimfort med foregaende ar, el- och dieselklausuler i kundavtalen técker en storre
del av kostnaden. Okade underhéllskostnader samt 16ne- och skadekostnader sammanfaller med
langsiktiga satsningar pa nya logistikkoncept och internationell verksamhet som driver mer kortsiktiga
kostnader for IT och personal.

Jamfort med foregdende ar innehaller perioden ldgre valutakursvinster och minskade
realisationsvinster fran forséljning av lok och vagnar, en resultatminskning med sammanlagt 15.

Volym- och intiktsokningarna dterfinns i savél Rail- som Roadverksamheten men den storsta
intdktsokningen redovisar Green Cargos division Logistics. Har 6kade intdkterna med 28 procent
under érets inledande 6 méanader, jaimfort med foregaende ar. Tredjepartslogistikens
omsittningsokning ligger fraimst inom logistikuppdrag med konfektion, alkoholdrycker och segmentet
byggmarknad.

Med 6kade volymer och intermodala och internationella satsningar 6kar ocksé investeringsbehoven.
Bestillda dnnu ej levererade investeringar uppgick vid utgdngen av forsta halvéret till 1,3 miljarder
SEK. Merparten avser modernisering av stora delar av lokflottan. Sammanlagt 283 utgoér investeringar
i nya vagnar samt nya flersystemslok till det nybildade intressebolaget Railion Scandinavia.

2(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Dotterbolagen har 6kat intékter och rorelseresultat under det forsta halvaret jaimfort med forra aret,
men intressebolagen redovisar sénkta resultat.

Green Cargo har under perioden tecknat ett nytt avtal med Volvo Logistics for logistikcenter
Mailardalen. Det feméariga avtalet innebar ocksé investeringar i utokad varmlageryta for Hallsbergs
terminal. Nya eller utokade avtal avseende jarnvagstransporter har ocksa tecknats med bland andra
Posten, Rautarukki och Scand Fibre Logistics.

Verksamheten inom Logistics fortsitter ocksé att vixa med Johnson Diversey och Forever Living
Products som nya kunder under perioden. Avtalet med Lindex har utdkats och inkluderar nu liggande
konfektion for den norska marknaden. Sammanlagt ger de nya och utdkade avtalen en arlig
omséttningsokning med minst 80.

Flera inslag som skogsbrander och olyckor forsvarade punktlighetsarbetet i godstagsverksamheten
men trots detta ligger utfallet p4 mélet 95 procents punktlighet till kund, som rullande 12-ménaders
varde. Extra glidjande i det hiar sammanhanget &r att punktligheten i trafiken for Volvo Logistics
mellan Almhult och Gent, niddde 100 procents punktlighet i juni. I mitten av juni bérjade
intressebolaget Railion Scandinavia kdra denna trafik med nya flersystemslok. Railion Scandinavia ér
Green Cargos och Deutsche Bahns gemensamma satsning for att 6ka kvaliteten i den internationella
trafiken och det dr svart att tdnka sig en battre start for det nya bolaget.

Soren Belin

Nyckeltal

Koncernen jan-jun jan-jun  Helér Helér Helar Helar

2008 2007 2007 2006 2005 2004
- _____________________________|

Nettoomséttning 3270 3037 6111 5 857 5853 5935
Rorelseresultat 90 130 295 283 222 121
Resultat efter finansiella poster 77 120 246 245 137 40
Resultat efter skatt 54 91 174 165 351 42
Rorelsemarginal % 3% 4% 5% 5% 4% 2%
Avkastning pa sysselsatt kapital % 7% 10% 11% 10% 9% 7%
Avkastning pa eget kapital % 7% 12% 11% 11% 39% 11%
Soliditet % 38% 41% 43% 39% 35% 13%
Skuldséttningsgrad (ggr) 1,0 0,8 0,8 1,0 1,2 4,1
Bruttoinvesteringar 246 110 240 172 267 303
Medelantal anstéllda 3128 3 046 3050 3115 3187 3360

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2008 och 2007 har omréiknats med 360/180 for jamforbarhet med arssiffror.

3( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Omvarld och marknad

OMVARLD

Den finansiella turbulensen och osékerheten i den ekonomiska utvecklingen kvarstér bade i Sverige
och pa global niva. I var ndrmaste omgivning ar bilden varierad med lagre tillvéxt i vdstra Europa och
fortsatt stark utveckling i de dstra delarna och Ryssland.

De flesta bedomare dr dock dverens om att vi dven i Sverige upplever borjan pé en konjunkturnedgéng
som forstarks av savil nedgangarna i 6vriga Europa, USA och Asien som av de kraftigt 6kade
ravarupriserna. Flera centralbanker i Euro-omrédet aviserar rantehdjningar for att mota inflationen
vilket i forlingningen ocksé kan f4 en negativ paverkan pa den ekonomiska utvecklingen i vart
ndaromrade. Analyser fran bland andra Riksbanken talar om en avmattning som bottnar under 2009 for
att sedan véndas i aterhdmtning under det foljande aret.

Inom transportsektorn méarks inte nadgon allvarlig nedgéng i efterfrdgan dven om konjunktursvackan
kan medfora viss avmattning. Jarnvagstransporter gynnas av en fortsatt hog efterfragan pa ravaror och
ett fortsatt stort fokus pa miljofragor.

Trenderna inom jarnvagsbranschen visar pa en allt mer 6kad andel hogvardigt gods och mer
gransoverskridande volymer.

MARKNAD

Efterfragan pa sévil jairnvégstransporter som tredjepartslogistik &r fortsatt stark. Detta visar sig bade
genom fortsatt kundtillstromning inom flera segment och fler forfragningar fran befintliga kunder
inom speciellt segment stél och automotive.

Stalindustrin visar en fortsatt stabil utveckling. De 6kade ravarupriserna utgor ett mojligt hot for
fortsatt 6kning av transportvolymerna. Inom branschen sker investeringar for att 6ka produktionen och
for att minska energiférbrukningen. Efterfrégan pa stdl medfor stort intresse for gruvbrytning i form av
nya gruvprojekt och utvidgning av befintliga anlédggningar.

En avmattning borjar méirkas for fordonsindustrin dér efterfragan pa personbilar gatt ned. For lastbilar
ar efterfragan dock fortsatt stark pa flera marknader och dven inom &vrig verkstads-/tillverknings-
industri &r efterfragan hog.

Inom skogsindustrin fortsitter nedgéngen till f6ljd av minskad efterfragan, stora lager, lag dollar.
Langsiktigt pressas branschen av hogre priser for skogsravaran. De ryska tullarna kan i ett kortare
perspektiv ha en positiv effekt pa inrikes transportvolymer, samtidigt som en 6kad produktion av
biobrinsle ocksé véntas 0ka efterfragan.

Aven for biltransporter dr efterfrigan fortsatt hog. Fraimst de hoga brinslepriserna kan komma att
paverka lonsamheten negativt om utrymmet for egna prishdjningar ar begransat. Den fortsatta
miljodebatten bor medverka till fortsatt goda mdjligheter inom bland annat intermodala transporter, i
kombination med jarnvag.

4(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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VARA AFFARER

Som ett led i Green Cargos fokus pa intermodala transporter genomfordes i maj en kundtraffi
Goteborg for hamnar och rederier déir vart erbjudande presenterades. Med ett viéletablerat nétverk for
bade jarnvégs- och vagtransporter har koncernen ett bra utgangslige for att véixa pa denna marknad
genom nya ldsningar och samarbeten. Under perioden har nya avtal for intermodala tjédnster tecknats
for transport av sa skilda varor som kabelrdnnor, mellan Géllivare och Ockelbo, lastmaskiner fran
Umea till Gévle for vidare batfrakt mot kontinenten samt tallolja som transporteras i containers fran
Sandarne till Géteborg.

I samma anda invigdes i juni Skovde Kombiterminal som innebér ytterligare 6kad kapacitet for
intermodala transportldsningar. Med denna Gppna terminal kan operatorerna konkurrera pa lika villkor
samtidigt som néringslivet i regionen far forbattrade mojligheter till klimatanpassade transporter.

Ett nytt femarigt avtal har tecknats med Volvo Logistics avseende logistiktjanster i Hallsberg.
Tjansterna utfors av Green Cargos dotterforetag Hallsbergs Terminal AB och omfattar cross-docking,
ompackning, formontering, emballagehantering och sortering. For att klara de 6kade volymerna
investerar Hallsbergs Terminal i en ny lagerbyggnad i anslutning till terminalen.

5( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatanalys

KONCERNEN

Koncernens rorelseintikter uppgick under forsta halvéaret 2008 till 3 277 (3 058) vilket &r en 6kning
med 7 procent. Rorelseresultatet forsaimrades dock till 90 (130) pa grund av hog utlastning i vara fasta
kundétaganden och ddrmed en lagre yield samt 6kade kostnader. Kostnader for el och diesel har dkat
kraftigt jaimfort med foregdende ar. Langsiktiga satsningar pa nya produkter och internationella afférer
har bidragit till 6kade kostnader for IT och personal. Resultatet belastas ocksé av en skadekostnad pa
10. Minskningen av Gvriga rorelseintdkter avser fraimst effekter av lagre valutakursvinster pa 0 (8) och
minskade realisationsvinster fran forséljning av lok och vagnar till 5 (12). I juni orsakade en
ursparning pa norra stambanan flera dagars stopp i trafiken. Tillsammans med andra sparproblem har
detta paverkat punktligheten och ddrmed intdkterna negativt i slutet av perioden.

Aven dotterforetagen har dkat rorelseintéikterna jimfort med 2007. NTR 6kade rorelseresultatet till 4
(3) och TGOJ Trafik stérkte sitt rorelseresultat till 15 (14) trots att realisationsvinster fran forséljning
av lok minskat med 3 under 2008. Rorelseresultatet for ovriga dotterforetag uppgar sammanlagt till 2.

Koncernens andel i intresseforetags resultat forsamrades till -1 (9). Resultatet for CargoNet &r en
nedgang jamfort med foregdende ar, beroende pé lagre intédkter i slutet av perioden och dkade
kostnader for drivmedel, underhall och personal. Green Cargos resultatandel for forsta halvaret uppgér
till 1 (9). Sedan mars 2008 &r Railion Scandinavia A/S ett intresseforetag och bolaget visar en forlust
vid periodens slut. Green Cargos ackumulerade andel efter forvarvet uppgick till -2.

Trots en 0kning av rintebdrande nettoskuld har finansnettot for halvaret endast forsamrats ndgot
jamfort med foregaende ar och uppgar till -13 (-10).

Léagre marginaler i utestdende skulder och ett positivt kassaflode fran rinteswapar har medfort
minskade rintekostnader med 6 mot foregaende ar. Det dr bland annat en refinansiering av
fastighetsbestdndet i KB Sveterm samt en del av lokparken som bidragit till 14gre finansiella
kostnader. Marknadsvérdefordndringar har ackumulerat varit positiva, men har &nda minskat med 9
jamfort med foregéende ar. Framforallt har vardeutvecklingen pa finansiella placeringar och
rantederivat varit simre.

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Bruttotonkm (last + tom)

Bruttotonkilometer ar tagets totala vikt multiplicerat med producerad delstracka

5.0 Intikter
851 Intdkterna under forsta
8,0 halvaret uppgick till
7,57 2 828 (2 634) vilket var
7,0 1 7 procent hogre én
6,5 - motsvarande period
i 6,0 - 2007. Denna 6kning &r
g 5,5 1 ett resultat av 6kade
5.0 - volymer inom samtliga
g8 8 8 8 8 5 5 B b5 8 8 verksamheter.
8 ¥ 5 & 8 & & B B & B O
Kvartal
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Rails volymer har under perioden haft en gynnsam utveckling. Bransch Stal, Kemi, Auto och
Verkstad samt Handel fortsétter att gé bra. Sammanlagt 6kade intékterna med drygt 3 procent jamfort
med forsta halvaret 2007.

Logistics har under arets inledande 6 manader okat intédkterna med 28 procent jamfort med foregaende
ar. Omsattningsokningen ligger framst inom konfektionslogistiken, Sprit & Vin samt segmentet
Byggmarknad.

Roads intékter har 6kat med 27 procent jamfort med foregéende ar. Stockholmsékeriet fanns inte med
i verksamheten under perioden foregéende r. Omsittningen har dkat mest inom segmenten Akeri och
Terminaler/Hamnar.

Kostnader

Moderbolagets totala rorelsekostnader 6kade under forsta halvéaret med 236 vilket &r en 6kning med 9
procent jamfort med foregidende ar. Kostnaderna dr hogre inom alla tre verksamheterna men de storsta
avvikelserna mérks for Rail och 6vriga gemensamma kostnader.

De okade kostnaderna inom Rail &r delvis relaterade till produktionsdkningen jamfort med foregdende
ar. Utover detta orsakas 0kningen framst av stigande priser for el och diesel, hogre utfall for
underhéllskostnader samt engéngskostnader for personal. Okningen av drivmedelskostnaden
kompenseras till storsta del genom fakturering av drivmedelstillagg.

Inom Logistics beror kostnadsokningen i huvudsak pa hogre volymer. Tack vare att volymdkningen
under forsta halvéret kunnat hanteras med befintlig kapacitet har kostnaderna okat i lagre takt dn
intdkterna.

Aven for Road har kostnaderna drivits upp frimst av 6kade volymer. Ytterligare orsaker till kningen
ir de stigande drivmedelspriserna och hdgre kostnader for reparation och underhill. Okningen av
drivmedelskostnaden kompenseras, med viss eftersldpning, i de flesta fall genom fakturering av
drivmedelstilldgg.

Okningen av 6vriga kostnader r till stor del hianforlig till IT-utveckling och drift samt kostnad for
inhyrd personal, vilka sammanlagt paverkat moderbolagets kostnader med 45 jamfort med foregaende
ar.

Medelantal anstéllda har 6kat med 65 arsman jamfort med arsskiftet vilket tillsammans med den
senaste 16nerevisionen medfort hogre personalkostnader. I den totala 6kningen med 73 ingér dven
poster av engangskaraktar.

Perioden april - juni 2008

Intékterna 6kade med 10 procent jaimfort med 2007. Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick for andra kvartalet till 65 (81). Resultatutvecklingen foljer samma monster som det
ackumulerade resultatet, hog utlastning i vara fasta kundataganden och ddrmed en lagre yield samt
okade kostnader. Kostnadsutvecklingen under perioden dr 6kade driftskostnader i form av el- och
dieselpriser och reparation och underhéll samt hogre kostnader for IT och personal.

7(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Okningen for moderbolagets intiikter uppgar ocksa till 10 procent jimfort med andra kvartalet 2007.
Pé grund av kostnadsokningarna forsdmrades dock rorelseresultatet for perioden med 15.

Dotter- och intresseforetagens bidrag till rorelseresultatet kade med 1 jamfort med andra kvartalet
foregaende ar. TGOJ Trafik forbattrade rorelseresultatet med 3 tack vare hogre rorelseintdkter. NTR
har ocksé okat sitt resultat med 2. Resultatandelen i intresseforetag visar en minskning med 5, varav
lagre resultat fran CargoNet svarar for 3. For 2008 inkluderas dven andelen fran Railion Scandinavia
A/S som for kvartalet blev -2.

Finansnettot forsdmrades ndgot mellan aren och slutade pé -1 (3). Finansiella intdkter dr oférdndrade
och rantekostnaderna har minskat jamfort med samma period 2007. Resultatet fran
marknadsvérdefordndringar dr positivt men dnda 9 ldgre &n foregéende ar.

Sdkerhet, punktlighet och miljo

Green Cargos trafiksikerhetsindex for perioden januari — juni uppgick for Rail till 92,2 vilket ska
jdmforas med arsmalet pa 94,5. Utfallet dr i nivd med foregaende ar. Négra allvarligare olyckor i
jérnvégstrafiken har paverkat utfallet negativt.

Trafiksékerhetsindex for Road ligger stabilt pa en hog niva och uppgick till 95,3 att jimforas med
malet 94,5. Detta hindrar inte att sdkerhetsarbetet fortsatter med bland annat utbildning for att
underlétta tillbudsrapporteringen.

Pé grund av ett flertal incidenter som paverkat tagproduktionen slutade punktligheten for perioden
strax under malet pa 95 procent. Bland annat orsakade en ursparning pa norra stambanan stopp for
trafiken i norra Sverige under flera dagar och ytterligare storningar uppkom pé grund av skogsbriander
och olyckor. Trots avvikelsen ligger utfallet métt som rullande 12 ménader fortsatt pd maélet.

Glidjande #r ocks4 att punktligheten for de s k Volvotdgen mellan Almhult och Gent i juni uppnadde
100 procent, vilket delvis dr en effekt av att det forsta flersystemloket tagits i bruk pé strackan.

Utfallet inom mélomrédet Miljo &r fortsatt bra och fordonens el- och dieselforbrukning samt
genomsnittlig elforbrukning inom Logistics ar 14gre dn foregaende ar.

I borjan av juni delades Green Cargos klimatintyg ut till 24 av véra kunder. Detta &r ett bevis pa att
foretagens transporter uppfyller mycket harda kriterier avseende lag miljopaverkan. Intygen delades ut
av naringsminister Maud Olofsson vid seminariet Hallbar Logistik och i samband med detta utsags
ocksé vinimportéren Fondbergs till Arets Klimatkomet 2008.

Intresset for transporter med 14g miljopaverkan fortsitter att vara stort och inom transportbranschen
genomfors atgéarder for att mota denna efterfragan. Green Cargos transportprodukter har sedan tidigare
bra miljoprestanda och for att ytterligare forbéttra oss sjdlva och bidra till ldgre miljopaverkan fran var
verksamhet har foretaget gétt med i samarbetet “Klimatneutrala godstransporter pa viag”. Detta
samarbete sker med bland andra Vigverket, Volvo och flera andra stora aktorer inom industrin och
transportsektorn. Green Cargo verkar dels for 6kad samverkan mellan godstransporter pa landsviag och
jarnvdg men har ocksa ett atagande att minska miljopaverkan i den egna verksamheten genom
utbildning i s.k. Eco-driving och investeringar i ny teknik for lok och lastbilar som ytterligare ska
sdnka utsldppen fran var egen verksambhet.

8( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Koncernforandringar

Affiren med Railion Deutschland genomfordes under forsta kvartalet 2008 och Railion Scandinavia
A/S ingér fran och med slutet av mars i koncernen som ett intresseforetag. Ytterligare information om
forvdrvet aterfinns i not 1.

Under andra kvartalet har Tallink Silja OY uttritt som deldgare i SeaRail EEIG och dgarandelen har
till lika delar 6vertagits av Green Cargo och VR Cargo, den finska jarnvigen. Da ingen av deldgarna
ensam har beslutande inflytande redovisas SeaRail EEIG dven i fortsdttningen som ett intresseforetag.
Den ekonomiska effekten av forvarvet uppgér ej till visentligt belopp.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga viktigare héndelser som paverkar verksamheten har intriaffat efter periodens utgéng.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar for
perioden januari — juni uppgick till 246. Av dessa stod moderbolaget for 236 och dotterforetagen 10.
Investeringarna inom moderbolaget bestar huvudsakligen av nya jarnvagsvagnar samt
lokmodernisering. Utover detta har 195 investerats i forvérv av aktier i Railion Scandinavia A/S.

Bestillda investeringar som ¢j levererats vid utgangen av forsta halvéaret uppgick till 1,3 miljarder
varav ca 1 miljard, avser Green Cargos lokmodernisering. Resterande 283 utgérs frimst av nya vagnar
och lok till Railion Scandinavia. For dessa flersystemlok har forskottsbetalaning erlagts med 146.

Finansiering

Koncernens rintebirande skulder uppgick vid kvartalets utgéng totalt till 1 562 varav 983 avsag
finansiella leasingkontrakt och 569 lanefinansiering. Resterande 10 utgdrs av 6vriga kortfristiga
rantebirande skulder. Leasingkontrakten forfaller under perioden 2008-2022, och skuldportfoljen
inklusive l&n har en genomsnittlig 16ptid pa knappt 10 ar.

Under aret har objekt 16sts ut fran leasehold-avtal med Statens Jarnvégar till ett 16senvérde om 1,
samtidigt som leasingskulder med andra motparter amorterats med 39. L&n har amorterats med 5.

Under aret har lastbilar, truckar och jarnvagsvagnar finansierats med finansiell leasing till ett viarde av
83. Kopet av aktier i Railion A/S har finansierats genom lan som tagits upp under andra kvartalet.
Skulderna hade per 2008-06-30 en duration pa 1,1 &r och en genomsnittlig upplaningsrianta pa 4,78
procent.

Réntebarande skulder har 6kat med 312 under aret, genom nyupptagna leasingskulder med netto 44
och nya lan. Kostnader i samband med modernisering av befintliga RC- och diesellok samt investering
i nya ellok har gjort att rintebédrande tillgdngar minskat, med totalt 202. Sammantaget har rintebirande
nettoskuld dkat med 514. Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 50.

Under perioden har en garanti pa 137 ldmnats till Deutsche Bahn AG avseende finansiering av lok till
Railion Scandinavia A/S.

9( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Koncernen apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun
2008 2007 2008 2007
Nettoomséttning 1672 1520 3270 3037
Ovriga rorelseintékter 5 7 7 21
Summa rorelsens intikter 1677 1527 3277 3058
Driftskostnader -901 -824 -1 789 -1 677
Personalkostnader -458 -417 -907 -826
Ovriga kostnader -199 -162 -379 323
Avskrivningar -56 -55 -111 -111
Andel i intresseforetags resultat 3 9 -1 9
Rorelseresultat 66 78 90 130
Finansiella poster -1 3 -13 -10
Resultat efter finansiella poster 65 81 77 120
Skatter -18 21 -23 -29
Periodens resultat 47 60 54 91
Varav hianforligt till moderbolagets dgare 47 60 54 91
Varav hanforligt till minoritetségare 0 0 0
Moderbolaget apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun
2008 2007 2008 2007
I
Nettoomsittning 1436 1298 2 825 2617
Ovriga rorelseintikter 2 6 3 17
Summa rorelsens intikter 1438 1304 2 828 2634
Driftskostnader -748 -668 -1 501 -1 386
Personalkostnader -414 -379 -822 =749
Ovriga kostnader -184 -148 -347 -294
Avskrivningar -48 -50 -96 -101
Rorelseresultat 44 59 62 104
Finansiella poster 3 10 -4 -1
Resultat efter finansiella poster 47 69 58 103
Skatter -14 -20 -17 -29
Periodens resultat 33 49 41 74

10(16)
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR 30 jun 2008 31 dec 2007 30 jun 2008 31 dec 2007
Immateriella tillgdngar 44 44 37 39
Materiella anldggningstillgdngar 1751 1629 1325 1186
Finansiella anldggningstillgangar 480 282 582 380
Uppskjutna skattefordringar 122 144 115 132
Summa anléggningstillgangar 2397 2099 2 059 1737
Varulager 13 11 2 2
Kortfristiga fordringar 1156 841 1035 730
Kortfristiga placeringar 568 653 568 653
Kassa och bank 82 205 7 168
Summa omsiittningstillgingar 1819 1710 1612 1553
SUMMA TILLGANGAR 4216 3809 3671 3290

EGET KAPITAL OCH SKULDER
|

Eget kapital 1598 1627 1544 1587
Langfristiga avsittningar 19 19 0 0
Léngfristiga leasingskulder 903 863 845 803
Ovriga langfristiga skulder 580 304 292 13
Summa langfristiga skulder 1502 1186 1137 816
Kortfristiga leasingskulder 80 79 76 75
Ovriga kortfristiga skulder 1036 917 914 812
Summa Kortfristiga skulder 1116 996 990 887
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4216 3 809 3671 3290
POSTER INOM LINJEN

|
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser 428 298 485 356

11(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandring i eget kapital

. P . Minoritets-

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets dgare intresse
Koncernen Ovrigt
jan - jun 2008 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens Totalt eget
Belopp i MSEK. kapital kapital Reserver vinstmedel resultat Summa kapital
___________________________________________________________________________________________________|
Ingiende balans per 1 januari 2008 200 1047 9 192 173 1621 6 1627
Disposition av foregaende ars resultat 173 -173 0 0
Utdelning till aktiedgaren -85 -85 -85
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 1 1 1
Omrikningsdifferens 1 1 1
Summa fordndringar som ej redovisas i
resultatrdkningen 0 0 2 0 0 2 2
Periodens resultat 54 54 0 54
Utgdende balans per 30 juni 2008 200 1047 11 280 54 1592 6 1598
Moderbolaget
jan - jun 2008 Aktie- Reserv Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond  Reserver vinstmedel resultat Summa
. ____________________________________________________________________________|
Ingdende balans per 1 januari 2008 200 100 -4 1110 181 1587
Disposition av foregdende ars resultat 181 -181 0
Utdelning till aktiedgaren -85 -85
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 1 1
Periodens resultat 41 41
Utgaende balans per 30 juni 2008 200 100 -3 1206 41 1544

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser Sverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

12( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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. [ " Minoritets-

Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare intresse
Koncernen Ovrigt
jan - jun 2007 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital Reserver vinstmedel resultat Summa kapital
Ingiende balans per 1 januari 2007 200 1047 5 107 165 1524 5 1529
Disposition av foregaende ars resultat 165 -165 0 0
Utdelning till aktiedgaren -80 -80 -80
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde -4 -4 -4
Omrékningsdifferens 11 11 11
Summa fordndringar som ej redovisas i
resultatrdkningen 0 0 7 0 0 7 7
Periodens resultat 91 91 0 91
Utgéende balans per 30 juni 2007 200 1047 12 192 91 1542 5 1547
Moderbolaget
jan - jun 2007 Aktie- Reserv Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond  Reserver vinstmedel resultat Summa
Ingaende balans per 1 januari 2007 200 100 7 1019 166 1492
Disposition av foregaende ars resultat 166 -166 0
Utdelning till aktiedgaren -80 -80
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde -4 -4
Periodens resultat 74 74
Utgaende balans per 30 juni 2007 200 100 3 1105 74 1482

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

13( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - jun jan - jun
2008 2007 2008 2007

Kassafldde fran den 16pande verksamheten fore

fordndringar i rorelsekapital 155 165 130 155
Kassafldde fran fordndringar i rorelsekapital -185 -18 -207 -5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -30 147 =77 150
Utdelningar - - - 6
Forvirv/forsiljning av anldggningstillgdngar -145 -48 -146 =72
Forandringar i kortfristiga placeringar 33 61 33 61
Forvarv/forséljning av verksamheter -179 - -179 -
Forandringar av andra langfristiga fordringar - - -1 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -291 13 -293 -5
Utdelning till aktiefigaren -85 -80 -85 -80
Upptagna l&n 277 0 277 0
Amortering av leasingskulder och 1an -44 -221 -39 -194
Erhallna/lamnade koncernbidrag - - 6 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 148 -301 159 -276
Periodens kassaflode -173 -141 -211 -131
Likvida medel vid periodens bdrjan 255 398 218 343
Likvida medel' vid periodens slut 82 257 7 212

! Likvida medel avser kassa och bank och kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre ménader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten paverkas negativt av en 6kning i
rorelsekapitalet och uppgick till -30 (147). Forandringarna utgors framst av hdgre kundfordringar
orsakade av problem i faktureringssystemet och en 6kning av dvriga kortfristiga fordringar pa grund
av erlagda forskott for investeringar. Forvéarvet av andelar i Railion Scandinavia samt investeringar i
anldggningstillgdngar har medfort ett utflode pa 324. Finansieringen av detta har bland annat skett
genom minskning av kortfristiga placeringar samt nyupptagna lan med sammanlagt 310.

14(16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 - Foretagsforvirv

Avtal tecknades i december med Railion AG om koép av 49% av aktierna i Railion Danmark A/S.
Efter omstrukturering kommer bolaget att bli Railion Scandinavia A/S. Forvérvet avslutades

den 19 mars 2008 och bolaget redovisas i koncernen fran och med dagen for avslut. Bolaget
klassificeras som intresseforetag och redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden.
I koncernen sker redovisningen enligt kapitalandelsmetoden och i enlighet med IAS28 ingar
goodwill i andelarnas redovisade virde.

Syftet med afféren ar att genom bildandet av ett gemensamt dgt produktionsbolag, effektivisera
transporterna och 6ka punktligheten i trafiken mellan Sverige och Europa.

Forvirvsanalys - Railion Scandinavia
Redovisade Virden enligt

virden forvirvskalkyl

Forvirvade nettotillgangar MSEK

Anlaggningstillgangar 219 219
Fordringar 79 79
Likvida medel 16 16
Skulder -262 -262
Netto tillgangar och skulder 51 51
Koncerngoodwill 144
Erlagd kopeskilling inkl kostnader for forvirvet 195

Goodwill har uppstatt som ett resultat av synergieffekter i form av forbattrade produktions-
processer, en béttre internationell produkt och férviantade 6kade marknadsandelar.

Ataganden som kommer att piverka var finansiella stiillning

Apportemission - leverans av sex lok 212
Garanti for finansiering av elva lok 200

Ovanstaende summor &r prelimindra eftersom vérdet av dessa forbindelser kan paverkas
av bl.a valutafluktuationer.

15( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats enligt IAS 34 — Delarsrapportering.

Green Cargo tillimpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sisom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillimpar RFR 2.1 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet ldsas i bolagets arsredovisning for 2007.

Inga forédndringar av redovisningsprinciperna har skett under 2008.

Solna den 21 augusti 2008

Soren Belin
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2008 &r planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 3: 24 november 2008

Kvartal 4: 13 februari 2009

Har du frégor gallande Green Cargos deldrsrapport, var vénlig kontakta:

Soren Belin, vd, tel 070-597 50 24
Gunnar Andersson, ekonomidirektoér, tel 070-762 40 45
Mats Hollander, informationschef, tel 070-762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA

Tel vx 010-455 40 00

16( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



