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Perioden januari — september 2008

« Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 4 856 (4 492).
 Koncernens rorelseresultat uppgick till 165 (201).

 Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 110 (181).
« Koncernens resultat efter skatt uppgick till 76 (130).

Perioden juli - september 2008

 Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 586 (1 455).

« Koncernens rorelseresultat uppgick till 75 (71).

¢ Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 33 (61).

o Koncernens resultat efter skatt uppgick till 22 (39).

+ Volvo Powertrain flyttar in i Hallsbergsterminalen.

1000:e flygbriansletdget frdn Gavle till Arlanda, har ersatt 31 000 lastbilar.

Koncernchefens kommentarer

Green Cargo-koncernens resultat efter finansiella poster for det tredje kvartalet 2008 uppgick till 33
(61). Den framsta orsaken é&r att finansnettot forsdmrats kraftigt pd grund av krisen pé vérldens
finansmarknader. Periodens rorelseresultat forbattrades déremot till 75 vilket &r en 6kning med 4 mot
forra aret. Det ackumulerade resultatet for januari — september dr fortsatt svagare med 110 (181) efter
finansiella poster. Efterfragan pa Green Cargos tjénster var under perioden god och de ackumulerade
intikterna #r ca 8 procent hdgre in perioden januari — september 2007. Okade kostnader for personal,
el och diesel samt langsiktiga satsningar och investeringar ar en del av forklaringen till sdnkta
marginaler. Férsdmringen av finansnettot far stor effekt dven pé det ackumulerade utfallet vid
periodens slut.

Green Cargo investerar i nya och moderniserade lok, intermodala vagnar och utbyggda logistikcenter,
for att klara framtiden och méta den efterfragan vi fortsatt moter pa marknaden. Vi gor det med ett
langsiktigt perspektiv. Aven om vara ackumulerade transportvolymer 2008 #r nistan 3 procent hdgre
dn foregaende ar, sa noterar vi for september hur volymoékningen avtagit och det vi ser ar slutet pa en
lang period av 6kande volymer hos vara kunder i basindustrin. De tydligaste signalerna om minskat
transportbehov har vi fatt fran skogs- och fordonsindustrin. Efter kvartalets slut har vi dessutom sett en
kraftigare volymnedgéng i jarnvégens godsvolymer.

Langsiktiga investeringar och den vikande konjunkturen har blivit en stark drivkraft nar Green Cargo
nu brett och med ett engagemang pa alla nivaer minskar kostnader pa kort och lng sikt. Sdljdivisionen
ar inriktad pa nyforsiljning dér det finns ledig kapacitet, fyllnadsgraden ska hdjas och tdg med fortsatt
lag fyllnadsgrad kan och har i flera fall redan samlats i férre tdg. Det mest omedelbara resultatet nés
emellertid genom direkta kostnadsminskningar. Med utgéngspunkt i att vér sikerhet och service till
kunderna inte ska férsdmras omprovas i det ndrmaste alla aktiviteter i var kostnadsmassa och ett
generellt anstillningsstopp har inforts i jirnvigsverksamheten. Aven Green Cargos staber och dvriga
verksamheter genomfor effektiviseringar med effekt pa sista raden bade i &r och nista &r.

2(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Green Cargos investeringar &r inte nog for en fortsatt positiv utveckling av jarnvagslogistiken. Det &r
trangt pé spéren och regeringens infrastrukturproposition som kom in i augusti ar ett viktigt dokument
som vécker positiva forvantningar. Det dr utmaérkt att drift- och underhallsfragorna lyfts fram, liksom
att trangseln pa spéren i storstadsomraden och pa godstrafikens huvudstrak Hallsberg-Mjolby ska
atgdrdas. Men det dr d4nnu oklart vilken tyngd jarnvégsinvesteringarna fir framdver och vi saknar en
strategisk inriktning nér det géller hoghastighetsbanor, som bland annat skulle medfora 6kade
mojligheter for godstrafiken. Nésta ars arbete med atgirdsplaner blir en viktig fraga for Green Cargo
och de allt storre delar av néringslivet som onskar besked om langsiktiga planeringsforutsittningar for
att fordndra sin logistik i en mer héllbar riktning.

Trangseln pa sparen till trots, fortsétter var punktlighet att ligga pa en hog niva med 95 procents
punktlighet till kund som rullande 12-ménadersvérde i 6ver tva ar nu. Men den hoga punktligheten ut
till kunderna dr resurskravande for Green Cargo da jarnvégssystemets punktlighet sjunker och
godstégen prioriteras ned bade i planering och rent operativt. Frdgan om differentierade banavgifter ar
dérfor en utgangspunkt for diskussioner med Banverket. Trafik med hogsta prioritet i hogtrafik bor
rimligen inte medfora samma banavgift som en trafik i mindre attraktiv tid eller med inplanerade
fordréjningar pd motesspar for tdg med hogre prioritet. Var utgdngspunkt ar att med ldgre prioritet och
lagre banavgifter kan vi &nda ge kunderna den utlovade punktligheten utan att det sdnker vart resultat.
Banverket har i forsiktiga ordalag uttryckt forstéelse for den hér logiken.

Under perioden sléts flera nya eller utokade avtal med kunder, bland annat med Outokumpu och ABB
Power Technologies samt for intermodala transporter och for uppdrag inom handeln. Perioden har
ocksé inneburit stort fokus kring padgidende forhandlingar med flera strategiska kunder om stora
volymer.

Soren Belin

Nyckeltal
Koncernen jan-sep jan-sep  Helar Helér Helér Helar
2008 2007 2007 2006 2005 2004
| ________________________________________ |
Nettoomséttning 4 856 4492 6111 5857 5853 5935
Rorelseresultat 165 201 295 283 222 121
Resultat efter finansiella poster 110 181 246 245 137 40
Resultat efter skatt 76 130 174 165 351 42
Rorelsemarginal % 3% 4% 5% 5% 4% 2%
Avkastning pé sysselsatt kapital % 8% 10% 11% 10% 9% 7%
Avkastning pa eget kapital % 6% 11% 11% 11% 39% 11%
Soliditet % 38% 42% 43% 39% 35% 13%
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,0 0,8 0,8 1,0 1,2 4,1
Bruttoinvesteringar 315 171 240 172 267 303
Medelantal anstéllda 3144 3049 3050 3115 3187 3360

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2008 och 2007 har omréknats med 360/270 for jimforbarhet med arssiffror.
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gLeen
caLgo

Deldrsrapport januari — september 2008
Green Cargo AB 556119-6436

Omvarld och marknad

OMVARLD

Redan under sommaren blev det allt tydligare att stora delar av véirldsekonomin hade gétt in i en
allvarlig avmattningsfas. Fran mitten av september har emellertid de finansiella oroligheterna i
vérldsekonomin eskalerat till en akut fortroende- och likviditetskris. Den globala krisen fortsétter och
domineras nu av en allmén kraftig konjunkturférsvagning.

De senaste manaderna har visat pa en pataglig osdkerhet av konsekvensen av den globala finanskrisen.
Detta har i sin tur gett kraftiga fordndringar och fluktuationer vad avser valutakurser, réntor,
aktiekurser och rvarupriser. Exempelvis har virldsmarknadspriset pa olja sjunkit med 65 % pa fyra
mdnader.

Sa sent som i september hojde Riksbanken reporidntan i Sverige med argumentet att hindra den hoga
inflationen att bita sig fast. I ett forsok att bromsa den dramatiska utvecklingen pé finansmarknaden
och for att motverka konjunkturavmattningen har Riksbanken under oktober sénkt rintan med 1 %.
Bedomningen ér att rédntan kommer att sdnkas ytterligare innan aret ar slut.

Konjunkturavmattningen i den svenska ekonomin dr pataglig, med aviserade produktionsminskningar
samt en kraftig 6kning av varsel. Hushéllens och foretagens framtidsforvéntningar har sjunkit till en
lag niva.

MARKNAD

Det forsdmrade konjunkturldget ger en mycket negativ paverkan pé fordonsindustrin. Framst géller det
personbilar men dven efterfragan pa lastbilar, bussar och byggmaskiner har en kraftig nedgang. Ned-
dragningar i produktionen har genomforts eller planeras. Ovrig verkstadsindustri har en liknande
negativ utveckling.

Aktiviteten inom byggindustrin har minskat under tredje kvartalet. Pa kort sikt &r orderbdckerna
vilfyllda men den minskade efterfrigan kommer dock relativt snart att pdverka branschen negativt.

Livsmedelshandeln &r stabil och rapporterar till och med om 6kad forsdljning. Séllankoépsvaruhandeln
har en betydligt lagre tillvixt 4n tidigare. Konfidensindikatorerna inom konsumtionsvaruindustrin
viker.

Konfidensindikatorn for kemisk industri ligger kvar pa samma nivé som i september, minus sju.
Petroindustrins konfidensindikator sjunker men ér kvar pa den positiva sidan med fem enheter.
Efterfragan pé insatsvaror till skogsindustrin minskar som en foljd av konjunkturen.

For skogsindustrin rdder negativa konfidensindikatorer sedan flera manader tillbaka.
Produktionsbegriansningar genomfors. En liten ljusning dr att den svenska kronan fallit i virde mot
bade dollar och euro. Det starker den svenska skogsindustrins konkurrenskraft mot framst finsk och
tysk skogsindustri. Strukturférdndringarna fortsétter, sdgverk och pappersbruk ldggs ned i
Skandinavien.

Stalbranschen péverkas av finansoron och den svagare konjunkturen. Priserna sjunker och véntas
sjunka ytterligare. Flera stalproducenter planerar att minska produktionen. Aven svenska producenter
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har minskat produktionen och planerar for ytterligare minskad produktion. Konfidensindikatorn
sjunker fran sju till noll for stal och metallverk.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risktagning och hantering av risker dr en naturlig del av all affdrsverksamhet. Green Cargos
verksamhet dr exponerad for ett flertal risker, vilka bland annat kédnnetecknas av att produktionen till
sin karaktar dr kapitalintensiv, att konkurrensen pa marknaden blir starkare och att var internationella
affér dr beroende av fungerande samarbete med andra logistikforetag. Green Cargos bedémning och
hantering av risker ingar som en integrerad del i var verksamhet ddr Méaltavlan utgor ett verktyg for att
bedoma risker och motverka dessa inom respektive malomrade.

I nulédget ar finanskrisen och den ekonomiska utvecklingen en betydande osdkerhetsfaktor dven for
Green Cargo. Detta medfor en lagre efterfragan pa flera av vara marknader, dir effekter redan mérkts
for bland annat fordonsindustrin. Green Cargo arbetar 16pande med att forbattra
kostnadseffektiviteten. I nuldget gors dven ytterligare insatser for att sdnka enhetskostnaden och for att
forbattra effektiviteten inom alla delar av verksamheten.

Finansoron medfor ocksa dkade finansiella risker i form av kraftig paverkan pé rénte- och valuta-
marknaderna. Moderbolagets finansfunktion agerar i enlighet med faststélld finanspolicy som fastslar
ramar for ranterisker och valutaexponering samt anger tillditna motparter och limiter, allt i syfte att fa
en rimlig finansiell riskexponering.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i arsredovisningen for 2007 pé sidorna 58-61.

VARA AFFARER
Antalet forfragningar har under perioden januari-september varit pa en hdg niva, men vi ser nu en
avmattning och vi planerar fér en volymnedgéng.

Med den hoga punktligheten och goda miljoprestanda dr Green Cargo en attraktiv partner nir nya
effektiva transportlosningar ska etableras. Under tredje kvartalet har storre avtal traffats inom bland
annat dagligvaruhandel och for intermodala transportldsningar, i samarbete med CargoNet.

Ett vixande omrade dr dven transporter av biobrénsle, vilka med fordel sker med intermodala
16sningar och Green Cargo fortsétter att satsa. Nya avtal har tecknats med bade producenter och
forbrukare pa denna marknad. Ett nytt samarbete med Soderenergi innebér att transporter av
biobrénsle till Igelstaverket utanfor Sodertilje kommer att ske med tag. Néra 200 000 ton skogsflis
fran Norrland och Sméland kommer att g med tég till en terminal i Nykvarn f6r omlastning och
vidare transport pa vég till virmekraftverket. Den nya I6sningen minskar utsldppen i transportledet
med 95 procent.

Tillvaxten inom tredjepartslogistiken beréknas fortsétta och for att méta efterfragan utdkas kapaciteten
genom investering i ett helt nytt logistikcenter i Norrkoping. Den nya byggnaden fér en lageryta pa ca
22 000 m* och uppfdrs i anslutning till befintliga logistikcenter vid Héndel6. Invigning beriknas ske
under andra halvéaret 2009.

5( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatanalys

KONCERNEN

Den positiva trenden for koncernens intikter fortsitter och de ackumulerade rorelseintikterna vid
periodens slut uppgick till 4 875 (4 523) vilket dr 8 procent hogre dn foregaende ar. Koncernens
rorelseresultat for perioden forsdmrades dock till 165 (201).

Den goda volymutvecklingen far inte fullt genomslag pé intdktssidan p& grund av 6kad utlastning i
véra fasta kundataganden samtidigt som driftskostnaderna dkat. Okningen beror frimst pa kraftigt
Okade priser for el och diesel jaimfort med foregéende ar. Viss resursbrist har medfort hogre
underhallskostnader och 6kade kostnader for personal, huvudsakligen inom jarnvagsverksamheten.
Utvecklingsarbete inom prioriterade strategiska omraden har ocksé paverkat kostnaderna negativt,
framst avseende IT och personal.

Samtliga dotterforetag 6kade sévil rorelseintdkter som rorelseresultat jamfort med samma period
foregdende ar. TGOJ Trafik visar ett resultat pa 21 vilket &r i nivd med foregdende ar (21). Foretaget
har dock stérkt lonsamheten i den 10pande verksamheten eftersom realisationsvinsterna under 2008
minskat till 2 (12). Aven NTR 6kade rorelseresultatet till 7 (3) och det sammanlagda rorelseresultatet
for ovriga dotterforetag, exklusive KB Sveterm, uppgar till 5 (2). Okningen forklaras frimst av att
Hallsbergs Terminal okat sitt resultat med 2 jamfort med 2007.

Koncernens andel i intresseforetags resultat forsdmrades till -3 (14). Resultatet for CargoNet har
minskat jamfort med foregédende &r. Den svenska verksamheten fortsitter att visa underskott och dven
det norska bolaget paverkas av 6kade kostnader for drivmedel, underhall och personal. Green Cargos
resultatandel vid periodens slut uppgér till 1 (14). Aven Railion Scandinavia A/S redovisar ett
underskott for perioden och Green Cargos ackumulerade andel sedan forvérvet i mars 2008 uppgick
till -6. Lonsamheten i SeaRail EEIG har forbattrats under 2008 och resultatandelen uppgar till 2 (0).

Den globala krisen pa finansmarknaden i slutet av perioden har kraftigt paverkat rantor, valutor och
finansiella tillgangar. Koncernens finansnetto har med anledning av detta forsdmrats jamfort med
foregéende ar och uppgick till -55 (-20).

Kronans férsvagning mot euron tillsammans med omvérderingseffekter fran ridntederivat, finansiella
placeringar och lan i utlindsk valuta gav en effekt pa -28 (8). Koncernens rintekostnader har minskat
med 2 jamfort med foregdende ar, bland annat tack vare refinansiering av fastighetsbestdndet i KB
Sveterm. Rénteintdkterna ér pa ofordandrad niva.

6( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Intikter

Moderbolagets ackumulerade intdkter var 8 procent hogre &n foregdende &r och uppgick till 4 210
(3 890). Alla verksamheter bidrar till 6kningen tack vare de hogre volymerna.

Bruttointdkterna for Rail fortsitter att 6ka och var efter tredje kvartalet 4 procent hdgre 4n samma
period foregiende ar, vilket ar ett resultat av hogre volymer. Intdktsokningen ar dock négot ldgre dn
volymforandringen beroende pa hogre utlastning i fasta kundataganden vilket gett en lagre yield.

Logistics omsittning for arets 3 forsta kvartal 6kade med 26 procent jamfort med samma period
foregaende ar. Det ar fortfarande segmenten Konfektionslogistik, Sprit & Vin samt det nya segmentet
Bygg som visar den starkaste tillvixten.

Roads intiikter for hela perioden har 6kat med 27 procent jaimfort med 2007. Okningen kommer
frimst frAn segmenten Akeri och Terminaler/Hamnar. Stockholmsakeriet forvirvades i september
2007 och har ocksa bidragit till intdktsdkningen innevarande &r.

Kostnader

Moderbolagets rorelsekostnader for perioden 6kade med drygt 9 procent jaimfort med foregéende ar
och uppgick till 4 085 (3 728). Volymrelaterade kostnader dr hogre inom alla tre verksamheterna och
utover detta svarar Rail och dvriga gemensamma kostnader for de storsta avvikelserna.

Kostnadsokningen for Rails verksamhet forklaras delvis av den 6kade produktionsvolymen. Utdver
detta belastas kostnaderna av stigande priser for el och diesel samt hogre kostnader for underhall.
Okningen av drivmedelskostnaden kompenseras till stor del genom fakturering av drivmedelstilligg,
dock med viss eftersldapning. Personalkostnaden for perioden har ocksa okat vilket framst orsakats av
resursbrist under semesterperioden samt forandringar av semesterloneskulden.

Logistics kostnader 6kade med 23 procent jamfort med foregaende ar vilket ar en ldgre 6kningstakt 4n
for intidkterna. Denna utveckling forklaras av att volymdkningen hittills kunnat hanteras med befintlig
lagerkapacitet vilket medfort en fortsatt hog fyllnadsgrad.

Hogre volymer inom Road medfor ocksa dkad driftskostnad jamfort med 2007. Utdver detta har
kostnadsokningen framst orsakats av stigande drivmedelspriser och hdgre kostnader for reparation och
underhall samt lejd. Hogre drivmedelskostnad kompenseras till storsta delen genom fakturering av
drivmedelstilldgg, dock med viss eftersldpning.

Okningen av 6vriga gemensamma kostnader avser till stor del strategisk utveckling och kan hiinforas
till IT och inhyrd personal.

De finansiella kostnaderna i moderbolaget har 6kat dramatiskt till f6ljd av finanskrisen och
fluktuationer pé valuta- och rantemarknaden. Liksom for koncernen beror kostnadsdkningen pa
omvirdering av 1an i utlindsk valuta och fran virdeféréndringar for derivat, finansiella tillgangar och
skulder.

7(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Perioden juli — september 2008

KONCERNEN

Koncernens intékter under tredje kvartalet uppgick till 1 598 (1 465) vilket var en 6kning med 9
procent jamfort med 2007. Koncernens rorelseresultat 6kade till 75 (71) fradmst tack vare att kostnads-
utvecklingen under kvartalet foljde intikterna. Okningstakten for driftskostnader var nagot hogre
beroende pa el- och dieselpriser samt underhall samtidigt som personalkostnaderna dkade i lidgre takt.

Rorelseresultatet 1 dotterforetagen forbattrades jamfort med tredje kvartalet 2007. NTR forbéttrade sitt
resultat for perioden med 2 medan 6vriga bolag endast visar mindre fordndringar. Resultat fran andelar
1 intresseforetags resultat har minskat till -2 (5), frimst pa grund av lagre resultat fran CargoNet med 5
och forlust med 4 i Railion Scandinavia. Overskottet frin SeaRail och Railtrans 6kade med 2.

Ett kraftigt forsdmrat finansnetto, pa grund av valutakursforandringar och omvirderingar, medforde
dock att koncernens resultat efter finansiella poster minskade till 33 (61).

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Under perioden juli till september 6kade moderbolagets intdkter med 10 procent jamfort med 2007.
Eftersom kostnadsokningarna skett i samma takt dr rorelsemarginalen for tredje kvartalet pa samma
nivé som foregdende ar.

Huvuddelen av de tillgangar och skulder vars véarde paverkas av fordndringar av valutakurser och
réntor finns i moderbolaget vilket medfort att finansnettot liksom for koncernen forsémrats kraftigt.

Sdkerhet, punktlighet och miljo

Trafiksékerhetsindex vid periodens slut ligger fortsatt under malet pa 94,5. Utfallet for Rail blev 92,5
vilket 4r marginellt simre &n foregaende ars 92,9. Antalet olyckor har minskat ndgot efter sommaren,
men ligger dnda pa for hoga nivaer. Den allvarligaste olyckan som intraffat under tredje kvartalet var
en ursparning i Morshyttan som troligtvis orsakades av rilsbrott. Skador pa lok och vagnar blev
relativt omfattande, men lyckligtvis uppstod inga allvarligare personskador.

Trafiksékerhetsindex for Road uppgick till 95,6 vilket dverstiger mélet 94,5 men inte nar upp till 2007
ars utfall som var 97,0.

Green Cargo kan uppvisa en pélitligt hog punktlighet till kund nér det inte intraffar nagra storre
storningar som ligger utanfor var kontroll. Ackumulerat utfall fér de senaste 12 manaderna var 96
procent. Detta dverstiger malsittningen pd 95 procent och dr samma som foregdende ar.

Utfallet inom malomréde milj6é dvertrdffar mélséttningen for perioden. Inom Rail var férbrukningen
av diesel lagre 4n maélet och en forbattring jaimfort med foregaende ar. Detta trots att utbildningen
inom eco-driving inte kunnat genomforas i planerad omfattning p& grund av personalbrist och att
annan utbildning, bland annat inom sikerhet, méste prioriteras.

Dieselforbrukningen inom Road nar inte riktigt de uppsatta malen vilket delvis forklaras med att

andelen tyngre fordon 6kat. I praktiken innebér detta dock att varje fordon kan transportera mer gods
vilket minskar forbrukningen per lastat ton.

8( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Inom Logistics fortsatter atgarderna for att minska elférbrukningen i véra logistikfastigheter. Utfallet
for perioden &r fortsatt betydligt béttre &n méalet och utfallet for 2007.

Koncernforandringar

Affdren med Railion Deutschland genomfordes under forsta kvartalet 2008 och Railion Scandinavia
A/S ingér fran och med slutet av mars i koncernen som ett intresseforetag. Ytterligare information om
forvarvet aterfinns i not 1.

Under andra kvartalet har Tallink Silja OY uttrdtt som deldgare i SeaRail EEIG och dgarandelen har
till lika delar overtagits av Green Cargo och VR Cargo, den finska jérnvégen. Da ingen av deldgarna
ensam har beslutande inflytande redovisas SeaRail EEIG dven i fortsdttningen som ett intresseforetag.
Den ekonomiska effekten av forvarvet uppgér ej till visentligt belopp.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Efter utgéngen av tredje kvartalet har Green Cargo AB tecknat ett nytt 10-arigt avtal med SSAB
avseende transport pa jarnvig av stdldmnen och valsade produkter mellan foretagets anldggningar i
Borlénge, Lulea och Oxelosund. Virdet pa avtalet uppgar till drygt 2,5 miljarder kronor under
avtalstiden och verksamheten sysselsétter omkring 120 personer.

Det nya avtalet i innebdr ocksa att Green Cargo investerar i 16 nya ellok for att att uppna maximal
kapacitet och minska miljobelastningen. Investeringen uppgar till cirka en halv miljard och beslutades
av moderbolagets styrelse i slutet av oktober.

Investeringar

Under perioden januari — september uppgick koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar
och materiella anldggningstillgdngar till 315 (171). Av dessa stod moderbolaget for 294 och
dotterforetagen 21. Huvuddelen av moderbolagets investeringar avser nya jarnvigsvagnar samt
moderniseringsprogrammet for el- och diesellok. Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar har
skett med 195 som avser forvarv av aktier i Railion Scandinavia A/S.

Virdet av koncernens bestillda investeringar som ¢j levererats vid utgadngen av tredje kvartalet
uppgick till 1,3 miljarder varav ca 1 miljard avser Green Cargos lokmodernisering. Huvuddelen av de
resterande 344 utgors av investering i ny terminal i Hallsberg med 103 samt anskaffning av nya vagnar
och lok till Railion Scandinavia for 229. For flersystemloken till det danska foretaget har forskotts-
betalning erlagts med 171.

Finansiering

Koncernens rantebédrande skulder uppgick vid kvartalets utgéng totalt till 1 567 varav 985 avsag
finansiella leasingkontrakt och 567 lanefinansiering. Resterande 15 utgors av ovriga kortfristiga
rantebdrande skulder. Leasingkontrakten forfaller under perioden 2008-2022, och skuldportfoljen
inklusive 1&n har en genomsnittlig 16ptid pa knappt 10 ar. Under aret har objekt 16sts ut fran
leasehold-avtal med Statens Jarnvégar till ett 16senvirde om 0,6, samtidigt som leasingskulder totalt

9( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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amorterats med 53. Lan har amorterats med 4. Under aret har lastbilar, truckar och jirnvagsvagnar
finansierats med finansiell leasing till ett virde av 94.

Kopet av aktier i Railion A/S har finansierats genom att 1&n om 177 tagits upp under andra kvartalet .
Skulderna hade per 2008-09-30 en genomsnittlig rdntebindning pa knappt ett ar och en genomsnittlig
uppléningsrénta pé 4,99 procent. Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa
50, och tillgang till en l&nefacilitet pd 120.

De réntebédrande skulderna har 6kat med 318 under éret, frimst genom nya lan med 277. Utbetalningar
i samband med modernisering av befintliga RC- och diesellok samt investering i nya ellok har gjort att
rantebdrande tillgdngar minskat med totalt 102. Sammantaget har den rantebédrande nettoskulden okat
med 420.

Under perioden har Green Cargo ldmnat tvé garantier till Deutsche Bahn AG avseende finansiering av

lok till Railion Scandinavia A/S. Garantierna &r utstéllda i euro och danska kronor till ett sammanlagt
omréknat virde om 337 vid periodens slut.

10( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernen jul-sep  jul -sep jan-sep  jan-sep
2008 2007 2008 2007
Nettoomséttning 1586 1455 4 856 4492
Ovriga rorelseintikter 12 10 19 31
Summa rorelsens intikter 1598 1 465 4 875 4523
Driftskostnader -872 -793 -2 661 -2 470
Personalkostnader -418 -396 -1325 -1222
Ovriga kostnader -176 -149 -555 -472
Avskrivningar -56 -56 -167 -167
Nedskrivningar 1 -5 1 -5
Andel i intresseforetags resultat -2 5 -3 14
Rorelseresultat 75 71 165 201
Finansiella poster -42 -10 -55 -20
Resultat efter finansiella poster 33 61 110 181
Skatter -11 -22 -34 -51
Periodens resultat 22 39 76 130
Varav hanforligt till moderbolagets dgare 22 39 76 130
Varav hanforligt till minoritetségare 0 0 0 0
Moderbolaget jul-sep  jul-sep jan-sep  jan-sep
2008 2007 2008 2007

|
Nettoomséttning 1371 1253 4196 3870
Ovriga rérelseintikter 11 3 14 20
Summa rorelsens intikter 1382 1256 4210 3890
Driftskostnader =734 -654 -2235 -2 040
Personalkostnader -377 -361 -1 199 -1110
Ovriga kostnader -159 -132 -506 -426
Avskrivningar -49 -51 -145 -152
Rorelseresultat 63 58 125 162
Finansiella poster -36 -10 -40 -11
Resultat efter finansiella poster 27 48 85 151
Skatter -8 -13 -25 -42
Periodens resultat 19 35 60 109

11(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR 30 sep 2008 31 dec 2007 30 sep 2007 30 sep 2008 31 dec 2007 30 sep 2007
_____________________________________________________________________________________________________|
Immateriella tillgangar 47 44 45 39 39 39
Materiella anldggningstillgangar 1762 1629 1599 1332 1186 1407
Finansiella anldggningstillgangar 454 282 320 559 380 391
Uppskjutna skattefordringar 114 144 157 110 132 164
Summa anléiggningstillgdngar 2377 2099 2121 2 040 1737 2001
Varulager 14 11 9 2 2 1
Kortfristiga fordringar 1092 841 821 970 730 716
Kortfristiga placeringar 467 653 802 467 653 802
Kassa och bank 306 205 83 241 168 36
Summa omséttningstillgingar 1879 1710 1715 1 680 1553 1555
SUMMA TILLGANGAR 4256 3809 3836 3720 3290 3556

EGET KAPITAL OCH SKULDER
_________________________________________________________________________________________________|

Eget kapital 1614 1627 1592 1557 1587 1519
Langfristiga avsittningar 19 19 11 0 0 0
Léngfristiga leasingskulder 901 863 914 844 803 853
Ovriga langfristiga skulder 556 304 41 269 13 12
Summa langfristiga skulder 1476 1186 966 1113 816 865
Kortfristiga leasingskulder 84 79 337 80 75 333
Ovriga kortfristiga skulder 1082 917 941 970 812 839
Summa kortfristiga skulder 1166 996 1278 1050 887 1172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4256 3809 3836 3720 3290 3556

POSTER INOM LINJEN
I ——

Stillda sikerheter och eventualférpliktelser 624 298 32 685 356 56

12( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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. e . Minoritets-

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets dgare intresse
Koncernen Ovrigt
jan - sep 2008 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital Reserver vinstmedel resultat Summa kapital
Ingiende balans per 1 januari 2008 200 1047 9 192 173 1621 6 1627
Disposition av foregaende ars resultat 173 -173 0 0
Utdelning till aktiedgaren -85 -85 -85
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt vérde -5 -5 -5
Omrikningsdifferens 1 1 1
Summa fordndringar som ej redovisas i
resultatrdkningen 0 0 -4 0 0 -4 -4
Periodens resultat 76 76 0 76
Utgaende balans per 30 september 2008 200 1047 5 280 76 1608 6 1614
Moderbolaget
jan - sep 2008 Aktie- Reserv Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond  Reserver vinstmedel resultat Summa
Ingdende balans per 1 januari 2008 200 100 -4 1110 181 1587
Disposition av foregdende ars resultat 181 -181 0
Utdelning till aktiedgaren -85 -85
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde -5 -5
Periodens resultat 60 60
Utgaende balans per 30 september 2008 200 100 -9 1206 60 1557

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser Sverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

13(18)
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Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare intresse
Koncernen Ovrigt
jan - sep 2007 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital Reserver vinstmedel resultat Summa kapital
Ingiende balans per 1 januari 2007 200 1047 5 107 165 1524 5 1529
Disposition av foregaende ars resultat 165 -165 0 0
Utdelning till aktiedgaren -80 -80 -80
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde -2 -2 -2
Omrékningsdifferens 15 15 15
Summa fordndringar som ej redovisas i
resultatrdkningen 0 0 13 0 0 13 13
Periodens resultat 130 130 0 130
Utgaende balans per 30 september 2007 200 1047 18 192 130 1587 5 1592
Moderbolaget
jan - sep 2007 Aktie- Reserv Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond  Reserver vinstmedel resultat Summa
Ingaende balans per 1 januari 2007 200 100 7 1019 166 1492
Disposition av foregaende ars resultat 166 -166 0
Utdelning till aktiedgaren -80 -80
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 2 2
Periodens resultat 109 109
Utgéende balans per 30 september 2007 200 100 5 1105 109 1519

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

14(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - sep jan - sep
2008 2007 2008 2007

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

fordndringar i rorelsekapital 269 273 226 248
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital -102 1 -111 34
Kassaflode fran den lopande verksamheten 167 274 115 282
Utdelningar - 5 - 6
Forvarv/forsiljning av anldggningstillgéngar -198 -67 -188 -94
Forandringar i kortfristiga placeringar 130 -98 130 -98
Forvarv/forsdljning av verksamheter -179 -5 -179 -5
Forandringar av andra langfristiga fordringar - - 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -247 -165 -237 -191
Utdelning till aktiedgaren -85 -80 -85 -80
Upptagna lan 277 0 277 0
Amortering av leasingskulder och 14n -61 -234 -53 -206
Erhéllna/lamnade koncernbidrag - - 6 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 131 -314 145 -288
Periodens kassaflode 51 -205 23 -197
Likvida medel vid periodens borjan 255 398 218 343
Likvida medel’ vid periodens slut 306 193 241 146

! Likvida medel avser kassa och bank och kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre ménader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten i1 bade koncern och moderbolag ar positivt, men har
minskat jimfort med foregdende ar. Minskningen beror pa ett hogre rorelsekapital, framst bestdende
av erlagda forskott for lok samt 6kade kundfordringar pa grund av faktureringsproblem vid
driftsséttning av nytt IT-system.

Inom investeringsverksamheten har forvarv av anldggningstillgangar och verksamheter belastat
koncernens kassaflode med sammanlagt -377 (-72). Delvis har detta finansierats genom att utnyttja
kortfristiga placeringar.

Huvuddelen av finansieringen har dock skett genom upptagande av nya lan med 277 (0). Amorteringar
har samtidigt minskat jamfort med 2007. Betald utdelning till dgaren har ocksé medfort ett utflode
med 85 (80).

Periodens kassaflode har forbattrats jamfort med foregédende ar och uppgick till 51 (-205). Kassaflodet
for 2007 paverkades negativt av hdgre kortfristiga placeringar, amortering av ett kortfristigt 1an samt
hdgre amortering av leasingskulder.

15( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 - Foretagsforvirv

Avtal tecknades i december med Railion AG om koép av 49% av aktierna i Railion Danmark A/S.
I samband med omstruktureringen har firman &ndrats till Railion Scandinavia A/S. Forvérvet
avslutades den 19 mars 2008 och bolaget redovisas 1 koncernen fran och med dagen for avslut.
Bolaget klassificeras som intresseforetag och redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvérde-
metoden. I koncernen sker redovisningen enligt kapitalandelsmetoden och i enlighet med IAS28
ingar goodwill i andelarnas redovisade vérde.

Syftet med affédren ar att genom bildandet av ett gemensamt dgt produktionsbolag, effektivisera
transporterna och dka punktligheten i trafiken mellan Sverige och Europa.

Forvirvsanalys - Railion Scandinavia
Redovisade Virden enligt

virden forvirvskalkyl

Forvirvade nettotillgangar MSEK

Anlaggningstillgadngar 219 219
Fordringar 79 79
Likvida medel 16 16
Skulder -262 -262
Netto tillgangar och skulder 51 51
Koncerngoodwill 144
Erlagd kopeskilling inkl kostnader for forvirvet 195

Goodwill har uppstatt som ett resultat av synergieffekter i form av forbattrade produktions-
processer, en béttre internationell produkt och férviantade 6kade marknadsandelar.

Efter forvérvet har Green Cargo ldmnat garantier avseende finansiering av nya lok till Railion
Scandinavia A/S. Garantierna redovisas i balansrakningen under Stéllda sikerheter och

eventualforpliktelser vardetill balansdagens kurs. Vérdet vid perioden utgang var 337.

Ataganden som kommer att paverka viar finansiella stillning

Apportemission genom leverans av sex lok 219

Ovanstaende belopp &r preliminart eftersom vardet av forbindelsen kan paverkas
av bl.a valutafluktuationer.

16( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats enligt IAS 34 — Delarsrapportering samt arsredovisningslagen.
Green Cargo tillimpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sisom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillimpar RFR 2.1 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet ldsas i bolagets arsredovisning for 2007.

Inga forédndringar av redovisningsprinciper eller berdkningsmetoder har skett under 2008.

Solna den 24 november 2008

Soren Belin
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har éversiktligt granskats av bolagets revisorer. Se bifogad revisionsrapport.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2008 &r planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:
Kvartal 4: 13 februari 2009

Arsstamma for 2008 halls den 21 april 2009 i Solna.

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, var vénlig kontakta:

Soren Belin, vd, tel 070-597 50 24
Gunnar Andersson, ekonomidirektér, tel 070-762 40 45
Mats Hollander, informationschef, tel 070-762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA

Tel vx 010-455 40 00
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REVISORERNAS RAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG GRANSKNING AV
DELARSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Green Cargo AB for perioden

1 januari till 30 september 2008. Det &r styrelsen och verkstédllande direktdren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar 4r att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pé var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets valda revisorer. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige, RS, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgéarder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sidkerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och éarsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 november 2008

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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