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Perioden januari - september 2009

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 4 332 MSEK (4 856 MSEK).
o Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -224 MSEK (118 MSEK).
o Koncernens resultat efter skatt uppgick till -174 MSEK (82 MSEK).

Perioden juli - september 2009

 Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 463 MSEK (1 586 MSEK).

e Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 65 MSEK (41 MSEK).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till 49 MSEK (28 MSEK).

¢ Green Cargo unika Coop-tag borjar rulla dagligen for att ersatta lastbilstransporter

mellan Helsingborg och Stockholm.

Koncernchefens kommentarer

Green Cargo-koncernens ackumulerade resultat tyngs fortfarande av finanskrisen och lag-
konjunkturen, men under tredje kvartalet har en tydlig forbattring kunnat markas. Efter en period av
forluster kan koncernen redovisa vinst i tredje kvartalet. Resultatet efter finansnetto forbéattrades
jamfort med samma kvartal féregaende ar och uppgick till 65 MSEK (41 MSEK). Rorelsemarginalen
for motsvarande period var 3,6 procent (4,6 procent). For perioden januari — september uppgick
koncernens resultat efter finansiella poster till -224 MSEK (118 MSEK). Koncernens kassafltde
fortséatter att starkas och ar ackumulerat 200 MSEK (51 MSEK).

I november 2008 nar lagkonjunkturen drabbade Sveriges basindustrier och transportvolymerna rasade,
lanserade Green Cargo flera atgardsprogram for bade produktion och stodjande verksamheter.
Effekterna av dessa borjar nu tydligt synas i resultaten. De sammanlagda kostnadsbesparingarna
uppgar till drygt 600 MSEK pa arsbasis och en nivaeffekt om drygt halften av detta genomfors redan i
ar. Green Cargos verksamhet préaglas av en stor kostnadsmassa i fasta resurser. Tack vare ett snabbt
agerande och en god samverkan med de fackliga organisationerna, har foretaget snabbt lyckats méta
den exceptionella nedgangen for transportindustrin.

Lagkonjunkturens effekter pa framst basindustrins och fordonsindustrins transportvolymer ar
fortfarande mycket kraftig med en ackumulerad nedgang pa 28 procent. Under det tredje kvartalet
syns en forsiktig men pataglig uppgang for sa gott som alla branscher och volymminskningen under
september begransas till 19 procent. Bransch Handel har till och med overtréffat forra arets
toppvolymer, bland annat som en foljd av att vara Coop-tag rullade igang 1 september. Med ett helt
tag i varje riktning dagligen, fraktar Coop nu éver 350 lastbilstrailers pa tag varje vecka mellan
Helsingborg och Stockholm. Den konsumentnéra handelns 6kade intresse for klimatsmarta och
effektiva transportlésningar och Coop-taget som en referens, ger betydande mojligheter for tillvéxt.

Trots lagre volymer nar vi samma fyllnadsgrad i godstagen. Vi har minskat antalet tag och har haft en
framgangsrik nyforsaljning med i manga fall helt nya kunder. Green Cargo har sedan starten 2001
aldrig tecknat sa manga avtal med nya kunder som vi gjort i ar. Det har inte uppvégt volymnedgangen
i basindustrin men visar pa ett vaxande intresse fran méanga foretag att utnyttja jarnvagen som
transportlésning.
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En orsak till detta ar att tilltron till var kvalitet 6kar. Vi har nu i 6ver tva ar uppnatt en punktlighet till
kund pa 6ver 95 procent inom utlovad timme. Det senaste kvartalet var punktligheten dver 96 procent.

Var tredjepartslogistik, Green Cargo Logistics, 6kar sin verksamhet dven i lagkonjunkturen. Intékterna
Okade med néstan 12 procent under januari — september och for att kunna ta emot nya kunder och
volymer, expanderar division Logistics sina lagerytor i Stockholm, Norrkdping och Helsingborg med
drygt 20 procent. Det ar en del av koncernens totala investeringar hittills i ar om 622 MSEK (315
MSEK) som ocksa omfattar investeringar i nya och moderniserade lok och jarnvagsvagnar samt en ny
logistikfastighet for Hallsbergs Terminal.

Marknadssituationen &r fortfarande besvarlig och vi rdknar med att transportvolymerna kommer att
ligga kvar pa ganska laga nivaer under Iang tid. Den positiva marknadsutvecklingen under tredje
kvartalet, en mycket framgangsrik nyforsaljning och effekterna av val genomforda besparingsprogram,
gor dock att vi ser ljust pa framtiden. Green Cargo har en stark potential att bygga vidare pa.

Lennart Pihl

Nyckeltal

Koncernen jan-sep jan-sep  Helar Helar Helar Helir
2009 2008 2008 2007 2006 2005
| ___________________________________________________|

Netiwomsatining, MSEK 4332 43856 6392 6111 5 857 5853
Rorelseresultat, MSEK =215 165 143 295 283 222
Resultat efter finansiella poster, MSEK -224 118 27 246 245 137
Resultat efter skatt, MSEK -174 32 7 174 165 351
Rorelsemarginal % neg. 3% 2% 5% 5% 4%
Avkasining pa sysselsatt kapital % neg 8% 6% 11% 10% %
Avkasining pa eget kapital % neg 7% 0% 11% 11% 39%
Soliditet % 29% 38% 35% 43% 39% 35%
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,7 1,0 12 0,8 1.0 1,2
Bruttoinvesteringar, MSEK 622 315 608 240 172 267
Medelantal anstallda 3062 3144 3 156 3050 3115 3 187

Avkastningsmatt for delirsper oderna 2009 och 2008 har omraknats med 360/270 for jamforbarhet med arssiffror.
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Omvarld och marknad

OMVARLD

Lagkonjunkturen bottnade under sommaren och i slutet av tredje kvartalet kom flera signaler om
aterhamtning inom industrin. Bilden ar liknande i Sverige och pa internationell niva. Det ekonomiska
laget ar fortsatt svarbedomt eftersom en stundande uppgang sker fran historiskt laga nivaer. Trots 6kad
orderingang ar kapacitetsutnyttjandet inom basnaringarna och industrin fortfarande langt under det
normala. Flertalet analytiker raknar med en utdragen aterhamtning for hela véarldsekonomin och pa
grund av den forsiktighet som féljer i krisens spar bedoms risken for bakslag fortfarande vara stor.

Inom handelssegmentet har den kraftiga minskningen for nybilsférsaljningen planat ut under tredje
kvartalet samtidigt som optimismen inom detaljhandeln ar fortsatt hdg. Tecknen pa en stundande
aterhamtning har ocksa medfort att antalet varsel minskat. Saval Riksbanken som regeringen spar dock
en fortsatt 6kad arbetsloshet under hosten och under nésta ar. | budgetpropositionen ingar en rad
atgarder for att mildra effekterna pa sysselsattningen men risken &r anda stor att konsumtionen
paverkas negativt. En ytterligare osakerhet for konsumtionen ar tidpunkten och hastigheten i den
ranteuppgang som kommer under néasta ar.

Riksbanken ser fortfarande inga inflationstecken utan signalerade sa sent som i september en fortsatt
forsiktig rantepolitik med en forsta hdjning av reporantan tidigast omkring mitten av 2010. Men
manga andra bedémare spar en snabbare tillvaxt och tror pa en forsta hjning fran Riksbanken redan
under den kommande vintern eller varen.

Awven inom finanssektorn har laget stabiliserats men fortfarande rader osakerhet om hur kraftigt det
svenska banksystemet kommer att paverkas av den finansiella krisen i Baltikum. | Sverige visar
understkningar att foretagen inte ser bankernas méjlighet att lamna krediter och finansiera som ett
problem. Det ar dock tydligt att villkoren skarpts och att kostnaderna for nyupptagna lan okat till foljd
av minskad riskbenagenhet vilket ocksa hammar aterhamtningen. En forutsattning for stabilitet pa
kreditmarknaden ar fortfarande de stddprogram som genomforts av saval staten som Riksbanken.
Utvecklingen det narmaste aret ar i hogsta grad beroende av att dessa atgérder kan avvecklas utan att
fa negativa effekter pa stabiliteten i systemet och darmed rantenivaerna. Annars ar risken for ett
kraftigt bakslag 6verhédngande.

MARKNAD

Den djupa lagkonjunktur som i forsta hand drabbat bas- och tillverkningsindustrin har medfort att
volymerna for jarnvagstransporter under de inledande nio manaderna 2009 ar 28 procent lagre an
foregaende ar. Under sommaren har flera stora kunder infort produktionsstopp med mycket laga
transportvolymer som foljd. | slutet av tredje kvartalet 6kade transportvolymerna, men utfallet i
september &r dock fortfarande 19 procent lagre &n for samma period 2008. Bransch Stal svarar for
narmare halften av nedgangen men ocksa Auto/Verkstad har minskat kraftigt.

Liksom tidigare under aret noteras negativa konfidensindikatorer i de flesta branscher &ven om
situationen nu ar ndgot mer varierad. For bransch Stal &r indikatorerna fortfarande negativa. Dock har
en vasentlig forbattring skett under september. Aven for bransch Auto/Verkstad, dar volymerna varit
mycket svaga under aret, &r prognoserna negativa. Efterfragan pa framfor allt lastbilar vantas bli
fortsatt mycket lag under éverskadlig framtid medan det for personbilsmarknaden spas en viss
forbéttring.
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Byggindustrin visar inga tecken pa aterhamtning och aktiviteten vantas minska de narmaste
manaderna med negativa effekter pa sysselsattning och priser. Branschen drabbas ocksa av fortsatta
finansieringsproblem.

Nedgangen inom bransch Skog har inte varit lika kraftig men konfidensindikatorerna &r fortsatt Iag.
Den svaga uppgang som marktes tidigare har avstannat vilket delvis kan bero pa att den svenska
kronan stérkts mot dollar och euro. Konjunkturvéndningen véntas mérkas forst 2010.

Laget inom kemisegmentet har forsdmrats den senaste tiden och konfidensindikatorerna forsdmrades
ytterligare under perioden. Dock &r indikatorn for petroleumindustrin fortfarande positiv.

Konfidensindikatorn for bransch Handel ar fortfarande positiv men reducerades nagot i slutet av tredje
kvartalet. En fortsatt tillvaxt vantas under resten av aret.

Marknaden for tredjepartslogistiken har inte paverkas i samma grad av lagkonjunkturen dven om
volymerna inom Vitvaror och elektronik har minskat pa grund av lagre konsumtion av kapitalvaror.
Samtidigt har védret haft en liknande effekt inom Konfektionslogistiken. Utvecklingen for Sprit & Vin
samt Dagligvaror fortsatter att vara stark och dven 6vriga segment, déaribland Byggvaror fortsatter att
utvecklas positivt.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risktagning och hantering av risker &r en naturlig del av all affarsverksamhet. Green Cargos
verksamhet &r exponerad for ett flertal risker, vilka bland annat k&nnetecknas av att produktionen till
sin karaktar ar kapitalintensiv, att konkurrensen pa marknaden blir starkare och att var internationella
affar &r beroende av fungerande samarbete med andra logistikforetag. Green Cargos bedémning och
hantering av risker ingar som en integrerad del i var verksamhet dar Maltavlan utgor ett verktyg for att
bedoma risker och motverka dessa inom respektive malomrade.

Finanskrisen och lagkonjunkturen utgor en betydande osékerhetsfaktor aven fér Green Cargo.
Efterfragan pa jarnvagstransporter ar starkt knuten till aktiviteten inom basnaringarna och
verkstadsindustrin vilka nu upplever en kraftig efterfrageminskning. Detta far i sin tur stora
konsekvenser i form av lagre efterfragan pa flertalet av vara marknader. Sedan slutet av 2008
genomfor Green Cargo omfattande atgarder for att anpassa verksamheten till det radande laget och for
att forbattra effektiviteten inom alla delar av koncernen.

Oron pa finansmarknaden medfér ocksa okade finansiella risker i form av svangningar pa rante- och
valutamarknaderna. Moderbolagets finansfunktion agerar i enlighet med faststélld finanspolicy som
fastslar ramar for ranterisker och valutaexponering samt anger tillatna motparter och limiter for att na
en rimlig finansiell riskexponering. De investeringar som genomfors under 2009 och de narmaste aren
beslutades i stor utstrackning under 2006 och 2007 och medfor ett omfattande finansieringsbehov.
Green Cargo har dock sékrat finansieringen av de stora planerade investeringarna under 2010 — 2012.
Investeringar som ej bedoms som kritiska har ocksa flyttats framat i tiden.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i arsredovisningen for 2008 pa sidorna 52-55.
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VARA AFFARER

Green Cargos nyforséljning inom jarnvagstransporter overtraffade foregaende ars utfall till och med
september. Inga stOrre enskilda avtal har slutits under tredje kvartalet men ny- och merforsaljning
under perioden resulterade i ett stort antal mindre affarer inom olika branscher.

I slutet av september deltog Green Cargo som en av huvudsponsorerna for den globala transport-
massan Intelligent Transport Systems & Services som genomférdes i Stockholm. | samband med detta
holls flera seminarier med representanter fran Green Cargo. Tillsamman med Volvo och Scania
demonstrerade vi en transportlésning inom konfektion som tack vare jarnvagstransport med ellok och
lastbilar med gas- och etanoldrift ger minimala utslépp av koldioxid.

| september borjade vara dagliga Coop-tag att rulla enligt plan. Med detta upplégg ersétts ett stort antal
lastbilar med tagtransporter vilket innebér en minskning av Coops koldioxidutslapp med drygt 10
procent. Eftersom Coop ar forst inom dagligvaruhandeln med att flytta storre volymer till egna tag ar
detta aven en viktig referens som kommer att mota intresse bade fran konsumenter och andra foretag i
branschen.

Vi fortsatter samtidigt arbetet med att anpassa verksamheten till de lagre transportvolymer som foljer i
lagkonjunkturens spar. Ut6ver redan beslutade och snart genomférda personalminskningar pagar flera
atgarder med syfte att effektivisera produktionen och forbattra resursutnyttjandet. De fortsatt hoga
utfallen for sakerhet och punktlighet dr ocksa ett bevis pa att detta skett utan forsamrad kvalitet for
vara kunder.

Under 2009 expanderar Logistics sin lageryta i Jordbro, Norrképing och Helsingborg med sammanlagt
Over 20 procent. Detta &ar en forutsattning for att kunna ta tillvara tillvaxtpotentialen som vi ser inom
bland annat detaljhandel, dagligvaror och byggsegmentet.

Tillvaxten fortsatter dven inom segmentet Sprit & Vin. Under perioden har nya avtal traffats med

ytterligare tva importorer i segmentet och dessa uppdrag kommer att implementeras vid det utbyggda
logistikcentrat i Jordbro i inledningen av 2010.
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Resultatanalys

KONCERNEN

Green Cargo koncernens rorelseintakter minskade med 11 procent mot foregaende ar och uppgick till
4 338 MSEK (4 875 MSEK). Transportvolymerna for perioden var 28 procent lagre men tack vare
positiva effekter fran en hogre euro-kurs samt intakter fran fasta kundataganden minskade
omsattningen inte i motsvarande takt.

Periodens rorelseresultat forsamrades till -215 MSEK (165 MSEK), framst pa grund av lagre
omsattning samtidigt som driftskostnaderna inte minskat i motsvarande grad. Framfor allt har ett hdgre
elpris samt hoga kostnader for underhall och vagnhyror paverkat negativt. Liksom tidigare kvartal
inkluderar resultatet engangskostnader for reserveringar avseende pensionslsningar, dvertalighet och
avgangsvederlag med -61 MSEK. Utdver detta belastas rorelseresultatet med negativa effekter av
valutakursforandringar med -34 MSEK (6 MSEK).

Till foljd av lagkonjunkturen har aven rorelseintakterna for NTR-koncernen minskat kraftigt. Trots
detta uppvisas ett positivt rorelseresultat med 1 MSEK (7 MSEK). TGOJs intékter ar i niva med
foregaende ar men rorelseresultatet uppgick till -6 MSEK jamfort med vinst for samma period
foregaende ar pa (21 MSEK). Periodens resultat belastas av reserveringar for kundforluster samt
kostnader for en allvarlig ursparning under forsta kvartalet. Hallsbergs Terminal dkade
rorelseintdkterna jamfort med 2008 och forbéattrade rorelseresultatet till 4 MSEK (3 MSEK).
Rorelseresultatet for dvriga dotterforetag exklusive KB Sveterm uppgick sammanlagt till 2 MSEK
(2 MSEK).

Periodens resultat fran intresseforetag var efter tredje kvartalet -34 MSEK (-3 MSEK). CargoNet
forsamrade sitt resultat jamfort med foregaende ar pa grund av lagre transportvolymer och Green
Cargos andel av uppgick till -35 MSEK (1 MSEK). Trots laga volymer har det danska
produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S forbattrat sitt resultat for perioden och Green
Cargos andel var 5 MSEK (-6 MSEK). Koncernens resultatandel i det fusionerade SeaRail QY blev
-4 MSEK (2 MSEK).

Koncernens finansnetto for perioden uppgick till -9 MSEK (-47 MSEK). Foregaende ars utfall
paverkades negativt av kronans forsvagning mot euron samt omvarderingseffekter fran rantederivat,
finansiella placeringar och laneskulder. Under tredje kvartalet 2009 har kronans varde starkts mot
euron vilket gett en positiv effekt. Samtidigt har rantan pa koncernens laneskulder legat pa en mycket
Iag niva under hela 2009 vilket reducerat effekten av koncernens dkade skuldsattning under samma
period.

Jamforelsesiffrorna for januari — september 2008 samt kvartalsutfallet for juli — september 2008 har
paverkats av en retroaktiv justering av det resultat som tidigare har publicerats i delarsrapporten for
januari — september 2008. Detta avser en rattelse som paverkat resultat efter finansnetto med 8 MSEK
samt periodens resultat efter skatt med 6 MSEK. Yitterligare information finns i avsnittet
Redovisningsprinciper.
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GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Bruttotonkm (last + tom)

Bruttotonkilometer &r tagets totala vikt multiplicerat med producerad delstracka

20 Intékter
£ 8,0
£7,0 De totala intéakterna for moderbolaget
960 var 10 procent lagre an foregaende ar
35,0 och uppgick till 3 796 MSEK (4 210
34,0 MSEK). Den kraftiga minskningen
T30 beror huvudsakligen pa den 28-
2,0 procentiga nedgangen for
=0 transportvolymerna i
0.0 jarnvagsverksamheten.
5 5 5 2 8 8 8 8 3 8
o [s2] < — o ™M < — o ™
o o o o o o o o o o
Kvartal

Rails transportvolymer under 2009 var 28 procent lagre &n samma period foregaende ar. Branscherna
Stal samt Auto/Verkstad star for en stor del av minskningen eftersom de paverkats mest av
konjunkturnedgangen. Periodens intakter minskade med endast 13 procent jamfort med 2008 vilket
framst forklaras av positiv effekt fran en hogre euro-kurs och intakter fran fasta kundataganden som
inte paverkats av volymminskningen.

Logistics okade sina intakter for arets forsta tre kvartal med néstan 12 procent. Det ar framst
segmenten Dagligvaror, Sprit & Vin samt Byggmarknad som bidrar till 6kningen. Aven etableringen
av nya uppdrag inom detaljhandeln har haft en positiv effekt. Intakterna fran konfektionslogistiken
minskade pa grund av lagre volymer och forlust av ett storre kunduppdrag.

Roads intakter under perioden var 8 procent lagre an foregaende ar. Huvudorsaken ar minskade
transportvolymer. Den stérsta minskningen har skett inom Spedition men &ven akeriverksamheten
visar en lagre omséttning &n 2008.

Kostnader

Moderbolagets rorelsekostnader for de forsta tre kvartalen minskade med 104 MSEK jamfért med
2008. Minskningen avser nastan uteslutande driftskostnader som paverkats av de laga volymerna.
Samtidigt borjar de pagaende effektiviseringsatgarderna inom produktionen ge resultat.
Personalkostnaderna har dock ¢kat jamfort med foregaende ar eftersom de belastas av reserveringar
for trygghetslosningar, dvertalighet och avgangsvederlag pa sammanlagt -61 MSEK.

Rails kostnader ar nagot lagre an foregaende ar men minskade inte i samma takt som intakterna.
Minskningen avser huvudsakligen kostnader for utlandsk tagproduktion medan 6vriga kostnader
endast avviker i mindre grad fran 2008 ars utfall. Driftskostnaderna paverkades negativt av
prisokningar pa el och underhall samt fortsatt hog kostnad for vagnshyror. Kostnaden for personal
belastades ocksa av ovan namnda reserveringar for 6vertalighet och avgangsvederlag.
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Kostnaderna inom Logistics var hdgre an under 2008 men har inte ¢kat i samma takt som intakterna
bland annat tack vare att nya uppdrag gett synergieffekter inom Sprit & Vin samt dagligvaror. Trots att
lagerytan utokas med 50 000 kvadratmeter, varav drygt 25 000 nu tagits i bruk, har lokalkostnaderna
for arets forsta nio manader endast 6kat marginellt.

Inom Road har kostnaderna minskat men inte i samma takt som intakterna. Det ar framst
driftskostnader som minskat samtidigt som personalkostnader och évriga kostnader ligger kvar pa
samma nivaer som 2008.

Aven ovriga gemensamma kostnader minskade nagot. Rorelserelaterade kursforluster uppgick till
-34 MSEK (6 MSEK) och utfallet belastas ocksa av kostnader for avgangsvederlag uppgaende till
-7 MSEK (0 MSEK). De pagaende atgardsprogrammen har samtidigt medfort lagre kostnader for
bland annat IT och marknadsforing.

Moderbolagets finansnetto forbattrades med 44 MSEK. Tack vare kronans foérstarkning mot euron har
omvarderingar av finansiella tillgangar och laneskulder haft en positiv effekt. Green Cargo har ocksa
erhallit utdelning fran NTR AB med 14 MSEK. Rantenettot forsamrades pa grund av 6kad upplaning
och en minskning av kortfristiga placeringar och 6vriga likvida medel.

Perioden juli - september 2009

Koncernens rorelseintdkter under tredje kvartalet minskade till 1465 MSEK (1598 MSEK). Efter tre
forlustkvartal véndes trenden under perioden och rorelseresultatet uppgick till 53 MSEK (75 MSEK). |
likhet med ackumulerat utfall har volymminskningen inte paverkat intakterna fullt ut tack vare fasta
kundataganden och valutaeffekter. I slutet av kvartalet steg transportvolymerna jamfort med tidigare
under aret vilket ocksa bidragit positivt.

Lagre volymer medforde liksom tidigare kvartal minskade driftskostnader jamfort med samma period
2008. Effekten av genomforda effektiviseringsatgarder ar ocksa markbara, framst genom lagre
personalkostnader. Ovriga externa kostnader och avskrivningar 6kade nagot mot féregaende ar.
Rorelserelaterade kursforluster belastade resultatet for kvartalet med -9 MSEK (6 MSEK).

Moderbolagets intdkter minskade med 7 procent och var for perioden 1 291 MSEK (1 382 MSEK).
Driftskostnaderna minskade som en féljd av volymminskningen inom Rail och lagre personalantal
bidrog ocksa till lagre kostnader under kvartalet. Ovriga kostnader var i niva med féregaende ar men
rorelserelaterade kursforluster paverkade dven moderbolaget negativt. Periodens rorelseresultat
uppgick till 48 MSEK (63 MSEK).

NTRs rorelseintakter var dven under tredje kvartalet drygt 20 procent lagre &n 2008 och koncernens
rorelseresultat blev 0 MSEK (2 MSEK). For évriga dotterforetag skedde endast mindre
intaktsforandringar. TGOJ forsamrade sitt resultat till 1 MSEK (6 MSEK) pa grund av minskade
intakter och nagot hogre kostnader for drift och personal jamfort med féregaende ar. Resultatandelar
fran intresseforetag uppgick till 1 MSEK (-2 MSEK). Green Cargos andel i resultatet for DB Schenker
Rail Scandinavia A/S forbattrades till 4 MSEK (-4 MSEK). Andelen fran CargoNet var 0 MSEK

(0 MSEK) under kvartalet medan den ackumulerade forlusten i SeaRail OY efter fusionen paverkade
med -3 MSEK (2 MSEK).

Koncernens finansnetto for perioden forbattrades kraftigt fran 2008 och uppgick till 12 MSEK (-34
MSEK). Detta avser framst effekter fran marknadsvardeforandringar och omvardering av finansiella
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skulder som foregaende ar paverkade negativt men under 2009 istéllet har medfart en forbattring.
Rantenettot forsamrades nagot pa grund av lagre ranteintakter och 6kad upplaning.

Sdkerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for Rails trafiksakerhet fortsétter att ligga pa en hog niva. Trafiksakerhetsindex for perioden
uppgick till 94,7 jamfort med malsattningen pa 94,5. Under september manad uppnaddes 96,0 vilket &r
annu ett bevis pa att vart uthalliga och malinriktade sakerhetsarbete ger resultat. Féregaende ars utfall
efter tredje kvartalet var 92,5. Inga allvarligare olyckor har intraffat i jarnvagstrafiken under perioden.

Roads trafiksékerhetsindex for perioden blev 94,9 jamfort med 95,6 for samma period foregaende ar.

Punktligheten inom Rail har varit stabil under hela 2009 och var for perioden 96 procent. Utfallet har
nu sedan flera ar legat pa eller dver malet pa 95 procent. Tack vare utveckling av systemstodet kan
matningarna nu ske snabbare och mer detaljerat vilket tillsammans med forbattrat samarbete med
Banverket ger mojlighet till ytterligare forbattringar pa bade kort och lang sikt.

Inom Rail naddes malet inom malomrade miljo. Dieselforbrukningen blev lagre an malet tack vare att
forbrukningen fordelas pa hogre transportvolymer med diesellok. Samtidigt har anvandningen av
diesellok minskat pa nagra linjer. Dieselférbrukningen for Road under 2009 ar nagot hogre an malet.
Elforbrukningen inom Logistics mats kvartalsvis och senast uppmétta utfall efter andra kvartalet var
nagot battre 4n malet for 2009. Detta kan till viss del forklaras av minskade volymer i nagra av vara
lager.

Koncernforandringar

| januari 2009 forvarvade moderbolaget Green Cargo AB 50 procent av aktierna i Railtrans OY Ltd
fran dotterforetaget NTR AB. Bolaget redovisades tidigare som intresseforetag i underkoncernen NTR
och Green Cargo.

Den 1 augusti 2009 fusionerades Railtrans OY med intresseforetaget SeaRail OY som sedan tidigare
ags till 50 procent av Green Cargo. Resterande andelar i bada bolagen &gs av det finska godstransport-
foretaget VR Cargo OY. Vid fusionen uppgick SeaRail OY i Railtrans OY. Samtidigt 6vertog det
fusionerade bolaget namnet SeaRail OY. Transaktionen var vederlagsfri och nagot fusionsresultat har
ej uppkommit.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Den svaga utvecklingen inom jarnvagstransporter har haft en mycket negativ effekt pa koncernens
resultat och kassaflode under 2009. Samtidigt medfor tidigare beslutade investeringar behov av ny
finansiering som forutsatter en snar vandning av bade resultatutveckling och likviditetstrend. Mot
denna bakgrund har ytterligare atgarder tagits fram for att effektivisera verksamheten och forbattra
Iénsamheten i moderbolaget.

Vid ett extra styrelsemdte den 15 oktober beslutade Green Cargos styrelse om ett nytt atgardsprogram

med kostnadsminskningar pa cirka 100 MSEK. Atgarderna berdr administrativa funktioner inom
moderbolagets staber och verksamheter och omfattar bade personalminskningar och andra aktiviteter
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for att reducera bolagets kostnader. Med anledning av detta berdknas antalet tjanster i bolaget minska
med 70 under de kommande 2 aren.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar uppgick
vid periodens slut till 622 MSEK (315 MSEK). Moderbolagets investeringar for perioden var 536
MSEK och utgors framst av nya ellok och jarnvagsvagnar, lokmodernisering samt logistikfastigheter.
Under 2009 har Hallsbergs Terminal investerat 61 MSEK varav merparten avser en ny
logistikfastighet. TGOJ har hittills investerat 24 MSEK vilket ocksa huvudsakligen avser fastigheter.

Moderbolaget investerade under forsta kvartalet 14 MSEK i forvarv av aktier i Railtrans OY Ltd fran
NTR AB. Forvarvet avser 50 procent av andelarna och har skett till koncernmassigt varde. Bolagets
varde i koncernen har darmed inte paverkats av forvarvet.

Vérdet av bestallda investeringar som inte levererats vid periodens slut uppgar till 1 255 MSEK. Detta
avser nastan uteslutande moderbolaget och utgérs av lokmodernisering 913 MSEK, investering i nya
lok 224 MSEK samt nya vagnar 106 MSEK. Resterande 12 MSEK avser logistikterminaler.

| samband med forvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S har bolagets dgare avtalat om att
tillskjuta kapital genom apportemission av lok vilken delvis genomférdes under 2008. De tre
aterstaende loken ar klara att tas i drift under sista kvartalet 2009 men mot bakgrund av de minskade
volymerna har tidpunkten for apport av dessa tillgangar flyttats fram i tiden. Beslut om nar apporten
ska genomforas beraknas fattas under sista kvartalet 2009. Vérdet av tillgangarna uppgar till 120
MSEK och huvuddelen av detta har forskottshetalats vid utgangen av perioden.

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 2 338 MSEK varav 1 511 MSEK
avsag finansiella leasingkontrakt och 802 MSEK lanefinansiering. Resterande 25 MSEK utgors av
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder. Leasingkontrakten forfaller under perioden 2010-2023 och
skuldportféljen inklusive 1an har en genomsnittlig 16ptid pa 9 ar. Skulderna, inklusive rantederivat,
har en genomsnittlig rantebindning pa 1,6 & med en upplaningsranta pa 2,14 procent.

Sedan arets borjan har ny leasingskuld tagits upp med 569 MSEK vid investeringar i nya lok,
godsvagnar och en logistikfastighet i Norrkoping. Investeringen i ny logistikfastighet i Hallsberg har
finansierats externt genom nya lan. Amortering av befintliga leasingskulder har gjorts med 50 MSEK
och lan har amorterats med 30 MSEK. Réntebarande skulder har under aret 6kat med 537 MSEK och
rantebéarande tillgangar med totalt 23 MSEK vilket sammantaget innebar att den rantebarande
nettoskulden steg med 514 MSEK.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 75 MSEK.
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Resultatrakningar i sammandrag, MSEK

Koncernen jul-sep  jul-sep jan-sep  jan- sep
2009 2008 2009 2008

I ——
Nettoomsittning 1463 1 586 4332 4856
Ovriga rorelseintikter 2 12 6 19
Summa rorelsens intakter 1465 1598 41338 4875
Driftskostnader -7186 -872 -2 393 -2661
Personalkostnader 387 -418 -1 397 -1325
Ovriga kostnader -182 -176 -557 555
Avskrivningar 59 -56 -173 -167
Nedskrivningar 1 1 1 1
Andel i intresseforetags resultat 1 -2 -34 3
Rorelseresultat 33 75 -215 165
Finansiella poster 12 -34 -9 47
Resultat efier finansiella poster 65 41 -224 118
Skatter -16 -13 50 36
Periodens resultat 49 28 -174 82
Varav hanforligt til] moderbolagets agare 419 28 -174 82
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0 0 0

Ovrigt totalresultat f6r koncernen

jul-sep  jul - sep jan-sep  jan - sep

2009 2008 2009 2008
I ——
Periodens resultat 49 28 -174 82
Redovisning av finansiella instrament a1l
verkligt varde 413 -17 89 -16
Omrakningsdifferens -14 0 10 1
Skatt -11 4 -23 5
Totalresultat for perioden 67 15 -98 2
Varav hanforligt til] moderbolagets agare 67 15 -98 72
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0 0 0
Moderbolaget jul-sep  jul-sep jan -sep  jan - sep

2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 1287 1371 3 790 41196
Ovriga romelseintikter 4 11 6 14
Summa rorelsens intakter 1291 1382 3796 4210
Driftskostnader 687 -134 -2 083 -2235
Personalkostnader 345 =377 -1 259 -1199
Ovriga kostnader -161 -159 -490 -506
Avskrivningar 50 -49 -149 -145
Rorelseresultat 48 63 -185 125
Finansiclla poster 14 -28 12 32
Resultat efter finansiella poster 62 35 -173 93
Skafter 16 10 45 27
Periodens resultat 46 25 -128 66
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Balansrakningar i sammandrag, MSEK

Koncemen Moderbolaget
TILLGANGAR 30 5ep 2009 31 dec 2008 30 sep 2008 30 sep 2009 31 dec 2008 30 sep 2008
Immateriella tillgingar 68 53 47 60 16 39
Materiella anlaggningstillgingar 2420 1990 1762 1892 1524 1332
Finansiclla anlaggningstillgingar 546 562 454 688 667 559
Uppskjutna skattefordringar 179 153 114 163 141 110
Summa anl 3ggningstillgingar 3213 2758 2377 2803 2378 2 040
Vamlager 12 13 14 2 2 2
Kortfristipa fordringar 1051 947 1092 959 360 970
Kortfristipa placeringar 239 423 167 239 423 467
Kassa och bank 301 101 306 210 36 241
Summa omsattningstillgingar 1603 1484 187 1410 1321 1 680
SUMMA TILLGANGAR 4 816 4242 4256 4213 3699 3720

EGET KAPITAL OCH SKULDER
_________________________________________________________________________________________________|

Eget kapital 137 1489 1614 1380 1443 1557
Langfiistiga avsattningar 19 19 19 - 0 0
Langfristiga leasingskulder 1428 928 901 1375 872 844
Ovriga lingfiistiga skulder 778 723 556 386 439 269
Summa Lingfristiga skulder 2225 1670 1476 1761 1311 1113
Kortfiistipa leasingskulder 84 87 84 79 83 80
Ovriga kortfiistipa skulder 1116 996 1082 993 862 970
Summa kortfristiga skulder 1200 1083 1166 1072 245 1050
SUMMA EGET KAPFITAL OCH SKULDER 4 816 4242 4256 4213 3699 3720
POSTER INOM LINJEN

_______________________________________________________________________________________________________]
Stallda sikerheter och eventualférpliktelser TI5 893 624 898 245 685
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Forandring i eget kapital, MSEK

Eget kapital kinforlist till moderbolagets Sgare M_i'm’
imtresse

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hinforlig
jan - sep 2009 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens flodes Ommiknings  till Swngt Totalt eget

kapital kapital vinstmedel resultat sakring differens  tolalresultat Summa kapital
- ________________________________________________________________________|
Ingicnde balans per 1 jammari 2009 200 1 M7 280 6 -99 22 26 1482 7 1489
Disposition av foregiiende irs resul 6 % 0 0
Summa totalresuliat for perioden -174 89 10 -23 98 0 98
Utpaende balams per 30 september 2009 200 1 M7 286 174 -10 32 3 1384 7 1391
Moderbolaget
jan - scp 2009 Akhe- Resav Fond for Balanscmdc Periodens
Imgiende balans per 1 jammari 2009 200 100 -73 1216 L] 1443
Disposition av fregiende irs resuliat 0 0 0
Redovisning av finansidla instmment K11
wverkligh vanle 65 65
Periodens resul bt -128 -128
Uigaende balans per 30 sep ber 2009 200 100 -8 1216 -128 1380
Aktickapitalet bestarav 2 000 (KK akificr med cit kvotvandc om 100 SEK per akiic.
Ovrigh tillsjnirt kapital avser fverkos vid nycmission 100 MSEE och crhillet drticagartilskntt 947 MSFE_
Aktieagarm har limnat villkcorat altie 3ganillsinét som uppear till inGit MSEK. 347 (347)

Eget kapital kinforlist till moderbolagets Sgare M_i'm’
imtresse

Koucernen Orript Kass Skatt hanforhy
jan - sep 2008 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens flodes Ommiknings  till Swngt Totalt eget

kapital kapitl  vinstmedel resuliat saknng differens  tolahesuliat  Summa kapital
Imgicnde balans per 1 jammari 2008 200 1 M7 192 173 -4 13 0 1621 6 1627
Disposition av foregiiende irs resul 173 173 0 0
Utdelning, till aktieAgaren -85 -85 -85
Snumma totalresuliat for perioden 82 -16 1 5 T2 0 T2
Utpaende balams per 30 september 2008 200 1 M7 280 82 -20 14 5 1608 6 1614
Moderbolaget
jan - sep 2008 Aktie- Reserv Fond fsr Balansemade Periodens

kapital fond  verkligt virde stmedel l S
Imgiende balans per 1 jammari 2008 200 100 -4 1110 181 1587
Disp av fregaende i 1 181 -181 0
Utdeling till akhieAgaren -85 -85
Redovisning av finansidla instmment K11
wverkligh vanle -11 -11
Periodens resul tat 66 66
Utgiende balans per 30 september 2008 200 100 15 1206 66 1557

Aktickapitlet bestirav 2 000 (K akiier med it kvotvands om 100 SEK per akiie.
Oviigt tillskjuirt kcapitl avser Gverkws vid nyemission 100 MSEE och erhalet drtieagartilsintt 947 MSEE_
Akticagarm har lamnat wllkora aktic3g artillsknit som uppear Gl totalt MSEK 347 (347)

14(18)



green
cargo

Deldrsrapport januari — september 2009
Green Cargo AB 556119-6436

Kassaflodesanalyser i sammandrag, MSEK

Koncemen Moderbolaget
jan - sep jan- sep
2009 2008 2009 2008
|
Den lopande verksamhe ten
Resultat efter finansiella poster =224 118 -173 923
Justeringar for poster som inte ingir i
kassaflodet 272 192 198 167
Betalningar avseende avsittningar -32 4 31 4
Betald skatt -25 -37 -20 -30
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandringar av réresekapital -9 269 26 226
Kassaflode fran forandringar i rirelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 74 -238 59 -215
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 5 136 86 104
Kassafléde frin den lépande verksamheten 140 167 119 115
Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -199 -198 -113 -188
Forandringar i kortfristiga placeringar 205 130 205 130
Forvarv/forsaljning av verksamheter -1 -179 0 -179
Kassafléde fran investeringsverksamheten 5 -247 92 -237
Utdelning till aktieagaren - -85 - -85
Upptagna lin 135 277 20 277
Amortering av leasingskulder och lin -80 -61 72 -53
Erhillnalamnade koncembidrag - - 15 6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 35 131 37 145
Periodens kassaflide 200 51 174 23
Likvida medel vid periodens borjan 101 255 36 218
Likvida medel' vid periodens dut 301 306 210 241

! Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre manader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara kortfristiga placeringar med andra I6ptider. VVardet av
dessa var vid periodens utgang 239 MSEK (467 MSEK).

Kassaflodet under perioden uppgick till 200 MSEK (51 MSEK). Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten fore forandring i rorelsekapital var fortfarande negativt men utflodet minskade efter
kvartalet tack vare resultatforbattringen. Nytecknad finansiering for pagaende investeringar har
minskat belastningen pa likviditeten och genererat ett inflode fran fordringar avseende tidigare erlagda
forskott. Forandringar i rérelsekapitalet bidrog med sammanlagt 149 MSEK (-102 MSEK) varav
hélften avser minskade kortfristiga fordringar och resterande del 6kade kortfristiga skulder.

Investeringar i transportmedel och fastigheter belastade periodens kassafléde med -199 MSEK (-198
MSEK), vilket delvis motverkades genom avyttring av kortfristiga placeringar. Foregaende ars utfall
inkluderar aven forvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia som gav en negativ effekt pa kassaflodet
med -179 MSEK.

Huvuddelen av investeringarna leasingfinansieras och kassaflodet fran nyupptagna Ian minskade
darfor till 135 MSEK jamfort 277 MSEK foregaende ar da lan togs upp for forvarv av verksamheter.
Okningen av 1an och leasingskulder har medfort att det negativa kassaflédet fran amorteringar kade
till -80 MSEK (-61 MSEK).
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Noter

Not 1 Segmentinformation, MSEK

Moderbolaget Green Cargo AB ar organiserat i tre veiksamhetsomriden: Rail, Road och Logistics.
Ledningen fofjer aven upp dotterbolagen, men det ar endast moderbolagets vertksamhet som ar indelad
i verksamheisomriden vika bidar egna segment medan dotierbolagen redovisas som separaia segment.

Nedan foljer en sammansialining av moderbolagels storsta segment Rai och Logistics, samt dotterbolaget

NTR. Owiga segment och dotierbolag uppfyller ¢j de kvanilativa gransvarden da separat redovisning

redovisning kravs. Dessa redovisas gemensamt under Gvrigt.

Rail - Verksamh elsomradet Rail erbjuder kostnadseffekiiva fanster inom jamvagsibgistk. Med tag som
kamresurs erbjuder Rail olika fransport- och logistikuppldagg, mom samt iill och frén Sverige. Rai

tilhandahéller tjan ster sdsom fransporter iniikes och ulrkes, systemiransporter, specialiransporter,
enfreprenad, infermodal sam1t biofuel och bioflex.

Logistics - Verksamhetsomrddet Logisiics ar den enda akioren inom tredjeparislbogistik som aven
tilhandahéller egna jamvag siosningar. Logistics verksamhet om fattar tjanster inom import, forlulining och
tullager, lagring, kund orderregisirering, orderplockning och distribution samt foradling av varor. Logisiics

erbjuder aven intemalionella upplagg som inkluderar fioden med dterlastning.

Nordisk Transport Rail {N TR} - Bolaget bedriver speditionsverksamhet mom intemationell jamvags-
frafik. NTR koper, safjer sam1 foradlar jam vag stransporter och logistklosningar i kombinalion med andra
transporislag . Foretagets marknader finns huvudsakligen i Europa.

Koncemen

2009 2008
Rorelseintakter, exiema jan - sep jul - sep jan -sep Jul - sep
Rail 2 987 999 3440 1105
Logstics 528 195 474 173
NTR 518 173 702 223
Owigt 305 a8 259 97
Rorelseintakier, exiema 4 338 1465 4875 1598

2009 2008
Interna intikier! jan - sep jul - sep jan - sep jul - sep
Rail 7 3 3 1
Logitics 1 0 1 0
NTR 35 9 28 11
Owigt 140 43 172 61
Elminering -183 -55 204 73
Interna intakier 0 0 0 0

2009 2008
Rorelseresuliat jan - sep jul - sep jan -sep Jul - sep
Rail -167 33 108 31
Logstics 26 14 15 9
NTR 1 [+] 7 3
Owigt -75 6 35 32
Rorelseresuliat -215 53 165 75
Avstamning sposter ? 9 12 47 34
Resultat efter finansiella posier -224 &5 118 41

1Intema intdkier bestar av inlerna intikier mellan segmenten i moderbolaget samt koncemintema intakter.

2 Avstamningsposter ulgors finansiella intikter och kostnader som for segment inom mod etbolagets

verksamhet endast fordelas pa en overgripande niva.

3av periodens bruttoinvesteringar avser 367 MSEK verksamheten Rail och 143 MSEK verksamheten Logistics.

Négra andra vasentliga forandringar av de tllgdngar som redovisas per segment harinte skett under perioden.
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Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Green Cargo tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2.2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning fér 2008.

Inga férandringar av redovisningsprinciperna har skett under 2009.

Efter publiceringen av delarsrapporten for perioden januari — september 2008 har en korrigering skett
som paverkar resultat och stallning for jamforelseperioden i denna rapport. Felet avser en tolkning av
IAS39 betraffande tidpunkten for nér en sékringsredovisning ar mojlig. Korrigeringen innebér att
omvardering av lan i utlandsk valuta skett direkt mot eget kapital eftersom sakringsforhallandet som
varit malet med transaktionen forelag redan vid upptagandet av laneskulden, vilket skedde tidigare
under aret. Forandringen paverkar finansnettot i koncern och moderbolag per den 30 september 2008
positivt med 8 MSEK och periodens resultat med 6 MSEK. Totalresultatet for perioden paverkas ej.

Solna den 30 oktober 2009

Lennart Pihl
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har éversiktligt granskats av bolagets revisorer. Se bifogad
granskningsberattelse.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2009 &r planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt foljande:

Kvartal 4: 29 januari 2010

Har du fr@gor gallande Green Cargos deldrsrapport, var vénlig kontakta:

Lennart Pihl, vd, tel 070-594 68 66
Gunnar Andersson, ekonomidirektor, tel 070-762 40 45
Mats Hollander, informationschef, tel 070-762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA

Tel vx 010-455 40 00
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REVISORERNAS RAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG GRANSKNING AV
DELARSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av deldrsrapporten for Green Cargo AB for
perioden 1 januari till 30 september 2009. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad p& var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig
granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisorer. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgérder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfdért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige, RS, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en &versiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter
som ger oss anledning att anse att del@rsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets
del i enlighet med 8rsredovisningslagen.

Stockholm den 30 oktober 2009

Deloitte AB

Henrik Nilsson

Auktoriserad revisor
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