DELARSRAPPORT
januari - mars 2009

Bra Miljoval



wm

~M
03I

(@

Deldrsrapport januari — mars 2008
Green Cargo AB 556119-6436

-+

Perioden januari - mars 2009

« Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 426 (1 598).

« Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -186 (12).

o Koncernens resultat efter skatt uppgick till -140 (7).

e Transportvolymerna minskar med 30 procent jamfort med foregdende &r.

e Green Cargos atgdrdsprogram for volymanpassning och effektivisering fortloper enligt
plan.

¢ Green Cargo forlanger betydelsefulla transportavtal med Tratdg AB och Malmtdg AB

e Green Cargo tecknar nya avtal for tredjepartslogistik med Bergling Media och
Akademibokhandeln.

Koncernchefens kommentarer

Green Cargo-koncernens resultat dr en entydig aterspegling av vér roll som logistikpartner for svenskt
néringsliv. Finanskrisen och lagkonjunkturen har slagit hart mot manga av véra traditionella kunder
och ddrmed har vara transportvolymer for framst stél-, bil- och verkstadsindustri minskat dramatiskt.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till — 186 (12) det forsta kvartalet.
Volymnedgangen inom jarnviagsverksamheten var hela 30 procent och intikterna minskade med 10
procent jamfort med samma period 2008.

Vi anpassar vara resurser och dirmed vara kostnader, till den allvarliga ekonomiska nedgéngen. I
december varslade vi om en Gvertalighet pé 400 tjénster i var jarnvagsverksamhet och under det forsta
kvartalet har foretaget och de fackliga organisationerna férhandlat om hanteringen av dvertaligheten
och vart atgardsprogram. Forhandlingarna har forts i hogt tempo och i stor 6ppenhet infér var
personal. I samforstand har vi visat beslutsamhet for att mota framtiden dven om det kravs
smédrtsamma beslut som uppségningar av manga medarbetare. Vi har presenterat avgangs- och
pensionserbjudanden som underléttat for de som sé& 6nskar att lamna foretaget och ge flera av vara
senare anstéllda en mojlighet att stanna kvar 1 foretaget. For det har vi tagit engédngskostnader pé 72,
som helt belastar det forsta kvartalet.

Det volymanpassnings- och eftektivitetsprogram som genomfors i Green Cargo beréknas minska den
totala kostnadsmassan med 300 nér atgdrderna far full effekt inom de ndrmaste tva aren.

Vi befinner oss i ett omfattande investeringsprogram. Vissa investeringar har senarelagts, mot
bakgrund av ldgkonjunkturen. De investeringar som gjorts under kvartalet summerar till 348. Det
handlar frémst om att sékra att vi har de lok, vagnar och logistikfastigheter vi behdver for framtida
kunduppdrag. Trots problemen pa kreditmarknaden s& har Green Cargo sikrat de omfattande
finansieringsbehoven for att klara investeringsprogrammet.

Investeringarna ar direkt kopplade till nya och forléingda affdrer och marknadens intresse for Green
Cargos logistiklosningar. Vi har under kvartalet forldngt viktiga transportavtal med exempelvis Trétag
AB och LKABs transportbolag MTAB och gjort fler nya affdrer under januari- och februari &n samma
period forra aret. Investeringarna i nya vagnar mojliggér bland annat intermodala 16sningar, varav det
forra kvartalets avtal med dagligvarukedjan Coop &r det mest uppmérksammade. Var tredjeparts-
logistik okar intdkterna dven forsta kvartalet 2009 och en 14ngsiktig satsning mot nya kundgrupper har
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resulterat i flera nya avtal inom detaljhandel. Tillsammans med vixande uppdrag for vin- och
spritimportorer som vill ha en héllbar logistik, 4r detta motiv for de investeringar i utbyggd
lagerkapacitet som nu gors i Stockholm, Norrkoping och Helsingborg.

Om investeringar dr en forutsittning for framtida aterhdmtning sa &r var hoga kvalitet en annan stark
faktor. Bade inom lastbils- och tredjepartslogistiken sa levererar Green Cargo en hog och jamn
kvalitet. Jarnvéigssidans hoga kvalitet med en stabil punktlighet till kund pa 95 procent dven detta
kvartal ar kanske den enskilt starkaste konkurrensfoérdelen nér vi moter marknaden.

Dotter- och intressebolagen uppvisar en varierande bild. Dotterforetagen TGOJ Trafik och Hallsbergs
Terminal 6kade omséttningen under perioden, medan speditionsverksamheten i NTR drabbats hérdare
av volymnedgangen och tappade omséttning. Resultatférdndringarna dr mindre dramatiska men TGOJ
Trafik forsdmrade resultatet pd grund av bland annat olyckskostnader. Intresseféretaget CargoNet
mérker ocksa av lagkonjunkturen vilket resulterar i minskad omséttning och en forlust for perioden.

Det forsta kvartalet 2009 é&r ett tungt kvartal for Green Cargo, likvdl som for ekonomin i hela virlden.
Det finns manga orosmoln infor framtiden men vi genomfor de atgirder som situationen kréver. Det
handlar om investeringar men den frimsta tillgdngen for framtiden 4r den forstaelse och den
beslutsamhet som hela foretaget visat nér det géller att reducera kostnader och vinna nya uppdrag.

Soéren Belin
Nyckeltal
Koncernen jan-mar jan-mar  Helar Helér Helér Helér
2009 2008 2008 2007 2006 2005
] |
Nettoomséttning 1426 1598 6392 6111 5857 5853
Rorelseresultat -169 24 143 295 283 222
Resultat efter finansiella poster -186 12 27 246 245 137
Resultat efter skatt -140 7 7 174 165 351
Rorelsemarginal % neg. 2% 2% 5% 5% 4%
Avkastning pa sysselsatt kapital % neg. 4% 6% 11% 10% 9%
Avkastning pa eget kapital % neg. 2% 0% 11% 11% 39%
Soliditet % 29% 41% 35% 43% 39% 35%
Skuldséttningsgrad (ggr) 1,5 0,8 1,2 0,8 1,0 1,2
Bruttoinvesteringar 348 127 608 240 172 267
Medelantal anstéllda 3186 3099 3156 3050 3115 3187

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2009 och 2008 har omréknats med 360/90 for jamforbarhet med arssiffror.
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Omvarld och marknad

OMVARLD
Efter den snabba ekonomiska nedgangen i slutet av 2008 har lagkonjunkturen spridit sig bade pa
global nivé och till de flesta sektorerna inom den svenska ekonomin.

Krisen pa virldens finansmarknader, som ocksa var en utlosande faktor till den globala ekonomiska
nedgangen, medfor fortfarande en lag riskbendgenhet med foljd att kreditgivning sker i mer begrénsad
omfattning och till helt andra villkor &n tidigare. Genomforda stimulansatgirder for kreditinstitut har
féatt viss effekt som dock ddmpas kraftigt av fortsatt oro pd marknaden och osédkerhet om nér den
ekonomiska aterhdmtningen kommer att mérkas.

Den fortsatta kronférsvagningen under aret har hittills inte heller gett nagra storre effekter for den
svenska exportindustrin vilken annars hade kunnat ge en efterldngtad draghjélp och eventuellt till och
med en vindpunkt for den ekonomiska utvecklingen.

Flertalet centralbanker, inklusive Riksbanken, har under perioden sénkt styrrdntorna for att stimulera
investeringar och éven den privata konsumtionen. De flesta bedomare rdknar med ytterligare
réntesdnkningar under det kommande kvartalet och rdntenivierna beréknas bottna néra nollstrecket
under sommaren. Samtidigt har det rekordstora antalet varsel, frimst inom basniringarna och
tillverkningsindustrin, reducerat den reella effekten pa konsumtionen. Det kan dérfor befaras att
effekten av kommande réntesdnkningar i praktiken uteblir.

Flera vésteuropeiska regeringar har utover detta beslutat om direkta stimulanséatgirder for att 6ka
efterfragan. Ett exempel dr den kraftigt hojda skrotningspremien for bilar som inforts i Tyskland. I
likhet med det tyska exemplet har syftet framst varit att stimulera efterfragan pa inhemska produkter
for att motverka den 6kande arbetslosheten.

Den svenska regeringen har hittills inriktat sig pa atgérder riktade mot den anstréngda situationen pa
kreditmarknaden samt arbetsmarknadspolitiska atgirder som en reaktion p& den dkande
arbetslosheten. Nagra direkta efterfrageskapande atgérder genom exempelvis investeringar har inte
presenterats hittills och finns inte heller med i den varbudget som nyligen presenterades. Regeringen
riknar ockséd med en minskning av sysselsittningen som bottnar forst under 2010.

MARKNAD

Som en betydande aktor inom transportsektorn med en vixande verksamhet inom tredjepartslogistik
lever vi med en mycket splittrad marknadssituation. Trots ldgkonjunkturen finns fortsatt intresse for
véra tjénster samtidigt som den ackumulerade volymen inom jarnvégstransporter under forsta kvartalet
blev omkring 30 procent ldgre &n foregaende ar.

Samtliga branscher visar nu negativa konfidensindikatorer och den stdrsta nedgangen mérks inom stal-
och verkstadsindustri. Kapacitetsutnyttjandet hos foretag inom Stél dr genomgéaende pa en mycket lag
niva. Bland andra SSAB har aviserat produktionsuppehall for delar av verksamheten under sommaren
vilket tyder pé en fortsatt svag utveckling.

Aven inom Auto/Verkstad ir efterfrigan svag, framst for personbilar men dven lastbilar, bussar och
byggmaskiner viker kraftigt. Inom 6vrig verkstadsindustri mérks en liknande utveckling.

4( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Skogsindustrin har sedan lénge visat negativa konfidensindikatorer for savél papper och massa som
travaror. Den svaga svenska kronan bidrar till en liten ljusning men produktionsbegrénsningar
genomfors hos de flesta producenterna och nedldggningar innebér att produktionen koncentreras till de
kvarvarande aktorerna.

Inom kemisegmentet dr konfidensindikatorerna fortsatt negativa men pé en hogre niva jamfort med
andra branscher. Léget inom bransch Handel ar betydligt svagare dn normalt dar frémst
séllankdpsvaror har haft en mycket svag utveckling. Den enda delbransch som fortfarande visar
positiva indikatorer dr Livsmedelsindustrin.

Inom tredjepartslogistiken &r effekterna av lagkonjunkturen inte lika omvélvande. Segmenten Sprit &
Vin samt Dagligvaror har inte péverkats negativt men en liten nedgéng noteras inom Konfektion. Den
generella nedgangen for séllankdpsvaror mérks framst inom segmenten Bygg och Vitvaror.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risktagning och hantering av risker ar en naturlig del av all affarsverksamhet. Green Cargos
verksamhet dr exponerad for ett flertal risker, vilka bland annat kénnetecknas av att produktionen till
sin karaktér &r kapitalintensiv, att konkurrensen p& marknaden blir starkare och att var internationella
affér 4r beroende av fungerande samarbete med andra logistikforetag. Green Cargos bedomning och
hantering av risker ingér som en integrerad del i var verksamhet dér Méltavlan utgor ett verktyg for att
beddma risker och motverka dessa inom respektive malomréde.

Finanskrisen och lagkonjunkturen utgdr en betydande osékerhetsfaktor dven for Green Cargo.
Efterfragan pé jarnvéigstransporter ar starkt knuten till aktiviteten inom basnéringarna och
verkstadsindustrin vilka nu upplever en kraftig efterfrigeminskning. Detta far i sin tur stora
konsekvenser i1 form av lidgre efterfrdgan pa flertalet av vra marknader. Sedan slutet av 2008
genomfor Green Cargo omfattande atgirder for att anpassa verksamheten till det radande ldget och for
att forbéttra effektiviteten inom alla delar av verksamheten.

Finansoron medfor ocksa ¢kade finansiella risker i form av svéingningar pa rénte- och valuta-
marknaderna. Moderbolagets finansfunktion agerar i enlighet med faststélld finanspolicy som fastslar
ramar for rénterisker och valutaexponering samt anger tilldtna motparter och limiter for att nd en
rimlig finansiell riskexponering. De investeringar som sker under 2009 och 2010 beslutades under
2006 och 2007 och medfor nu ett omfattande finansieringsbehov som sammanfaller med den
ekonomiska oron. Fragan har dérfor hogsta prioritet for Green Cargo och redan nu har finansiering av
de stora planerade investeringarna sikrats. Investeringar som e¢j bedoms som kritiska har ocksé flyttats
framat i tiden.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osidkerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i arsredovisningen for 2008 pé sidorna 52-55.

VARA AFFARER

Med ett anstringt ldge pé de flesta av vara huvudmarknader och minskade volymer for befintliga
kunder &r det glddjande att Green Cargo under forsta kvartalet 2009 tecknat fler nya avtal &n samma
period foregéende ar.

I det allvarliga ekonomiska léget &r det av hogsta betydelse att Green Cargo behéller ett hogt
fortroende fran befintliga och nya kunder for att kunna na basta mdojliga utveckling i bade ett kort
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perspektiv och pa lingre sikt niar volymtrenden vinder. Under forsta kvartalet 2009 har vi forlangt
avtal med flera storre kunder inom jarnvéagstransporter. [ borjan av 2009 beslutade bland annat
LKAB:s tdgbolag, Malmtig AB, att 14ta Green Cargo hantera malmtransporterna &dven under 2010.

Green Cargo har dven forléngt ett storre avtal med Tratag AB. Man har valt att anvinda en flexibel
systemtigslosning for transport av timmer fran terminaler ute i landet till Stora Ensos och Korsnés
industrier. I delar av upplédgget anviinds en ny typ av timmervagn som bidrar till 6kad lasteffektivitet
hos vara kunder.

Inom tredjepartslogistiken mérks ocksa effekter av lagkonjunkturen men i mindre omfattning. Redan
under 2008 tecknades dock avtal som fér effekt under innevarande ar. Under perioden har flera nya
kunder tillkommit inom detaljhandeln.

Tack vare ett kundfokus med hog kvalitet och kostnadseffektiva 16sningar har Berling Media, en av
Sveriges éldsta forlagskoncerner, valt Green Cargo som logistikpartner. Sedan en tid har Green Cargo
marknadsfort sitt erbjudande mot bok- och forlagsmarknaden vilket dven har resulterat i ett nytt avtal
med Akademibokhandeln avseende lagring och distribution.

6( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatanalys

KONCERNEN

Koncernens rorelseintdkter for forsta kvartalet 2009 uppgick till 1 429 (1 600). Minskningen ar
uteslutande en effekt av lédgre transportvolymer. Rorelseresultatet forsémrades ocksa till -184 (24).
Volymminskningen har hittills inte paverkat driftskostnaderna i samma grad. Hojda priser pa el och
underhall har ocksad medfort 6kade kostnader. Personalkostnaderna for perioden inkluderar dven
engangsposter med -72 avseende kostnader for trygghetslosningar i samband med omstrukturering.
Rorelserelaterade kursforluster paverkade ocksa negativt jaimfort med jimforelseperioden och okade
till -15 (3)

Dotterforetaget TGOJ 6kade omsittningen jamfort med 2008. Okningen ér helt hiinforbar till
tdgproduktion dér flera nya avtal tecknats. Rorelseresultatet forsdmrades dock till -4 (5) beroende pa
hogre kostnad for underhéll och personal samt en avsittning for olyckskostnader med 4. NTR-
koncernen minskade omsittningen kraftigt beroende pa lidgre volymer. Storst minskning redovisar den
polska verksamheten. Trots detta uppgick rorelseresultatet till 1 (0) framst tack vare positiva effekter
fran valutakursforédndringar. Omséttningen for Hallbergs Terminal och Green Cargo Road & Logistics
A/S var nagot hogre dn foregdende ar. Resultatet for ovriga koncernbolag var dock i det nirmaste
oforandrat jaimfort med foregaende ar.

Koncernens andel i intresseforetags resultat uppgick till -15 (-4). Huvudorsaken till foréndringen &r att
CargoNets resultat forsimrades jamfort med foregaende ar, frimst till f61jd av minskade transport-
volymer. Green Cargos resultatandel under forsta kvartalet blev -15 (-5). Periodens resultat for det
danska produktionsbolaget DB Schenker Railion Scandinavia A/S blev positivt och koncernens andel
var 1 (0). Savil SeaRail OY som Railtrans OY Ltd visar mindre forluster och den sammanlagda
resultatandelen uppgick till -1 (1).

Finansnettot i koncernen forsdmrades jaimfort med foregaende ar och uppgick till -17 (-12).
Rénteintékterna sjonk nagot jamfort med 2008 pé grund av minskade placeringar och légre réntor.
Trots ldga marknadsréntor har rdntekostnaderna, inklusive vérdeforandringar, okat till 23 (19) pa
grund av 6kad skuldsittning i samband med investeringar under de senaste 12 manaderna.

Omvérderingar av skulder i utléndsk valuta och finansiella instrument paverkade finansnettot negativt
med -4 (-5).

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Bruttotonkm (last + tom)

Intikter
Bruttotonkilometer ar tagetstotala vikt multiplicerat med producerad delstracka

9,0 i . . .
E350. Intdkterna for perioden minskade
= 7.0 med 10 procent jAmfort med
% 6,0 forsta kvartalet 2008. Den
£ 5,0 frimsta orsaken ar forstas den
@ 4,0 djupa lagkonjunkturen som haft
% 3,0 1 en dramatisk effekt pa transport-
8 20 volymerna.
g 1,0 1
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-
Q1-07
Q2-07
Q3-07
Q4-07
Q1-08
Q2-08
Q3-08
Q4-08
Q1-09

Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
Kvartal



wm

~M
03I

(@

Deldrsrapport januari — mars 2008
Green Cargo AB 556119-6436

-+

Rail har under arets inledning haft en volymminskning med 30 procent jamfort med féregéende éar.
Kvartalssiffran &r den ldgsta volymen nédgonsin. Den storsta nedgangen mérks inom branscherna Stal
och Auto/Verkstad som svarar for mer &n hélften av nedgéngen. Intékterna minskade dock bara med
10 procent jamfort med forsta kvartalet 2008 bland annat tack vare kundavtal med fasta priser.

Logistics fortsétter att 0ka intdkterna men i ldgre takt 4n tidigare. Intédkterna for perioden blev 10
procent hogre jaimfort med foregaende ar och storsta delen av 6kningen kommer fran infrakter och
distribution. Samtliga segment utom Vitvaror och Elektronik dkar.

Roads intikter minskade med 4 procent mot forsta kvartalet foregdende ér vilket 4r en effekt av liagre
transportvolymer. Det &r frdmst inom Spedition som intékterna har sjunkit medan omséttningen for
Akeriverksamheten och Terminaler/Hamnar endast sjunkit marginellt.

Kostnader

Trots minskad omséttning 6kade moderbolagets rorelsekostnader jaimfort med 2008 pa grund av
reserveringar for omstruktureringskostnader med 72. Korrigerat for detta minskade de totala
rorelsekostnaderna for kvartalet med 38 mot foregaende ar.

Kostnaderna inom Rail har inte paverkats i samma grad av de lagre volymerna. Det dr framfor allt
hdjda elpriser och kostnader fér underhall och inhyrda vagnar som héllit driftskostnaderna pa fortsatt
hdg niva. Personalkostnader paverkades av ovan nimnda engéngskostnader for omstrukturering men
ar annars nagot lagre jaimfort med foregaende ar bland annat tack vare storre semesteruttag.

Fortsatt tillvaxt for Logistics medforde ocksa 6kade kostnader med 14 jamfort med samma period
2008. Kostnadsokningen dr i huvudsak volymrelaterad och dr i huvudsak hanforlig till kostnader for
frakter och personalkostnader.

Inom Road har kostnaderna minskat med 8 jamfort med foregédende ar. Det dr framst kostnader for
kopta frakter och forsling som svarar for minskningen men éven drivmedelskostnaden har sjunkit.
Ovriga indirekta kostnader, inklusive personalkostnader 6kade dock med 3.

Ovriga gemensamma kostnader har minskat med 7, frimst tack vare ligre konsultkostnader.
Rorelserelaterade kursdifferenser paverkar dock negativt med -12 jamfort med samma kvartal 2008.

Moderbolagets finansnetto forsamrades till -15 jamfort med -7 under perioden foregaende ar. Det ér
framst 0kade réntekostnader pé grund av hogre 1dneskuld som péverkat negativt.

Sdkerhet, punktlighet och miljo

Trafiksékerhetsindex under perioden januari — mars blev for Rail 93,9 vilket &r ndgot hogre &n
foregéende &r men inte i nivd med malet 94,5. Utfallet paverkades negativt av bland annat flera
lokbrénder som nu ér under utredning. Inga allvarligare olyckor har intréffat i jairnvégstrafiken under
perioden.

Roads trafiksdkerhetsindex nadde inte heller mélet pa 94,5. Utfallet for perioden blev 93,9, att jaimfora
med foregéende ars utfall pé 95,2.

8( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Under mars nadde punktlighet till kund sitt hogsta utfall ndgonsin for en enskild méanad, vilket 4r en
effekt av vart fortsatt fokuserade kvalitetsarbete. Driftsstorningar pa grund av kyla i norra Sverige
under januari och februari gjorde dock att det ackumulerade utfallet stannade i nivd med mélet pa 95
procent.

Utfallet inom mélomrade milj6 nddde inte mélsittningen under perioden. Dieselférbrukningen inom
bade Rail och Road 6versteg mélet som géller for 2009. For Rail ér det den ldgre volymen som
paverkar utfallet och inom Road pagar arbete med att utreda orsakerna.

Green Cargos vision om att medverka till en héllbar utveckling far ocksé allt 6kad paverkan utanfor
véra transportverksamheter. Nar Logistics nu bygger ut sin kapacitet inom tredjepartslogistik laggs
stor vikt vid att hitta energieffektiva 16sningar. For den logistikfastighet som uppfors i Norrkdping
under 2009 ar mélet att energiforbrukningen ska vara tillrackligt lag for att klara EUs krav for en sé
kallad ”Green Building.

Koncernforandringar

Under perioden har moderbolaget Green Cargo AB forvérvat 50 procent av aktierna i Railtrans OY
Ltd fran dotterforetaget NTR AB. Bolaget har tidigare redovisats som intresseforetag i
koncernredovisningen for NTR och Green Cargo. Efter forvérvet per 1 januari 2009 redovisas
andelarna endast i Green Cargo koncernen. Kdpeskillingen uppgick till 14 och transaktionen far ingen
paverkan pa koncernens resultat eller balansrakning. Avsikten ér att bolaget under 2009 ska fusioneras
med intresseforetaget SeaRail OY didr Green Cargo sedan tidigare dger 50 procent. Resterande andelar
1 bada bolagen édgs av det finska godstrandsportforetaget VR Cargo OY.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga viktigare héndelser som paverkar verksamheten har intréffat efter periodens utgang.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar for
perioden januari — mars uppgick till 348 (127). Av periodens investeringar har 300 skett i Green Cargo
AB. Investeringarna inom moderbolaget avser framst nya ellok, lokmodernisering och nya
jarnvégsvagnar. Hallsbergs Terminal har investerat 39 varav huvuddelen avser ny logistikfastighet
som dr under uppforande. Utover detta har TGOJ investerat 8 vilket frimst avser fastigheter och
ombyggnad av lok.

Moderbolaget har under forsta kvartalet investerat 14 avseende forvéarv av aktier i Railtrans OY Ltd
fran NTR AB. Forvirvet avser 50 procent av andelarna och har skett till koncernmaéssigtvarde varfor
bolagets vdrde i koncernen inte paverkats

Bestillda investeringar som inte levererats uppgar totalt till 1 530 varav lokmodernisering utgér 916.
Resterande del omfattar bland annat nya lok med 237, vagnar for 200 samt logistikterminaler till ett
virde av 156. For ¢j levererade investeringar har forskottsbetalats 999.

I samband med forvérvet av DB Schenker Railion Scandinavia A/S har bolagets dgare avtalat om att
tillskjuta kapital genom apportemission av lok vilken delvis genomfordes under 2008. Resterande del
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av apporten berdknas ske under forsta halvaret 2009 och avser 3 lok till ett virde av 120. Huvuddelen
av detta har forskottsbetalats vid utgdngen av forsta kvartalet.

Finansiering

Koncernens réntebarande skulder uppgick vid arets utgang till 2 137 varav 1 362 avsag finansiella
leasingkontrakt och 713 lanefinansiering. Aterstdende 62 utgors av dvriga kortfristiga rintebdrande
skulder. Leasingkontrakten forfaller under perioden 2009-2023, och skuldportfdljen inklusive 1&n har
en genomsnittlig 16ptid pa drygt 9 ar. Skulderna, inklusive rdntederivat, har en genomsnittlig
réantebindning pa knappt ett ar med en genomsnittlig upplaningsrianta pa 3,61 procent.

Under kvartalet har ny leasingskuld tagits upp med 359 vid investering i frimst lok och godsvagnar.
Amortering av befintliga leasingskulder har gjorts med 12, och 14n har amorterats med 2. Nya
logistikfastigheter till vilka extern finansiering &r klar har under uppforandefasen egenfinansierats
med totalt 76, varav 47 utbetalats under kvartalet. Rantebarande skulder har 6kat med 336 samtidigt
som rédntebdrande tillgangar har minskat med totalt 25, vilket sammantaget innebér att réintebérande
nettoskuld 6kat med 361.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 75.
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Resultatrakning koncernen i sammandrag

Koncernen jan-mar  jan - mar
2009 2008

|
Nettoomséttning 1426 1598
Ovriga rorelseintikter 3 2
Summa rorelsens intikter 1429 1600
Driftskostnader -803 -888
Personalkostnader -534 -449
Ovriga kostnader -189 -180
Avskrivningar -57 -55
Andel i intresseforetags resultat -15 -4
Rorelseresultat -169 24
Finansiella poster -17 -12
Resultat efter finansiella poster -186 12
Skatter 46 -5
Periodens resultat -140 7
Varav hanforligt till moderbolagets dgare -140 7
Varav hanforligt till minoritetségare 0 0

Ovrigt totalresultat for koncernen
jan-mar  jan - mar

2009 2008

|
Periodens resultat -140 7
Redovisning av finansiella instrument till

verkligt virde 17 2
Omrékningsdifferens 33 -4
Skatt -4 -0
Totalresultat for perioden -94 5
Varav hanforligt till moderbolagets dgare -94 5
Varav hanforligt till minoritetségare 0 0
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Resultatrakning moderbolaget i sammandrag

Moderbolaget jan-mar  jan - mar
2009 2008

|
Nettoomséttning 1252 1389
Ovriga rorelseintikter 1 1
Summa rorelsens intikter 1253 1390
Driftskostnader =705 =753
Personalkostnader -487 -408
Ovriga kostnader -165 -163
Avskrivningar -49 -48
Rorelseresultat -153 18
Finansiella poster -15 -7
Resultat efter finansiella poster -168 11
Skatter 44 3
Periodens resultat -124 8
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 31 mar 2009 31 dec 2008 31 mar 2008 31 mar 2009 31 dec 2008 31 mar 2008
_________________________________________________________________________________________________|
Immateriella tillgdngar 55 53 44 47 46 39
Materiella anldggningstillgdngar 2276 1990 1699 1771 1524 1260
Finansiella anldggningstillgangar 580 562 462 681 667 570
Uppskjutna skattefordringar 193 153 138 181 141 128
Summa anléiggningstillgingar 3104 2758 2343 2680 2378 1997
Varulager 12 13 12 2 2 2
Kortfristiga fordringar 1167 947 955 1119 860 842
Kortfristiga placeringar 316 423 611 316 423 611
Kassa och bank 185 101 68 104 36 22
Summa omsittningstillgingar 1 680 1484 1 646 1541 1321 1477
SUMMA TILLGANGAR 4784 4242 3989 4221 3699 3474
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1395 1489 1632 1331 1443 1597
Langfristiga avséttningar 18 19 19 - 0 0
Langfristiga leasingskulder 1282 928 888 1228 872 829
Ovriga langfristiga skulder 725 723 302 443 439 12
Summa langfristiga skulder 2025 1670 1209 1671 1311 841
Kortfristiga leasingskulder 80 87 80 76 83 76
Ovriga kortfristiga skulder 1284 996 1068 1143 862 960
Summa kortfristiga skulder 1364 1083 1148 1219 945 1036
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4784 4242 3989 4221 3699 3474
POSTER INOM LINJEN
__________________________________________________________________________________________________________|
Stillda sikerheter och eventualférpliktelser 863 893 429 916 945 485
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Forandring i eget kapital

. P w Minoritets-
Eget kapital hinforligt till moderbolagets fdgare intresse
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig
jan - mar 2009 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens flodes  Omriknings till dvrigt Totalt eget
Belopp i MSEK. kapital ~ kapital  vinstmedel resultat sikring differens totalresultat ~ Summa kapital
Ingiende balans per 1 januari 2009 200 1047 280 6 =73 22 1482 7 1489
Disposition av foregéende ars resultat 6 -6 0 0
Utdelning till aktiedgaren 0 0
Summa totalresultat for perioden -94 -94 -94
Utgiende balans per 31 mars 2009 200 1047 286 -94 =73 22 1388 7 1395
Moderbolaget
jan - mar 2009 Aktie-  Reserv Fond for ~ Balanserade Periodens
Belopp i MSEK. kapital ~ fond  verkligt virde vinstmedel  resultat Summa
Ingiende balans per 1 januari 2009 200 100 =73 1216 0 1443
Disposition av foregéende ars resultat 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 12 12
Periodens resultat -124 -124
Utgaende balans per 31 mars 2009 200 100 -61 1216 -124 1331
Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Aktiedigaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).
. P . Minoritets-
Eget kapital hinforligt till moderbolagets figare intresse

Finansiella
Koncernen Ovrigt instrument Skatt hinforlig
jan - mar 2008 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens edovisade til Omriknings till dvrigt Totalt eget
Belopp i MSEK. kapital  kapital  vinstmedel resultat  serkligt virde  differens totalresultat ~ Summa kapital
Ingdende balans per 1 januari 2008 200 1047 192 173 -4 13 1621 6 1627
Disposition av foregéende ars resultat 173 -173 0 0
Utdelning till aktiedgaren 0 0
Summa totalresultat for perioden 7 2 -4 -0 5 0 5
Utgaende balans per 31 mars 2008 200 1047 365 7 -2 9 1626 6 1632
Moderbolaget
jan - mar 2008 Aktie-  Reserv Fond for ~ Balanserade Periodens
Belopp i MSEK. kapital ~ fond  verkligt virde vinstmedel  resultat Summa
Ingdende balans per 1 januari 2008 200 100 -4 1110 181 1587
Disposition av foregéende ars resultat 181 -181 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 2 2
Periodens resultat 8 8
Utgaende balans per 31 mars 2008 200 100 -2 1291 8 1597

Aktickapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Owrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieigartillskott 947 MSEK.
Aktiedigaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - mar jan - mar
2009 2008 2009 2008

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital -11 67 -44 59
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital 124 34 75 20
Kassaflode frin den l6pande verksamheten 113 101 31 79
Forvarv/forsiljning av anldggningstillgdngar -141 -80 -92 -75
Forandringar i kortfristiga placeringar 126 -12 126 -12
Forvarv/forsiljning av verksamheter 0 -179 0 -179
Forandringar av andra langfristiga fordringar - 0 - 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 -271 34 -266
Upptagna lan 0 - 0 -
Amortering av leasingskulder och lan -15 -17 -12 -15
Erhéllna/ldamnade koncernbidrag - - 15 6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 -17 3 -9
Periodens kassaflode 83 -187 68 -196
Likvida medel vid periodens borjan 101 255 36 218
Likvida medel vid periodens slut 184 68 104 22

Periodens kassaflode blev 83 jamfort med -187 foregaende ar. Under forsta kvartalet 2008 paverkade
dock forvérvet av DB Schenker Railion Scandinavia kassaflodet negativt med 179.

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten &r positivt tack vare fordndringar i
rorelsekapitalet. Det ér framst en effekt av hogre kortfristiga skulder.

Investeringsverksamheten visar ett sammanlagt utflode med 15. Investeringar och férvérv belastade
kassaflodet med 141. Samtidigt har kassaflddet paverkats positivt av minskade kortfristiga placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -15 till f61jd av amorteringar under perioden. I moder-
bolaget blev kassaflodet ddremot positivt tack vare betalning av koncernbidrag fran 2008.

15( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



Deldrsrapport januari — mars 2008
Green Cargo AB 556119-6436

B 8

Noter

Not 1 Segmentinformation

Moderbolaget Green Cargo AB &r organiserat i tre verksamhetsomraden:

Rail, Road och Logistics. Ledningen féljer aven upp dotterbolagen, men det ar endast
moderbolagets verksamhet som &r indelad i verksamhetsomraden vilka bildar egna

segment medan dotterbolagen redovisas som separata segment.

Nedan foljer en sammanstallning av moderbolagets storsta segment Rail och Logistics,

samt dotterbolaget NTR. Ovriga segment och dotterbolag uppfyller ej de kvantitativa
gransvardena da separat segmentsredovisning krévs. Dessa redovisas gemensamt under 6vrigt.

Rail - Verksamhetsomradet Rail erbjuder kostnadseffektiva tjanster inom jarnvagslogistik.
Med tag som kéarnresurs erbjuder Rail olika transport- och logistikupplagg, inom samt till
och fran Sverige. Rail tillhandahaller tjanster sasom transporter inrikes och utrikes,
systemtransporter, specialtransporter, entreprenad, intermodal samt biofuel och bioflex.

Logistics - Verksamhetsomradet Logistics ar den enda aktdren inom tredjepartslogistik som
tillhandahaller egna jarnvagslosningar. Logistics tillhandahaller tjanster inom import, fortullning
och tullager, lagring, kundorderregistrering, orderplockning och distribution samt féradling av varor.
Logistics erbjuder aven internationella upplagg som inkluderar fléden med aterlastning.

Nordisk Transport Rail (NTR) - Bolaget bedriver speditionsverksamhet inom internationell
jarnvagstrafik. NTR koper, séljer samt foradlar jarnvagstransporter och logistikldsningar
i kombination med andra transportslag. Foretagets marknader finns huvudsakligen i Europa.

Koncernen 2009-03-31
Eliminering
interna
Rail Logistics NTR Ovrigt transaktioner Totalt
Rorelseintakter 999 165 172 87 1423
Interna intékter’ 2 0 13 124 -139 0
Totala intakter 1001 165 185 211 -139 1423
Rorelsekostnader -1 011 -145 -184 -195 -1535
Interna kostnader -29 -5 -105 139 0
Avskrivningar -38 -4 0 -15 -57
Foérdelade kostnader -62 -4 66 0
Rorelseresultat -139 7 1 -38 0 -169
Finansnetto -4 -1 1 -13 -17
Resultat efter finansiella poster -143 6 2 -51 0 -186
Tillgangar? 1436 153 3 739 2331
| summa tillgangar ingar:
Inkép av materiella
anlaggningstillgangar 238 58 0 52 348
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Koncernen 2008-03-31
Eliminering
interna
Rail Logistics NTR Ovrigt transaktioner Totalt
Rorelseintakter 1149 151 236 64 1600
Interna intakter' 1 0 9 149 -159 0
Totala intékter 1150 151 245 213 -159 1600
Rorelsekostnader -983 -133 -244 -161 -1 521
Interna kostnader -33 -4 -122 159 0
Avskrivningar -36 -4 0 -15 -55
Fordelade kostnader -69 -4 73 0
Rorelseresultat 29 6 1 -12 0 24
Finansnetto -6 -1 0 -5 -12
Resultat efter finansiella poster 23 5 1 17 0 12
Tillgangar? 869 134 13 727 1743
| summa tillgangar ingar:
Ink6ép av materiella
anlaggningstillgangar 112 5 0 10 127
Koncernen 2008-12-31
Eliminering
interna
Rail Logistics NTR Ovrigt transaktioner Totalt
Rérelseintakter 4538 637 899 358 6432
Interna intakter' 4 2 37 665 -708 0
Totala intékter 4542 639 936 1023 -708 6432
Rorelsekostnader -3878 -470 -934 -784 -6 066
Interna kostnader -141 -122 - -445 708 0
Avskrivningar -142 -14 0 -67 -223
Fordelade kostnader -280 -16 - 296 0
Rorelseresultat 101 17 2 23 0 143
Finansnetto -79 -12 3 -28 -116
Resultat efter finansiella poster 22 5 5 -5 0 27
Tillgangar® 1253 145 2 643 2043
| summa tillgangar ingar:
Ink6ép av materiella
anlaggningstillgangar 464 17 1 127 609

" Interna intakter bestar av interna intakter mellan segmenten
i moderbolaget samt koncerninterna intakter

2 Tillgangar avser de tillgangar per segment som anvands i den
I6pande verksamheten samt vilka som tillforlitligt kan fordelas.
De tillgangar som inkluderas ar immateriella- samt materiella
anlaggningstillgangar. Omséattningstillgangar samt finansiella
tillgangar har inte férdelats per segment.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Green Cargo tillimpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillimpar RFR 2.1 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet ldsas i bolagets arsredovisning for 2008.

Inga foréndringar av redovisningsprinciperna har skett under 2009.

Solna den 29 april 2009

Soren Belin
Verkstdllande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2009 &r planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 2: 31 juli 2009

Kvartal 3: 30 oktober 2009

Kvartal 4: 29 januari 2010

Har du frgor gallande Green Cargos deldrsrapport, var vanlig kontakta:

Soren Belin, vd, tel 070-597 50 24
Gunnar Andersson, ekonomidirektor, tel 070-762 40 45
Mats Hollander, informationschef, tel 070-762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA

Tel vx 010-455 40 00
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