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Perioden januari — mars 2010

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 478 MSEK (1 426).

+ Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -100 MSEK (-186).

o Koncernens resultat efter skatt uppgick till -80 MSEK (-140).

o Svara vinterforhdllanden skapar stora storningar i godstagstrafiken och férsamrar
resultatet for perioden. Analys av ekonomiska effekter av stéorningarna pagar och
negativ resultateffekt forvdantas d@ven under andra kvartalet.

¢ Green Cargo bildar alliansen Xrail tillsammans med 6 andra europeiska jarnvags-
foretag for att 6ka jarnvagens konkurrenskraft med effektiva transporter.

¢ Green Cargo tar emot leverans de forsta energisndla Re-loken som ska dra SSABs

stdltransporter frdn och med 2010.

Koncernchefens kommentarer

Det forsiktigt positiva resultatet andra halvaret 2009, var ett resultat av en begynnande volymuppgang
och effekter av pagaende effektiviseringsprogram. Den trenden brots dock det forsta kvartalet 2010.
Efter att ha pressats av konjunkturens provningar 2009 var det nu naturens paverkan som tyngde ned
resultatet. Green Cargo-koncernens resultat efter finansiella poster blev for det forsta kvartalet -100
MSEK (-140) och nettoomsattningen i perioden blev ndgot hdgre dan samma period féregaende ar:

1 478 MSEK (1 426).

En kall och sndrik vinter med undermalig snérojning har tyngt jarnvagsverksamheten med minskade
intakter, ersattningskrav fran kunder och 6kade kostnader for personal, el och underhall av vara lok
och vagnar som fatt omfattande skador pa grund av sno och is. Det mest dramatiska slaget mot var
verksamhet var nar Trafikverket i tva omgangar stangde landets storsta rangerbangardar. | februari
stangdes bade Hallsbergs och Géteborgs rangerbangardar och Hallsbergs bangard som ar navet i
Green Cargos traditionella godstagstrafik holls stangd i 6ver tva veckor. Detta lamslog den sa kallade
vagnslasttrafiken och vara kunder meddelades ett bokningsstopp i stora delar av Sverige.

Forutom de ekonomiska skadorna pa kort sikt riskerar Trafikverkets misslyckande att minska
fortroendet for godsjarnvagen som ett hallbart alternativ pa langre sikt. Vi tar darfor upp bade vara
ekonomiska ansprak med infrastrukturhallaren och har begart och lovats besked till oss och vara
kunder, kring vilka slutsatser som det nybildade Trafikverket drar av den har vintern och vilka
forandringar som gors vad géller utrustning och metodik, for att godsjarnvagen och dess kunder inte
ska drabbas pa detta orimliga satt igen.

Att hjalpligt klara tagproduktionen denna vinter har tagit mycket tid for organisationen. Det galler
saval management som operativ planering och kundservice. Produktionen och kundinformation har
tagits fram fran dag till dag och avslutningsvis tvingades vi till en alternativ resurskravande
produktionsplan eftersom vi inte kunde rakna med Hallsberg som nav. Sammantaget har det tagit
resurser och fokus fran de pagaende effektiviseringarna av var karnverksamhet. Analys av
storningarna pagar for narvarande och det har annu ej varit majligt att 6verblicka de fulla ekonomiska
effekterna vilket mycket sannolikt kommer att belasta resultatet negativt dven under andra kvartalet.
Det &r naturligtvis dubbelt olyckligt och vad det betyder for var helarsprognos far jag aterkomma till.
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Det positiva med denna vinter ar den fantastiska lojalitet som var personal visat pa alla nivéaer av
foretaget. Vi har ocksa mott stor forstaelse fran vara stora kunder och fatt berém av exempelvis Coop,
Volvo Logistics och Posten vars godstagstrafik med avdelade resurser fungerat val. Punktligheten for
manga mindre och medelstora kunder har dock minskat drastiskt denna vinter och en del kunder har
gatt 6ver till lastbilslésningar. Var egen Road-verksamhet har kommit in har men kunder har ocksa
lamnat oss for externa lastbilslosningar. Konsekvenserna pa sikt 6verblickar vi inte an.

Att forbattra kvalitet och kundnytta i den internationella godstagstrafiken ar ett tungrott arbete. Under
perioden gjordes dock nagra viktiga framsteg. Ett langvarigt arbete dar Green Cargo haft en
padrivande roll, resulterade i bildandet av alliansen Xrail tillsammans med sex andra
godstagsoperatorer pa kontinenten. Redan rullar testtagen for StoraEnso och IKEA fran Sverige i det
produktionssamarbete som ska ge battre punktlighet, béttre information och snabbare offerter till
kunder. I perioden sékrades ocksa affarer som mojliggor for Green Cargo att starta intermodala
pendlar i egen regi mellan Sverige och Tyskland, sex dagar i veckan. Trafiken Malmé - Krefeld har
redan startat och uppmarksammats i europeisk branschpress. | maj startar vi den intermodala pendeln
Malmg - Hannover.

Marknadslaget for vara jarnvagskunder utvecklas positivt inom alla branscher. Road tkade sina
intakter med 8 procent under perioden jamfort med foregaende ar och Logistics dkade sina intakter
med drygt 19 procent. Trots att vi byggde ut vara logistikcentra med hela 25 procent 2009, s& utnyttjas
redan storre delen av denna lokalexpansion for implementering av nytillkomna affarer 2009 och 2010.

Som nytilltradd VD &r det med en viss forsiktighet jag vill uttala mig om de utmaningar och de resultat
organisationen redovisar, for en period da jag inte var pa plats. Sa mycket kan jag dock séga att jag
mott en stor forstaelse for vart behov att koncentrera vara anstrangningar kring forbattrad 1onsamhet.
Nér jag talar med medarbetare for att vi ska géra det kunderna 6nskar av oss och ta betalt for det, sa
mots jag av forstaelse och instimmanden. Utmaningen ar att med tempo och fakta hitta de vagar och ta
de beslut som maste till for att Green Cargo ska bli det Ionsamma och kundorienterade foretag som det
maste bli.

Mikael Stohr

Nyckeltal

Koncernen janrmar  jan-mar  Helar Helar Helar Helar
2010 2009 2009 2008 2007 2006
| |

Netwomsatining 1478 1426 5 889 6392 6111 5 857
Rorelseresultat -109 -169 -191 143 295 283
Resultat efter finansiella poster -100 -186 -223 27 246 245
Resultat efter skatt -80 -140 -174 7 174 165
Rorelsemarginal % neg neg neg 2% 5% 5%
Avkastning pa sysselsatt kapital % neg neg neg 6% 11% 10%
Avkasining pa eget kapital % neg neg neg 0% 11% 11%
Soliditet % 25% 29% 28% 35% 43% 39%
Skuldsattmingsgrad (ggr) 2,1 L5 18 1,2 0.8 1,0
Bruttoinvesteringar 116 348 9217 608 240 172
Medelantal anstallda 2941 3186 3017 3156 3050 3115

Avkastningsmétt for delarsperiodema 2010 och 2009 har omraknats med 360/90 for jamforbarhet med drssiffror.
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Omvarld och marknad

OMVARLD

Den ekonomiska aterhamtning som inleddes under hosten foregaende ar avstannade nagot under forsta
kvartalet. Trots osakerhet om effekten fran avvecklade stodatgarder och hur sysselsattningen utvecklas
vantas uppgangen starkas under 2010 .

Hittills har den svenska ekonomin paverkats mindre av krisen dn andra europeiska lander och USA
samtidigt som den ocksa har aterhamtat sig nagot snabbare. Det har dock haft bromsande effekt pa den
exportberoende industrin som nu ser ljusare signaler fran marknaden.

| takt med Okad aktivitet inom basndringarna och industrin 6kar transportbehoven vilket forbattrar
marknadssituationen for godstagstrafiken. Samtidigt &r det fortfarande svart att bedéma styrkan och
takten i uppgangen.

MARKNAD

Marknadsforutsattningarna for samtliga verksamheter har forbattrats avsevart sedan slutet av
foregaende ar men samtidigt har extrema vinterférhallanden orsakat avbrott och allvarliga stérningar
for tagtrafiken i hela Sverige. Detta medforde att transportvolymerna under perioden var lagre an 2009
ars redan laga siffra men fran borjan av mars marktes en tydlig aterhamtning. Denna trend har fortsatt
efter forsta kvartalets slut.

Inom alla branscher med undantag fér Handel har marknadslaget utvecklats positivt.
Konfidensindikatorn for Detaljhandeln ligger fortfarande dver normal niva och for alla delbranscher
vantas god tillvaxt den narmaste tiden. For Green Cargos del har branschen drabbats hart av
stérningarna under vintern och flera kunder har flyttat gods fran jarnvag till lastbilstransporter.

Marknadslaget for bransch Stal har forbattrats betydligt och konfidensindikatorerna ligger nu 6ver
normal niva. Efterfragan okar, speciellt fran exportmarknaden, och en fortsatt 6kning av produktionen
vantas de narmaste manaderna.

Inom Auto/Verkstad marks ocksa en avsevard forbattring under perioden dven om orderlaget ar
svagare an normalt. Orderingdngen 6kade framst for personbilar men en uppgang marks aven for
lastbilar och maskiner. Aven verkstadsindustrin visar god tillvaxt, framst pa exportmarknaden. For
byggindustrin ar laget oférandrat svagt pa grund av fortsatt lagt byggande.

For Skogsindustrin har konfidensindikatorn starkts och bade travaror samt papper och massa har haft
en positiv utveckling. Den pagaende arbetsmarknadskonflikten har medfért stérningar i produktionen
som paverkar utvecklingen den narmaste tiden.

Aven inom bransch Kemi/Energi forbattrades marknadslaget under perioden. Okat intresse for
miljovanliga brénslen innebér nya produktionsanldggningar och dven nya transportbehov.

Marknadslaget inom tredjepartslogistiken ar fortsatt starkt. Endast inom konfektion mérks en
minskning av volymerna pé grund av den langvariga vintern och effekter av lagkonjunkturen.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risktagning och hantering av risker &r en naturlig del av all affarsverksamhet. Green Cargos
verksamhet &r exponerad for ett flertal risker, vilka bland annat k&nnetecknas av att produktionen till
sin karaktar ar kapitalintensiv, att konkurrensen pa marknaden blir starkare och att var internationella
affar &r beroende av fungerande samarbete med andra logistikféretag. Green Cargos bedémning och
hantering av risker ingar som en integrerad del i var verksamhet dar Maltavlan utgor ett verktyg for att
beddéma risker och motverka dessa inom respektive malomrade.

Aterhdmtningen efter lagkonjunkturen utgér fortfarande en osakerhetsfaktor for Green Cargo.
Efterfragan pa jarnvéagstransporter ar starkt knuten till aktiviteten inom basnaringarna och
verkstadsindustrin dar efterfragan minskat kraftigt. Uppgangen som pabdrijats sker fran mycket laga
nivaer och utvecklingen ar fortfarande oséker. Sedan slutet av 2008 genomfor Green Cargo
omfattande atgérder for att anpassa verksamheten till det radande laget och for att forbattra
effektiviteten inom alla delar av koncernen.

Den harda vintern och medfoljande stérningar har fatt konsekvenser som ar storre an vi tidigare
kunnat forutse. Ett arbete har darfor paborjats for att i olika operativa driftsscenarier kunna hantera
situationer som kan medfora storningar i trafiken. Green Cargo kan till viss del hantera detta men for
full effekt krdvs &ven att Trafikverket gor motsvarande 6versyn av sin verksamhet.

Oron pa finansmarknaden har ocksa 6kat de finansiella riskerna i form av svangningar pa rante- och
valutamarknaderna. Moderbolagets finansfunktion agerar i enlighet med faststélld finanspolicy som
fastslar ramar for ranterisker och valutaexponering samt anger tillatna motparter och limiter for att na
en rimlig finansiell riskexponering. De investeringar som pagar och kommer att fortsatta de narmaste
aren beslutades i stor utstrackning under 2006 och 2007 och medfor ett betydande finansieringsbehov.
Green Cargo har sakrat finansieringen av de stora planerade investeringarna under 2010 — 2012.
Investeringar som ej bedéms som kritiska har i manga fall flyttats framat i tiden

En mer omfattande beskrivning av de risker och oséakerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2009.

VARA AFFARER

Vinterproblemen har i slutanden drabbat vara kunder och kan pa sikt minska fortroendet for
jarnvagstransporternas tillforlitlighet. Efter mer an tre ar med 95 procents punktlighet ar den gangna
vinterns problem mycket allvarligt. Arbete pagar nu internt for att forbattra rutiner och forberedelser
infor kommande vintrar. Samtidigt maste ansvariga myndigheter vidta kraftfulla atgarder for att
sékerstélla en fungerande infrastruktur.

Vi ser en okad efterfragan pa intermodala transportldsningar och detta har ocksa en nara koppling till
den fortsatta Internationella satsningen. Under perioden har flera nya avtal tecknats. Genom ett nytt
avtal med ERS Railway, en av kontinentens storsta tagtransportaktorer, har en ny intermodal
tagpendel mellan Norrképings och Goteborgs hamnar startats. Transporterna motsvarar ungefar 120
lastbilstransporter per vecka och utgor en del av ERS Railways godstagsnat i Europa. Green Cargos
stora resurser och tillganglighet pa manga platser har varit avgérande for affaren.

I mars tecknades ocksa avtal med LKW Walter som innebar skapandet av tva nya intermodala
godstagspendlar mellan Sverige och tva storre industricentra i Tyskland. Den férsta pendeln bérjade
trafikeras redan i april och nasta startar i mitten av maj. Godstagen gar sex dagar i veckan i bada
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riktningar och ger kapacitet att mota efterfragan fran akerier och speditérer som vill anvanda effektiva
och miljovanliga jarnvéagstransporter for den langa strackan mellan Sverige och Tyskland.

| februari presenterades alliansen Xrail, ett samarbete for effektiva jarnvégstransporter avseende
vagnslasttrafik. Sju europeiska jarnvagsforetag, daribland Green Cargo och DB Schenker Rail, startar
ett produktionssamarbete som ska forbéttra jarnvégens konkurrenskraft genom effektiv produktion och
okad kundnytta. Samarbetet &r ett led i skapande av s k grona korridorer for godstransporter pa jarnvag
inom EG och kan komma att vdaxa med nya medlemmar de kommande aren.

Inom tredjepartslogistiken ar efterfragan fortsatt god och under perioden har flera nya avtal tecknats
inom det vaxande segmentet Detaljhandel. Genom ett nytt avtal med Leksaksgrossisten Magtoys tar
Green Cargo 6ver ansvaret for lagring och distribution av leksaker och spel. Endast tre veckor efter att
avtalet tecknats var verksamheten igang och fungerade storningsfritt.

Green Cargo har ocksa tecknat avtal med marknadsledande Candyking om lagring och orderhantering
for 10sviktsgodis och naturgodis. | forsta steget flyttas Candykings hela lagringsverksamhet till
Logistics terminal i Norrkoping och ytterligare samarbete inom logistikomradet diskuteras ocksa.

Trots att Green Cargo under foregaende ar byggde ut kapaciteten i vara logistikcentra med hela 25

procent utnyttjas redan storre delen av ytan for implementering av nytillkomna avtal fran 2009 och
2010.
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Resultatanalys

KONCERNEN

Rorelseintakterna for forsta kvartalet 2010 dkade och uppgick till 1 479 MSEK (1 429) trots att
allvarliga produktionsstorningar under vintern medfort lagre transportvolymer an foregaende ar. Detta
ar en effekt av ett antal fasta kundataganden i nagra branscher samt den fortsatta tillvaxten inom
tredjepartslogistiken. Rorelseresultatet forbattrades ocksa till -109 MSEK (-169). Genomfdrda
atgardsprogram har haft en positiv effekt pa kostnader for drift och personal. Samtidigt har kyla och
snd medfort 6kade kostnader framst avseende el for lokdrift, Overtid och andra produktionskostnader
samt forsling. Resultatet paverkades ocksa negativt av ersattningskrav fran kunder vid instéllda eller
forsenade tag. Foregaende ars personalkostnader belastades dock av engangsposter i samband med
omstrukturering.

TGOJs rorelseintékter var oférandrade jamfort med samma period 2009 och rorelseresultatet
forbattrades till -1 MSEK (-4). | NTR-koncernen minskade rorelseintakterna pa grund av laga volymer
och rorelseresultatet forsamrades till -2 MSEK (1). Intékterna for Hallbergs Terminal och Green Cargo
Road & Logistics A/S minskade nagot jamfort med foregaende ar och det sammanlagda rorelseresultat
for dvriga koncernbolag var oférandrat 3 MSEK.

Koncernens andel i intresseforetags resultat efter skatt blev -22 MSEK (-15) framst beroende pa en
negativ resultatutveckling for CargoNet. Green Cargos resultatandel under forsta kvartalet uppgick till
-22 MSEK (-15). Det danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S forsamrade
resultatet nagot och koncernens resultatandel var 0 MSEK (1). Resultatet for SeaRail OY var i niva
med foregaende ar och Green Cargos resultatandel blev -1 MSEK (-1).

Finansnettot i koncernen uppgick till 10 MSEK (-17). Effekten fran omvarderingar av skulder i
utlandsk valuta och finansiella instrument var positiv och uppgick till 26 MSEK (-4). Réntenettot var i
princip oforandrat jamfort med forsta kvartalet foregaende ar. Minskade placeringar och lagre
marknadsrantor medfcrde lagre ranteintakter. Rantekostnaderna minskade ocksa tack vare lagre
upplaningsranta som kompenserar den 6kade skuldsattningen till foljd av genomforda investeringar.

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Bruttotonkm (last + tom)

Bruttotonkilometer &rt8gets totala vikt multiplicerat med producerad delstracka I ntakter
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Rails intékter 6kade under perioden januari — mars med drygt 3 procent trots att transportvolymerna
inte natt upp till foregaende ars niva. Intaktsokningen ar framst hanforligt till branscherna Stal och
Kemi medan 6vriga segment visar mindre forandringar.

Tillvaxten inom Logistics fortsatter och intakterna for perioden blev drygt 19 procent hégre jamfort
med foregaende ar. Den storsta 6kningen har skett inom segmentet Sprit & Vin samt de nya
tillvaxtomradena Bocker & Media och Byggmarknad.

Intakterna for Road dkade med 8 procent mot forsta kvartalet foregaende ar. Okningen har skett inom
Spedition och beror till stor del pa storningsavhjalpning i samband med vinterproblem i tagtrafiken.

Kostnader

Moderbolaget svarar for knappt 90 procent av koncernens rorelsekostnader. Utfallet for perioden
januari — mars blev nagot lagre an for 2009 da utfallet ocksa belastades av reserveringar for
omstruktureringskostnader med -72 MSEK. Under 2010 har dock produktionsstérningarna pa grund
av sno och kyla orsakat merkostnader inom flera omraden.

Kostnaderna inom Rail paverkas negativt av vinterproblemen, framst avseende underhall,
skadekostnader och kundreklamationer. Aven kostnaderna for el okade pé grund av higa elpriser
under perioden. Personalkostnaderna minskade som ett resultat av genomférda personalminskningar
samt att foregaende ars utfall paverkades av ovan namnda engangskostnader for omstrukturering.

Som en effekt av den fortsatta expansionen 6kade Logistics kostnader jamfort med samma period
2009. Kostnadsokningen ar i huvudsak volymrelaterad och ar i framst hanforlig till kostnader for
frakter och personalkostnader.

Inom Road ¢kade kostnaderna jamfort med forsta kvartalet jamfort med foregéende ar. Okningen
avser direkta driftskostnader och ar en effekt av 6kad produktion och forsaljning under perioden.

Ovriga gemensamma ar oférandrade jamfort med foregdende &r men resultatpaverkan fran
rorelserelaterade kursdifferenser minskade till -9 MSEK (-15).

Moderbolagets finansnetto blev positivt till foljd av omvarderingar av finansiella instrument och 1an i
utlandsk valuta med totalt 26 MSEK (-4). Réntenettot var i princip oférandrat mot 2009. Lagre
marknadsrantor har minskat saval ranteintakter som rantekostnader mot foregaende ar.

Sdkerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for trafiksékerhetsindex under perioden januari — mars blev for Rail 90,2 (93,9) vilket &r
betydligt lagre an malet 94,6. Utfallet har paverkats negativt av en allvarligare olycka, utan
personskador, samt tva allvarligare tillbud som dock inte fick nagra allvarligare foljder. Utredning av
handelserna pagar.

Roads trafiksékerhetsindex blev 95,3 vilket var en forbattring mot 93,9 féregaende ar och aven béttre
arets mal pa 94,6.

Punktlighet till kund under forsta kvartalet paverkades negativt av avbrott och stora storningar i
tagtrafiken pa grund av vintervadret. Ackumulerat utfall efter forsta kvartalet blev 93 procent jamfor
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med malet pa 95 procent. Kunderna har till stor del haft forstaelse for den extrema situationen som
varit. | takt med att forutsattningarna for jarnvagsverksamheten normaliserats under mars har
punktlighetssiffrorna forbattrats. Aktiviteter genomfors nu for att samla erfarenheter fran vinterns
arbete och forbereda organisationen infér kommande vintrar.

Utfallet inom malomrade miljé nadde inte malet under perioden. Dieselférbrukningen inom Rail och
Road blev hégre an 2010 ars mal vilket delvis forklaras av den langa och kalla vintern. Utfallet for
Rail paverkas ocksa av att en storre andel diesellok &n normalt anvants i produktionen. Fér Road har
forbrukningen ocksa okat pa grund av en storre andel tunga transporter. Inte heller Logistics nadde
malet inom malomrade miljo eftersom elforbrukningen i logistikterminalerna 6kat pa grund av kylan.

Koncernforandringar

Under forsta kvartalet 2010 har inga férandringar skett av koncernstrukturen.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Storningarna i samband med vintern har och kommer att fa konsekvenser aven efter periodens utgang.
Analys av detta pagar och det har &nnu ej varit mojligt att dverblicka de fulla effekterna vilket mycket
sannolikt kommer att belasta resultatet &ven under andra kvartalet.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar under

forsta kvartalet uppgick till 116 MSEK (348). Moderbolaget svarar for 113 MSEK (300) av de totala
investeringarna under perioden. Investeringarna avser huvudsakligen lokmodernisering, nya lok och

vagnar samt IT-system.

Bestallda investeringar som inte levererats uppgar totalt till 895 MSEK varav lokmodernisering utgor
867 MSEK. Resterande del avser framst investeringar i nya vagnar. For pagaende men ej slut-
levererade investeringar har forskottsbetalats 1 040 MSEK.

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick vid arets utgang till 2 748 MSEK varav 1 727 MSEK
avsag finansiella leasingkontrakt och 1 021 MSEK lanefinansiering. Leasingkontrakten forfaller
under perioden 2010-2023 och skuldportféljen inklusive lan har en genomsnittlig I6ptid pa drygt 7 ar.
Skulderna, inklusive rantederivat, har en genomsnittlig rantebindningstid pa 1,5 ar.

Under aret har ny leasingskuld tagits upp med 51 MSEK vid investeringar i nya lok och godsvagnar.
Nya lan avseende modernisering av 104 lok har tagits upp med 200 MSEK inom ramen for en
lanefacilitet pa 1 078 MSEK. Amortering av befintliga leasingskulder har gjorts med 22 MSEK
medan lan amorterats med 3 MSEK. Réntebarande skulder har ¢kat med netto 188 MSEK efter
amortering och omvardering av skulder i utlandsk valuta samtidigt som rantebarande tillgangar har
Okat med totalt 254 MSEK. Sammanlagt har rdntebarande nettoskuld minskat med 66 MSEK. Green
Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 75 MSEK.
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Resultatrakningar koncernen i sammandrag (MSEK)

Koncernens resultatrikning jan -mar  jan - mar
2010 2009

|
Nettoomsattning 1478 1 426
Ovriga rorelseintakter 1 3
Summa rirelsens intiikter 1479 1429
Driftskostnader -842 -803
Personalkostnader -451 -534
Ovriga kostader -214 -189
Avskrivningar -59 -57
Nedskrivningar 0 0
Andel i intresseforetags resultat -22 -15
Rérelseresultat -109 -169
Finansiella poster 10 -17
Resultat efter finansiella poster -99 -186
Skatter 20 -46
Periodens resultat -19 -140
Varav hanfarligt till moderbolagets agare -9 -140
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0

Rapport dver koncernens totalresultat
jan -mar  jan-mar

2010 2009
|
Periodens resultat -19 -140
Redovisning av finansiella instrament till
verkligt varde 43 17
Omrakningsdifferens -24 33
Skatt -11 -4
Totalresultat for perioden -7l -94
Varav hanfarligt till moderbolagets agare -7 -94
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0
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Resultatrakningar moderbolaget i sammandrag (MSEK)

Moderbolagets resultatriikning jan -mar  jan-mar
2010 2009

|
Nettoomsatining 1313 1252
Ovriga rorelseintakter 1 1
Summa rorelsens intiikter 1314 1253
Driftskostnader -751 -705
Personalkostnader -406 -A87
Ovriga kostnader -192 -165
Avskrivningar -51 -49
Rérelseresultat -36 -153
Finansiella poster 12 -15
Resultat efter finansiella poster -74 -168
Skatter 19 44
Periodens resultat -55 -124

Rapport éver moderbolagets totalresultat
jan -mar  jan-mar

2010 2009
|
Periodens resultat -55 -124
Redovisning av finansiella instrament till
verkligt varde 13 17
Skatt -11 -4
Totalresultat for perioden -23 -111
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Balansrakningar i sammandrag (MSEK)

Koncemen Moderbolaget
TILLGANGAR 31 mar 2010 31 dec 2009 31 mar 2009 31 mar 2010 31 dec 2009 31 mar 2009
Tmmateriella tillgéngar T0 69 55 62 61 17
Matenella anlaggningstillpingar 2714 2 659 2276 2192 2132 1771
Finansiella anlaggningstillpingar 584 682 580 749 800 681
Uppskjuina skattefordringar 196 179 193 182 167 181
Summa anliggningstillzingar 3564 3589 3104 3185 3 160 2 680
Vamlager 14 13 12 3 3 2
Kortfristiga fordringar 854 833 1167 762 757 1119
Kortfristiga placeningar 234 2 316 234 72 316
Kassaoch bank 479 359 185 443 306 104
Summa omsittningstilloingar 1581 1277 1 680 1442 1138 1M
Tillgingar som immehas for forsaljning 111 111 - 111 111 -
SUMMA TILLGANGAR 5256 4977 4784 4 409 4221

EGET KAPITAL OCH SKULDER
____________________________________________________________________________________________|

Eget kapital 1329 1 400 1395 1356 1 380 1331
Langfnstiga avsattningar 17 18 18 0 0 0
Langfnstiga leasingskulder 1621 1632 1282 1571 1 580 1228
Ovniga langmistiga skulder 995 810 725 598 408 443
Summa Eingfristiga skulder 2633 2 460 2025 2169 1988 1671
Kortfristiga lcasingskulder 106 2 80 102 87 76
Ovrniga kortfristiga skulder 1188 1025 1284 1111 254 1143
Summa kortfristiga skulder 1294 1117 1364 1213 1041 1219
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5256 4977 4784 4738 4 409 4221
POSTER INOM LINJEN

___________________________________________________________________________________________________________]
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser 38 600 863 993 858 916
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Forandring i eget kapital (MSEK)

= L = Mimorifefs
Eget kapital hinforkgt till moderbolagets digare intresse

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hinfodig
jan - mar 2010 Akfie-  tillskjntet Balanserade Arets fiodes Omriknings  ill Gvrigt Totalteget
Beloppi MSEK kapital kapital  vinstmedel Tesaltat sikring  differens  tolhesiltat  Somma kapital
Ingiende balans per 1 jamuari 2010 200 1047 286 -174 -14 44 4 1393 7 1400
Disposition av regiende irs resaltat -174 174 0 0
Snmma fotalresnltat for perioden -79 43 -24 -11 =71 0 -71
Utgdende balans per 31 mars 2010 200 1047 112 -9 ] 20 -7 1322 7 1329
Moderbolaget

Jan - mar 2010 Aktie- Reserv' Fondfor  Balanserade  Arets

Beloppi MSEK kapital fond verkligt viirde vinstmedel resmltat Snmma

Ingiendebalans per 1 janmari 2010 200 100 -10 1219 -129 1 380

Disposition av foregiende irs resultat -129 129 0

Redovisning av finansiella instmument till

verkligt vinde 31 31

Periodens resultat -55 -55

Utgdende balans per 31 mars 2010 200 100 21 1090 -55 1356

Akfickapitalet bestar av 2 000 0 aktier mal eft kvotvande am 100 SEK per akfie_

Crnipt tillskjutet kagitsd avser sverkors vid nyemission 100 MSEK och eshillet skticagartllsott 947 MSEE_

Altieagaren har Iamnat villkorat aktiezgartillscott som uppgactill totdt MSEK 347 (A7)

= - = Mimoriteis
Eget kapital hanforligt till moderbolagets Sgare imfresse

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hinforig

jan - mar 2000 Aktie- tillskjntet Balanserade Arels flodes Omriknings  till Gvrigt Tofalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital  vinstmedel resultat sikring  differens  tolalresnliat Summa kapital
Ingiiende balans per 1 jamuari 2009 200 1047 280 6 -99 2 26 1482 7 1 489
Disposition av regiende irs resal tat 6 -6 0 0
Snmma totalresnltat for perioden -140 17 33 4 04 0 04
Utgiende balans per 31 mars 2009 200 1047 286 140 E) 55 2 1388 7 1395
Moderbolaget

jan - mar 2009 Akfie-  Reserv  Fondfor  Balanserade  Arels

Belopp i MSEK kapital fond veddigtvirde vinstmedel resnltat Snmma

Ingidendebalans per 1 janmari 2009 200 100 -73 1216 (1] 1443

Disposition av foregliende irs resultat 0 0 0

Redovisning av finansiella instmment till

verkligt vinde 12 12

Periodens e saltat -124 -124

Utgiende balans per 31 mars 2009 200 100 -61 1216 -124 1331

Akfickapitdet bestar av 2 000 0 aktier med ett kvotvarde am 100 SEK per akfie.
Oronigt tilldjutet keapital awser averkrs vid nyemission 100 MSEK och erhilet aktieagartilldoott 947 MSEE.
Alktieagaren har 1smnat villkorat aktieagastilldrott som uppgirtill totalt MSEK 347 (347}
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Kassaflodesanalyser i sammandrag MSEK)

Koncernen Moderbolaget
jan - mar jan - mar
2010 209 2010 209

]
Den lipande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -100 -186 -75 -168
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 58 182 29 129
Betalningar avseende avsatiningar -16 -1 -16 -1
Betald skatt -8 -6 -6 4
Kassaflide frin den lopande verksamheten fire
forindringar av rirelsekapital -66 -11 -68 44
Kassaflide frdn forindringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 6 57 17 -113
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 182 181 173 188
Kassaflide frin den lopande verksamheten 122 113 122 3
Forvarv/forsaljning av anlageningstillgingar -64 -141 -60 92
Forvarv/forsaljning av verksamheter -3 1] 0 1]
Forandringar i kortfristiga placermgar -84 126 -84 126
Forandringar av langfristiea finansiella placeringar 52 0 52 0
Kassaflide frian investeringsverksamheten -9 -15 -92 34
Upptagna lin 200 ¢ 200 ¢
Amortering av leasingskulder och lin -25 -15 21 -12
Erhallna/lamnade koncembidrag - - 5 15
Kassaflide frin finansieringsverksamheten 175 -15 184 3
Periodens kassaflode 198 83 214 68
Likvidamedel vid periodens borjan 359 101 306 36
Likvida medel vid periodens slut 557 184 520 104

! Likvida medel avser kassa och bank och kortfristiga placeringar med en 16ptid p& tre manader eller mindre vid anskaffningstid punkten.
Utéver placeringar som ingdr i likvida medel vid periodens slut enligt ovan uppgar vardet av realiserbara lang- och kortfristiga placeringar i
moderbolaget och koncernen till 302 (316).

Koncernens kassflode for perioden blev 198 MSEK (83) dar framst nyupptagna lan haft en positiv
effekt med 200 MSEK jamfort med forsta kvartalet 20009.

Kassaflodet fran den l1opande verksamheten &r fortsatt positivt tack vare forandringar i rorelsekapitalet.
Det ar framst en effekt av 6kade kortfristiga skulder.

Investeringsverksamheten visar ett negativt kassaflode med -99 MSEK (-15). Effekten av
investeringar i anlaggningstillgangar minskade till -64 MSEK (-141) men 6kningen av kort- och
langfristiga placeringar medférde ett nettoutfléde med -32 MSEK (126).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten blev 175 MSEK (-15) till f6ljd av nyupptagna lan for
lokmoderniseringen under forsta kvartalet.
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Noter

Not 1 Segmentinformation (MSEK)

Moderbolaget Green Cargo AB ar organserat i tre verksamhetsomraden: Rail, Road och Logistics. Ledningen foljer
aven upp dotierbolagen, men det &r endast moderbolagets verksamhet som ar indelad i velkksamhetsonraden vika
bildar egna segment medan dotiedbolagen redovisas som separala segment. Nedan foljeren sammansialining av
moderbolagets sibrsta segment Rall och Logistics, samt dotterbolaget NTR. Ovriga segment och dotterbolag uppfdier
€] de kvankialiva gran svarden da separat redovisning redovisning krdvs. Dessa redovisas gemen samt und er ovrigt.

Rail - Verksamhetsomradet Rail erbjuder kosinadseffekiiva fianster mom jamvagshogistk. Med 13g som kamresurs
kamresurs erbjuder Rall olika transport- och logistikupplagg. inom samt il och frén Sverige. Rail filhandahéler
fianster sésom transporier inikes och utrikes, sysiemiransporter, specialtransporier, entreprenad , inlermodal samt
Hiofuel och bioflex.

Logistics - Verksamhetsomridet Logistics ar den enda akioren inom tredieparislogistik som aven filthandahaller
egna jamvagslosningar. Logistics verksamhet omfatiar ffanster inom import, fortulining och tulager, lagring,

kund ordemegisirering, orderplockning och disirbulion samt foradliing av varor. Logistics erbjuder aven intemafionclia
erbjuder dven inlfemationella uppliagg som nkludemr 16den med aterlastning.

Nordisk Transport Rail {NTR) - Bolaget bedriver spediionsverksamhet inom infemationell jamvégstrafik. NTR
koper, sdjer samt foradlar jamvagstransporter och logistikosningar i kombination med andra fransporisiag
Faretagets maknader finns huvudsakligen i Europa.

Konce men

2010 2009
Rorelseintikier, exierna jn - mars jan -mars
Rail 1031 999
Logsfics 198 165
NTR 158 172
Swigt 2 87
Rorelseintikier, exierna 1419 1423

2010 2009
Interna intakier ! jn - mars jan -mars
Rail 2 2
Logistics [+] [+]
NTR 14 13
Owigt 60 124
Elminering -76 -139
Interna intikier 0 0

2010 2009
Rorelseresultat jan - mars jan - mars
Rail -85 -139
Logstics 10 7
NTR 2 1
Owigt -33 -38
Roralseresuliat -110 -168
Avstamningsposier ? 10 A7
Resultat efter finansiella posier -100 -186

1Interna intékier bestar av intema intikier mellan segmenten i moderbolaget samt konceminiema intakier.

2 Avstamning sp oster utgdrs finansiella intakler och kostnader som for segmentinom mod erbolagets
verksamhet endast fordelas pé en overgriipande niva.

Externa rorelseiniakter fordelade per geografiskt omrade

2010 2009
Swelge 1250 1163
Owiga lnder 229 266
Summa 1419 1429
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Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Green Cargo tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2.1 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning for 2009. Inga férandringar av
redovisningsprinciperna har skett under 2010.

Solna den 5 maj 2010

Mikael Stohr
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2010 &r planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 2: 30 juli 2010

Kvartal 3: 29 oktober 2010

Kvartal 4: 29 januari 2011

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Mikael Stohr, CEO, tel 070-828 82 68
Mariann Ostansj6, CFO, tel 070-637 70 08
Mats Hollander, informationsdirektér, tel 070-762 46 14

Adress:

Box 39

171 11 SOLNA

Tel vx 010-455 40 00
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