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Perioden april — juni 2010

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 569 MSEK (1 443).

¢ Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 18 MSEK (-103).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till 10 MSEK (-83).

¢ Mikael Stohr tillitradde som ny VD for Green Cargo AB den 19 april.

¢ Green Cargo startar dagliga intermodala pendlar mellan Sverige och Tyskland.

¢ Green Cargo och ScandFibre Logistics undertecknar Letter of Intent som gor Green
Cargo till en av huvudleverantorerna for transportlosningen Rail 11.

¢ Miljominister Andreas Carlgren delade ut Green Cargos klimatintyg till 28 kunder pa

seminariet Hallbar Logistik.

Perioden januari - juni 2010

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 3 047 MSEK (2 869).
e Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -82 MSEK (-289).
¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -69 MSEK (-223).

Koncernchefens kommentarer

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 18 MSEK (-103) for arets andra kvartal men
trots vandningen under perioden blev resultatet for forsta halvaret en forlust med -82 MSEK (-289).
Den viktigaste enskilda forklaringen ar vinterproblemen med havererad snoréjning av jarnvagen och
stangda bangardar. Nettoomsattningen fortsatte att 6ka och var under andra kvartalet 1 569 MSEK
(1 443), vilket ar en 6kning med nastan 9 procent mot foregaende ar.

Det ar kombinationen av vart atgardsprogram, nyforséljning och ckad efterfragan som lyfter vart
resultat for varje manad som gar och dven borjar generera vinst. Arbetet med effektiviseringarna
kommer att fortskrida for att vi ska na en langsiktigt hallbar I16nsamhet.

Marknadslaget for vara jarnvagskunder har starkts under varen inom samtliga branscher. Road marker
ocksa av ett okat antal forfragningar och ékar bade inom spedition och dkeriverksamheten. Logistics
fortsatter att vaxa med Gver 20 procent och trots féregaende ars utbyggnad av kapaciteten har man
redan natt en hog fyllnad i lagren. Nya avtal har ocksa tecknats med Yokohama for dacklogistik i
Norrkdping och med TOMP Beer & Spirits for hantering av alkoholdrycker i Jordbro.

| kvartalet startade Green Cargo for forsta gangen intermodal pendeltagstrafik fran Malmo till orter i
Tyskland. I april till Krefeld i Ruhr-omradet och i maj till Hannover. Pendlarna tar lastbilstrailers pa
taget sex natter i veckan i bada riktningarna. Framgangsrika séljinsatser och en stark marknadsforing
har givit en bra start for dessa pendlar.

Under andra kvartalet undertecknade vi tillsammans med ScandFibre Logistics, SFL, en avsikts-

forklaring som innebdr att vi for 10 svenska pappersbruk blir huvudleverant6r av transporter inom
Sverige och for vidaretransport till kontinenten dar andra operatorer tar vid. Var malsattning &r att
kunna avsluta forhandlingar om detaljer och nd ett slutgiltigt avtal i borjan av det tredje kvartalet.

2(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Green Cargo har fortsatt att agna vinterproblemen uppmarksamhet, bade internt och genom att delta i
regeringens utredning av jarnvagens vinterproblem, som leds av landshdvding Per Unckel. Vi delar
utredningens uppfattning att vintern var hard men inte exceptionell. Jarnvagen maste klara dven en
kall och snorik vinter. Vi har dven haft kontakter med Trafikverket som pa vart kundseminarium i
mitten av juni kunde berétta hur vinterforberedelserna ska bli avsevért battre kommande vinter. Detta
ar oerhort viktigt for jarnvagens langsiktiga trovardighet.

Green Cargo har genom aren samlat kunder till traffar dar framtidens transporter och hallbarhetsfragor
statt pa agendan, sedan 2007 genomfors dessa under temat Hallbar logistik. Med intressanta talare och
varje ar besok av ministrar eller EU-kommissionarer har dessa fatt mycket positiva omdémen av
deltagande kunder. Arets seminarium slog rekord i deltagarantal med néstan 100 anmalda kunder och
miljominister Andreas Carlgren delade ut Green Cargo Klimatintyg till 28 kunder. LKW Walter
mottog Green Cargos utmarkelse Arets klimatkomet 2010.

Fortfarande kravs mycket arbete med att genomfdra de atgarder som ska ta Green Cargo tillbaka till en
uthallig god lénsamhet. Men med vinst under andra kvartalet visar vi att Green Cargo ar pa ratt vag
och med ett storre kundfokus och stort internt engagemang kan vi sékra en fortsatt positiv utveckling.

Mikael Stohr

Nyckeltal

Koncernen janjun  jan-jun Helar Helar Helar Helar
2010 2009 2009 2008 2007 2006
] |

Netioomsattning 3047 2 869 5889 6392 6111 5 857
Rérelseresultat -88 268 -191 143 295 283
Resultat efter finansiella poster -82 289 =223 27 246 245
Resultat efter skatt -69 223 -174 7 174 165
Rorelsemarginal % neg neg neg 2% 5% 5%
Avkasining pa sysselsatt kapital % neg neg neg 6% 11% 10%
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg 0% 11% 11%
Soliditet % 25% 28% 28% 35% 43% 39%
Skuldsattningsgrad (ggr) 2.1 1.7 1.8 1,2 0.8 1.0
Brutioinvesteringar 211 509 927 603 240 172
Medelantal anstallda 2931 3124 3017 3156 3050 3115

Avkastninpsmitt for delirspenoderna 2010 och 2009 har omraknats med 360180 for jam forbarhet med érssiffror.

3(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Omvarld och marknad

OMVARLD

Konjunkturuppgangen marks nu tydligt, bade internationellt och i den inhemska ekonomin.
Aterhamtningen for den svenska ekonomin sker i snabbare takt &n for de flesta andra EU-lander och
saval Riksbanken som 6vriga analytiker raknar med en god tillvéxt under 2010. Krisen inom Euro-
omradet har dock medfort en 6kad osékerhet och de besparingsatgarder som beslutats kan fa en
dampande effekt pa utvecklingen de narmaste aren.

| takt med Okad aktivitet inom basnaringarna och industrin 6kar transportbehoven vilket férbattrar
marknadssituationen for godstagstrafiken. Den svenska industrin &r dock till stor del beroende av
efterfragan pa exportmarknaderna och det ar darfor svart att bedéma hur stabil den fortsatta
aterhamtningen blir.

Minskningen av sysselsattningen verkar nu ha avstannat och inom flera branscher kommer signaler
om en forbattrad utveckling den narmaste tiden. Det ger forutsattningar for en stabil efterfragan inom
detaljhandeln vilket ocksa ar positivt for transportmarknaden och efterfragan pa effektiva
logistikldsningar.

MARKNAD

Den positiva trenden fortsétter for saval godstransportmarknaden som inom tredjepartslogistik. Efter
vinterns produktionsstorningar ar nu 6kningen av transportvolymerna tydlig. Detta &r bade en effekt av
befintliga kunders dkade transportbehov och transportuppdrag for nytillkomna kunder.

For de flesta branscher har marknadsléaget fortsatt att utvecklas positivt under andra kvartalet och i takt
med konjunkturuppgangen vantas en fortsatt gynnsam utveckling

Marknadslaget for bransch Stal ser fortsatt mycket bra ut med stigande konfidensindikatorer dven
under andra kvartalet. Ordertillvéxten drivs framst av okad efterfragan pa exportmarknaden och inom
branschen vantas ytterligare produktionsékningar den narmaste tiden.

Inom Auto/Verkstad har konfidensindikatorerna stigit ytterligare. Storst 6kning ses for personbilar
men ocksa lasthilar och arbetsmaskiner 6kade under perioden. En fortsatt positiv utveckling forvantas.
Awven inom byggindustrin sker nu en aterhamtning med stigande konfidensindikatorer under andra
kvartalet. Man rédknar nu med en stark tillvaxt den kommande tiden.

For Skogsindustrin har den positiva trenden avstannat men ldget &r tvetydigt. Konfidensindikatorn har
sjunkit de senaste manaderna och ar nu negativ. Skogsindustrin raknar med minskad sysselsattning
med undantag for travaruindustrin dar utvecklingen &r motsatt. Orderingangen &r bra och prishajningar
aviseras.

Konjunkturindikatorn for kemibranschen ar ocksa splittrad. Inom den kemiska industrin ar efterfragan
stark och forvantningarna positiva samtidigt som indikatorerna for petroindustrin har sjunkit under
kvartalet. Det 6kande intresset for miljovanliga branslen innebér dock nya produktionsanlaggningar
vilket ocksa skapar nya transportbehov.

Tredjepartslogistiken har inte paverkats av den ekonomiska krisen och marknadslaget ar fortsatt starkt.
Inom konfektion minskade dock volymerna pa grund av den langvariga vintern och utvecklingen har
varit fortsatt svag under andra kvartalet.

4(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risktagning och hantering av risker &r en naturlig del av all affarsverksamhet. Green Cargos
verksamhet ar exponerad for ett flertal risker, vilka bland annat kdnnetecknas av att produktionen till
sin karaktar ar kapitalintensiv, att konkurrensen pa marknaden blir starkare och att var internationella
affar ar beroende av fungerande samarbete med andra logistikforetag. Green Cargos bedomning och
hantering av risker ingar som en integrerad del i var verksamhet dar Maltavlan utgor ett verktyg for att
bedoma risker och motverka dessa inom respektive malomrade.

Aterhamtningen efter lagkonjunkturen utgér fortfarande en osakerhetsfaktor for Green Cargo.
Efterfragan pa jarnvéagstransporter ar starkt knuten till aktiviteten inom basnaringarna och
verkstadsindustrin och den pagaende aterhamtningen sker fran mycket laga nivaer. Green Cargo
fortsatter att genomfora de atgarder som kravs for att anpassa verksamheten till marknadslaget och for
att forbattra effektiviteten inom alla delar av koncernen.

Finansoron inom Euro-zonen medfor ocksa fortsatt hoga finansiella risker i form av svangningar pa
rénte- och valutamarknaderna. Moderbolagets finansfunktion agerar i enlighet med faststalld
finanspolicy som fastslar ramar for ranterisker och valutaexponering samt anger tillatna motparter och
limiter for att na en rimlig finansiell riskexponering. Green Cargo har ocksa sakrat huvuddelen av
finansieringen for de stora planerade investeringarna under 2010 — 2012.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2009.

VARA AFFARER

Efter den problematiska vintern marks ater 6kad efterfragan inom samtliga verksamheter. Det visar sig
bade genom hogre volymer inom befintliga avtal och fler forfragningar fran gamla och nya kunder.
Under andra kvartalet tecknades flera nya avtal avseende intermodala transportldsningar, dar Agility
AB ér ett exempel. Green Cargos intermodala transporter ar en kostnadseffektiv 16sning for transport
av lastade trailers mellan Géteborg och Umed samtidigt som belastningen pa miljon minskas.
Diskussioner fors fortsatt om att flytta ytterligare godsfloden till Green Cargo, bade for inhemska och
internationella transporter.

Under andra kvartalet har Green Cargo ocksa inlett ett nytt samarbete med Containerships for
transporter av containers i kombination med béade tag och lastbil. Containerships sokte en leverantor
for transport av containers som kommer till och fran Sverige med bat. Green Cargos stora intermodala
natverk pa 40 destinationer var da en betydande faktor for att enkelt kunna kombinera transporter med
bat, bil och jarnvag pa ett effektivt satt.

I maj undertecknade Green Cargo och ScandFibre Logistics en avsiktsforklaring som innebdr att
Green Cargo blir en huvudleverantor av transporter i den nya logistiklosning som gar under namnet
Rail 11. Logistiksystemet omfattar transporter mellan Sverige och kontinenten for 10 svenska
pappersbruk och det deldgda danska bolaget DB Schenker Rail Scandinavia blir ocksa underleverantor
for tagtransporter i bada riktningarna.

Green Cargos division Logistics har under andra kvartalet fortsatt att expandera inom flera segment.
Bland annat tecknades ett nytt avtal med dackproducenten Yokohama om hantering av dack for den

5(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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svenska marknaden. Uppdraget implementerades pa mycket kort tid vid vart logistikcenter i
Norrkoping dar Green Cargo sedan tidigare hanterar dack for bade Goodyear och Déckia.

Inom det viktiga segmentet Sprit & Vin tecknades ocksa nytt avtal med TOMP Beer & Spirits om
transporter, lagerhantering och distribution av alkoholhaltiga drycker. Losningen utnyttjar ocksa
intermodala transporter for att minska miljobelastningen fran distributionen. Green Cargos stora
erfarenhet inom segmentet, goda miljoprestanda och kvalitet var avgdrande for att uppfylla de krav
som stélldes pa leverantoren.

Aven Hallsbergs Terminal expanderar inom lagerhantering i den nybyggda terminalen. Green Cargo
ar sedan tidigare en stor logistikpartner till ICA och nu utdkas samarbetet med lagerhantering och
omlastning av fardigplockade lastbarare. Fran terminalen i Hallsberg sker vidare distribution till 52 av
ICAs butiker i regionen. Uppdraget innebar 8 till 10 nya arbetstillfallen.

6( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatanalys

KONCERNEN

Koncernens rorelseintakter under forsta halvaret 2010 6kade med 6 procent jamfort med foregaende ar
och uppgick till 3 050 MSEK (2 873). Intakterna paverkas av okade transportvolymer i takt med
konjunkturuppgangen och dven tredjepartslogistiken fortsatter att utvecklas starkt.

Rorelseresultatet for perioden blev -88 MSEK (-268). Rorelsemarginalen forbattrades tack vare dkad
omséattning samt genomforda effektiviseringsatgarder. Utover volymrelaterade kostnadsékningar har
den svara vintern orsakat hogre kostnader for underhall och reparationer, 6vertidsersattning och inkop
av ersattningstransporter. Féregaende ars utfall inkluderar engangsposter i form av reserveringar for
omstrukturering och avgangsvederlag med totalt -75 MSEK. Rorelseresultatet paverkas ocksa positivt
av effekter fran valutakursforandringar med 1 MSEK (-25).

Dotterforetaget NTR minskade rorelseintakterna jamfort med foregaende ar och rorelseresultatet for
forsta halvaret 2010 blev -3 MSEK (1).Aven TGOJ Trafik visar lagre intakter men forbattrade
rérelseresultatet till 3 MSEK (-7). Féregaende ars resultat belastas av en reservering for en storre
ursparning med 10 MSEK. Rorelseresultatet for 6vriga dotterforetag exklusive KB Sveterm okade
nagot och blev sammanlagt 3 MSEK (2).

Resultatandelar fran intresseféretag var under forsta halvaret -34 MSEK (-35). CargoNets omséttning
minskade och resultatet tyngdes av vinterstorningar, olyckor och ras. Green Cargos resultatandel blev
-33 MSEK (-35). Det danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S visar ett positivt
resultat for perioden. Green Cargos andel av resultat efter skatt uppgick till 0 MSEK (1).
Resultatandelen for SeaRail OY minskade resultatet och Green Cargos andel blev -1 MSEK (0).

Koncernens finansnetto for perioden uppgick till 6 (-21). Forbattringen avser helt resultat fran
omvardering av skulder i utlandsk valuta samt marknadsvarderingar som totalt uppgick till 36 MSEK
(4). Réantenettot visar endast en mindre férandring mot foregaende ar. Ranteintékterna minskade som
en foljd av lagre rantenivéer. Aven koncernens rantekostnader minskade nagot trots en ékning av
rantebarande skulder. Ovriga finansiella kostnader 6kade nagot jamfort med foregéende ar.

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Bruttotonkm (last + tom)

Bruttotonkilometer &r t8gets totalavikt multiplicerat med producerad delstracka

9,0 Intékter

8,0 1
£7,0 Moderbolagets intakter under forsta
£6,0 1 halvéret var 2 719 MSEK (2 505), en
£50 okning med nastan 9 procent jamfort
",": 4,0 - med 2009. Okningen forklaras framst av
B30 - att transportvolymerna inom jarnvags-
2,0 verksamheten stigit fran 2009 ars laga
=0 nivaer och tillvaxt inom tredjeparts-

O:O | logistiken.

7(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Rails intakter under forsta halvaret ckade med 7 procent jamfort med foregdende ar. Okningen sker
framst inom branscherna Stal, Auto/Verkstad samt Kemi/Energi vilka ocksa paverkades mest av
konjunkturnedgangen under 2009.

Inom Logistics dkade intdkterna under perioden med knappt 24 procent mot 2009. Tillvaxten sker
bade genom implementering av nya kunduppdrag samt 6kade volymer i befintliga avtal. Okningen har
framst skett inom segmenten Bocker & Media samt Bygg men dven for Dagligvaror och Sprit & Vin
Okade omséttningen.

Roads externa intdkter under perioden januari — juni var oférandrade jamfort med foregaende ar.

Kostnader

Moderbolagets rérelsekostnader for forsta halvaret uppgick till 2 777 MSEK (2 738).
Driftskostnaderna 6kade som en foljd av hdgre transportvolymer. Samtidigt har genomforda
effektiviseringar medfort lagre personalkostnader. Foregaende ar belastas ocksa av reserveringar for
omstrukturering med -75 MSEK.

Kostnaderna inom Rail minskade nagot jamfért med 2009. Driftskostnaderna dkade pa grund av hogre
volymer samt kostnader pa grund av vinterproblemen, framst underhall och erséttningstransporter.
Personalkostnaderna minskade tack vare genomfarda effektiviseringsatgarder samt att foregaende ars
utfall belastas av reserveringar for dvertalighet.

Logistics kostnader 6kade under forsta halvaret vilket forklaras av hogre produktionskostnader till
féljd av 6kade volymer. Trots implementering av flera nya kunduppdrag har kostnaderna 6kat i samma
takt som intakterna. Ovriga administrativa kostnader minskade nagot jamfort med 2009.

Aven for Road 6kade kostnaderna som en effekt av dkad internforsaljning. Det ar framst kostnaderna
for forsling som paverkats medan kostnader for personal minskat nagot. Ovriga kostnader ligger i niva
med foregaende ar.

Ovriga gemensamma kostnader minskade jamfort med 2009 da utfallet belastades av kostnader for
avgangsvederlag med -8 MSEK och rorelserelaterade kursforluster uppgaende till -25 MSEK

Finansnettot i moderbolaget forbattrades med 12 MSEK jamfort med foregaende ar. En positiv effekt
fran omvarderingar av skulder i utlandsk valuta samt marknadsvarderingar bidrog med 36 MSEK (4).
Ranteintakterna minskade nagot samtidigt som 6vriga finansiella kostnader steg nagot. Féregaende ar
erholls utdelning fran NTR AB med 14 MSEK.

8(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Perioden april - juni 2010

Koncernens intakter under andra kvartalet blev 1 571 MSEK (1 444) vilket var en 6kning med 9
procent jamfort med 2009. Rorelseresultatet forbattrades ocksa och uppgick till 22 MSEK (-99).
Effekterna av 6kad efterfrdgan och genomforda effektiviseringsatgarder ar den framsta forklaringen
till den positiva utvecklingen.

Driftskostnaderna okade ocksa men inte i takt med intdkterna. Personalkostnaderna minskade jamfort
med foregaende ar, som ocksa belastades av reserveringar for avgangsvederlag. Rorelserelaterade
kursvinster/-forluster paverkade resultatet for kvartalet med 9 MSEK (-9).

Moderbolagets intékter under andra kvartalet uppgick till 1 405 MSEK (1 252) vilket var 12 procent
hogre &n samma period 2009. Aven i moderbolaget 6kade framst volymrelaterade driftskostnader
medan personalkostnaderna minskade jamfort med foregaende ar. Den positiva effekten fran
rorelserelaterade kursvinster/-forluster paverkar ocksa moderbolaget och rorelseresultatet for perioden
forbéattrades till 28 MSEK (-80).

For dotterbolagen var bade intékter och rorelseresultat under andra kvartalet i niva med samma period
foregaende ar. TGOJ forbattrade dock rorelseresultatet till 4 MSEK (-3), framst tack vare lagre
kostnader jamfort med foregaende ar. Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till -11 MSEK
(-19), i huvudsak beroende pa fortsatt svag utveckling for CargoNet. Green Cargos andel i resultatet
for DB Schenker Rail Scandinavia A/S var 0 MSEK (2) och for SeaRail OY 0 MSEK (0).

Koncernens finansnetto under perioden uppgick till -4 MSEK (-4). Koncernens rantenetto forsamrades
nagot men detta motverkades till stor del av positiva effekter fran marknadsvardeférandringar och
omvérdering av finansiella skulder i utlandsk valuta.

Sdkerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for trafiksdkerhetsindex under perioden januari — juni blev for Rail 92,6 (90,2) vilket &r
betydligt lagre &n malet 94,6. Utfallet har paverkats negativt av det besvérliga laget under vintern samt
ett par olyckor under perioden som betraktas som allvarliga, men som lyckligtvis inte orsakat skador
av allvarligare karaktar.

Roads trafiksakerhetsindex blev 96,7 vilket var en forbattring mot 95,3 foregaende ar och aven
avsevart battre an arets mal pa 94,6. Inga allvarligare olyckor har intraffat.

Punktlighet till kund under forsta halvaret ligger fortsatt under malet pa 95%. Efter de stora stérningar
som intraffade pa grund av vintervadret marks fortfarande vissa foljdproblem i infrastrukturen. Vissa
problem med ras och brander utmed sparen har ocksa paverkat negativt. Utfallet for forsta halvaret
blev 93 procent, jamfort med 96 procent under samma period foregaende ar.

Utfallet inom malomrade miljo 1ag under malet for perioden. Dieselforbrukningen inom Rail och Road
for forsta halvaret var hogre an 2010 ars mal dven om en forbattring skett under andra kvartalet tack
vare hogre transportvolymer. Orsaken till avvikelsen for Rail &r dels den langa och kalla vintern men
ocksa att en storre andel diesellok &n normalt anvants i produktionen. Roads utfall har ocksa paverkats
negativt av en storre andel tunga transporter. EIférbrukningen inom Logistics blev lagre an malet for
forsta halvaret, framst tack vare de satsningar som gjorts pa energieffektiva lésningar for bland annat
belysning i logistikfastigheterna.

9(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Koncernforandringar

Under perioden har inga forandringar skett av koncernstrukturen.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser som paverkar koncernens verksamhet eller finansiella stallning har intraffat
efter periodens utgang.

Investeringar

Under forsta halvaret uppgick koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar till 211 MSEK (509). Av koncernens sammanlagda investeringar svarar
moderbolaget for 206 MSEK (435). Investeringarna avser framst lokmodernisering, nya lok samt IT-
system.

Bestallda investeringar som inte levererats uppgar totalt till 799 MSEK (1 343). Av detta avser 782
MSEK den pagaende lokmoderniseringen och resterande utgors av investeringar i lok och vagnar. For
delleveranser av pagaende men ej slutlevererade investeringar har betalats 950 MSEK.

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick vid kvartalets utgang till 2 712 MSEK varav 1 719 MSEK
avsag finansiella leasingkontrakt och 993 MSEK lanefinansiering. Leasingkontrakten forfaller under
perioden 2010-2023, och skuldportféljen inklusive 1an har en genomsnittlig 16ptid pa knappt 7 ar.
Skulderna, inklusive rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pa 1,3 ar.

Under aret har ny leasingskuld tagits upp med 88 MSEK vid investeringar i nya lok och godsvagnar.
Nya lan avseende modernisering av 104 lok har tagits upp med 200 MSEK inom ramen for en
lanefacilitet pa 1 078 MSEK. Amortering av befintliga leasingskulder har gjorts med 56 MSEK,
medan lan amorterats med 30 MSEK.

Réanteb&rande skulder har 6kat med netto 150 MSEK efter amortering och omvérdering av skulder i
utlandsk valuta samtidigt som rantebarande tillgangar har 6kat med totalt 238 MSEK, vilket
sammantaget innebdr att koncernens rantebarande nettoskuld minskat med 88 MSEK.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 75 MSEK.

10( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatriikning apr-jun  apr - jun jan-jun  jan-jun
2010 2009 2010 2009

|
Nettoomsattning 1569 1 443 3047 2869
Ovriga rorelseintakter 2 1 3 4
Summa rirelsens intiikter 1571 1444 3050 2873
Driftskostmader -848 -804 -1 690 -1607
Personalkostnader -432 476 -882 -1010
Ovriga kostnader -195 -186 -410 375
Avsknvningar -62 -57 -121 -114
Nedskrivningar -1 0 -1 0
Andel i miresseforetags resultat -11 -20 34 -35
Rirelseresultat 22 29 -88 -268
Finansiella poster -4 -4 6 21
Resultat efter fimansiclla poster 18 -103 82 289
Skatter -8 20 13 66
Periodens resultat 10 -83 -69 223
Varav hanforligt till moderbolagets agare 10 -83 -69 223
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0 0 0

Rapport éver koncernens totalresultat

apr-jun  apr-jmn  jan-ju  jan-jun
2010 2009 2010 2009

________________________________________________________________________________|
Periodens resultat 10 -83 -69 223
Redovisning av finansiella instrument tall

verkligt varde -7 29 36 46
Omrakningsdifferens -10 9 34 24
Skatt 1 -3 -10 -12
Totalresultat for perioden -6 - -77 -165
Varav hanforligt till moderbolagets agare -6 -71 77 -165
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0 0 0

1 1( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultairakning apr-jun  apr-jun jan-jun  jan - jun
2010 2009 2010 2009

|
Nettoomsattning 1404 1251 2717 2503
Ovriga rorelseintakter 1 1 2 2
Summa rirelsens intikter 1405 1252 2719 2505
Driftskostnader -758 -691 -1 509 -1396
Personalkostnader -387 -427 -793 914
Ovriga kostmader -177 -164 -369 329
Avskrvningar -53 -50 -104 -99
Nedskrivningar -2 0 2 0
Riirelseresultat 28 -80 -58 233
Finansiella poster -1 13 10 -2
Resultat efter finansiella poster 27 -67 48 2335
Skatter -7 17 12 61
Periodens resultat 20 -50 -36 174

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

apr-jun  apr-jun jan-jun  jan - jun
2010 2009 2010 2009

|
Periodens resultat 20 -50 -36 174
Redovisning av finansiella instrament till

verkligt varde -7 29 36 46
Skaltt 1 8 -10 -12
T otaresultat for perioden 14 -29 -10 140

12( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncemen Moderbolaget
TILLGANGAR 30jun 2010 31 dec 2009 3C¢jun 2002 30 jun201¢ 31 dec 2009 30 jun 2009
|
Tmmateriella illgingar 72 69 66 64 61 58
Matericlla anlaggningstillpdnpgar 2743 2 659 2 367 2229 2132 1 845
Finansiclla anlagpningstillpingar 552 682 551 739 800 680
Uppskjutna skattefordringar 183 179 207 169 167 191
Summa anliggningstillgingar 3550 3589 3191 3201 3 160 274
Vanlager 16 13 11 4 3 2
Kortfristiga fordringar 878 833 1 007 779 757 885
Kortfristiga placeningar 273 2 328 273 72 328
Kassa och bank 435 359 228 399 306 161
Summa omsattningstillgingar 1602 1277 1574 1455 1138 1376
Tillgingar som immehas for forsaljning 111 111 - 111 111 -
SUMMA TILLGANGAR 5263 4977 4765 4767 4 409 4 150

EGET KAPITAL OCH SKULDER
|

Eget kapital 1323 1 400 1324 13711 1330 1302
Langfnstiga avsattningar 17 18 19 0 0 0
Langfnstiga leasingskulder 1612 1632 1388 1563 1 580 1334
Ovriga langfiistiga skulder 268 810 775 574 408 405
Summa Eingfristiga skulder 2597 2 460 2182 2137 1988 1739
Kortfristigaleasingskulder 107 92 83 102 87 78
Ovriga kortfristiga skulder 1236 1025 1176 1157 954 1031
Summa kortfristiga skulder 1343 1117 1259 1259 1041 1109
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5263 4977 4765 4767 4 409 4 150
POSTER INOM LINJEN

______________________________________________________________________________________________________|
Stillda sakerheter och eventualférplktelser 811 T00 814 965 858 935

13( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandring i eget kapital

. = - = Mimoritets

Eget kapital hanforlpt till moderbolagets apare imtrese
Koncernen Ovnigt Kassa Skalt hinforlig
jan - jun 2010 Akhe-  hllskjuict Balanscrade Periodens flodes Ommdknings bl Swnigt Totalt eget
Beopp i MSEK. kapital kapital  vinstmedel  resuliat sikring  differens  totalesnltst  Summa kapital
Ingiende balans per 1 jaumari 2010 200 1047 286 -174 -14 44 4 1393 7 1400
Disposition av fregiende irs resaltat 174 17 0 0
Somma totalresuliat for perioden -0 36 -34 -10 =77 0 =77
Uigaende balans per 30 juni 2010 200 1047 112 -9 22 10 -6 1316 7 1323
Moderbolaget
jan - jun 2010 Akhe- Reserv Fondfor  Balanserade Penodens
Bdopp i MSEK kapital fond verkbgtvinde vinstmedel —resnliat Summa
. _________________________________________________________________________________________|
Ingiende balans per 1 jaumari 2010 200 10 -10 1219 -129 1380
Disposition av fGregiende irs resuliat -129 129 0
Redovisning, av finansiclla instmment il
verkligt vinde 27 27
Periodens resuliat -36 -36
Utpaende balans per 30 juni 2010 200 100 17 1 090 36 1371
Aktickapiiaktbestar av 2 000 300 akticr med cti kvotvande om 188 SEK per akiic
Oviigt tilldrniet kapital 2vser Svedows vid nyemission 199 MSEE och erhaflet doticagartildood 947 MSEE
Altie Jgaren har 1amnat villkorat actieagartilldrott som uppgirtil ikt MSEK 347 G47).

.. - _ - Mimoritets

Eget kapilal hanforligt till moderbolagets agare imtresse
Koncermen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig
jan - jun 2009 Aktie-  tillkjniet Balanserade Perodens flodes Ommiknings  &ll Seript Totalt eget
Bdopp i MSEK. ital ital  vinstmedel  resuliat i differens  tolalresullal  Summa ital
Ingiende balans per 1 jaumari 2009 200 1047 280 L] 99 22 26 1482 7 1489
Disposition av fGregiende irs resuliat 6 -6 0 0
Summa totalresnliat for perioden -223 46 24 -12 -165 0 -165
Uigaende balans per 30 juni 2009 200 1047 286 -223 -53 16 14 1317 7 1324
Moderbolaget
jan - jun 2009 Akhe- Reserv Fondfor  Balanserade Penodens
Bdopp i MSEK. kapital fond verkliptvirde vinstmedel resuliat Snmma
Inpiemde balans per 1 jammari 2009 200 100 -73 1216 0 1443
Disposition av fregicnde irs resuliat 0 0 0
Redovisning, av finansiclla instmment il
verkligt vinde 33 33
Periodens resultat -174 -174
Uigaende balans per 30 juni 2009 200 10 -40 1216 -174 1302

Aktielapialetbestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvande am 100 SEK perakiie_
Ovrigh tilljnict kapital avser dverows vid nyemission 100 MSEE. och crhillet dricagartilsdooi 947 MSEK
Altic3garn har lamnat villkorat skficigatillscott som uppgartill intalt MSEE 347 G47).

14( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Jan - jun Jan - jun
2010 2009 2010 2000
|
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -82 -289 -18 235
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 124 238 74 17¢
Betalningar avseende avsatiningar -28 -15 -28 -14
Betald skatt -14 -14 -1¢ -10
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 0 -80 -12 -89
Kassaflode fran forandringar i rirelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -15 106 2 124
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 242 107 231 95
Kassafléde frin den I6pande verksamheten 227 133 21 130
Forvarv/forsaljning av anliggningstillgingar -122 -161 -117 88
Forvarv/forsaljning av verksamheter -3 0 0 0
Forandringar 1 kortftistiga placeringar -200 11¢ -200 11¢
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar 61 (4 61 (4
Kassafléde frin investeringsverksamheten -264 51 -256 22
Upptagna lan 200 111 200 20
Amortering av leasingskulder och lan -87 67 =77 61
Erhallna/lamnade koncembidrag - - 5 15
Kassaflide fran finansieringsverksamheten 113 44 128 26
Periodens kassaflode 76 126 93 126
Likvidamedel vid periodens borjan 359 101 306 36
Likvida medel vid periodens slat 435 227 399 162

! Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en l6ptid pa tre manader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara kortfristiga placeringar med andra I6ptider. VVardet av
dessa var vid periodens utgang 273 MSEK (328).

Koncernens kassaflode under forsta halvaret uppgick till 76 MSEK (126). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten forbattrades men tyngs fortfarande av det negativa resultatet. Forandringar i
rorelsekapitalet bidrog dock positivt med 227 MSEK, frdmst genom 0kning av kortfristiga skulder.

Pagaende investeringar i transportmedel belastade periodens kassaflode med -122 MSEK (-161) och
en nettodkning av kort- och langfristiga placeringar paverkade kassaflodet negativt med -139 MSEK
(110).

Under perioden har nya lan upptagits med 200 MSEK inom ramen for befintlig lanefacilitet avseende

investering i lokmodernisering. Den dkade skuldsattningen har ocksa medfort att det negativa
kassaflodet fran amorteringar av 1an och leasingskulder okat till -87 MSEK (-67).

15( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Segmentinformation (MSEK)

Moderbolaget Green Cargo AB &r organiserat i tre verksamhetsomraden: Rail, Road och Logistics. Ledningen féljer
aven upp dotterbolagen, men det & endast moderbolagets verksamhet som &r indelad i verksamhetsomraden vilka
bildar egna segment medan dotterbolagen redovisas som separata segment. Nedan foljer en sammanstallning av
moderbolagets stérstasegment Rail och Logistics, samt dotterbolaget NTR. Ovriga segment och dotterbolag uppfyller
ej de kvantitativa gransvarden da separat redovisning kréavs. Dessaredovisas gemensamt under évrigt.

Rail - Verksamhetsomradet Rail erbjuder kostnadseffektiva tjanster inom jarnvagslogistik. Med tdg som karnresurs
karnresurs erbjuder Rail olikatransport- och logistikupplagg, inom samt till och fran Sverige. Rail tillhandahaller
tjanster sdsom transporter inrikes och utrikes, systemtransporter, specialtransporter, entreprenad, intermodal samt
biofuel och bioflex.

Logistics - Verksamhetsomradet Logistics & den enda aktéren inom tredjepartslogistik som &dven tillhandahaller
egnajarnvagslosningar. Logistics verksamhet omfattar tjanster inom import, fortullning och tullager, lagring,
kundorderregistrering, orderplockning och distribution samt foradling av varor. Logistics erbjuder &ven internationella
erbjuder aven internationella upplagg som inkluderar floden med &terlastning.

Nordisk Transport Rail (NTR) - Bolaget bedriver speditionsverksamhet inom internationell jarnvagstrafik. NTR
koper, saljer samt foradlar jarnvagstransporter och logistiklésningar i kombination med andratransportslag
Foretagets marknader finns huvudsakligen i Europa.

Koncernen

2010 2009
Rorelseintékter, externa jan - jun apr - jun jan - jun apr - jun
Rail 2126 1095 1987 988
Logistics 412 214 333 168
NTR 330 172 345 173
Ovrigt 182 90 208 121
Rorelseintékter, externa 3050 1571 2873 1450

2010 2009
Internaintakter * jan - jun apr - jun jan - jun apr - jun
Rail 4 2 4 2
Logistics 1 1 1 1
NTR 25 11 26 13
Ovrigt 118 58 97 -27
Himinering -148 -72 -128 11
Internaintakter 0 0 0 0

2010 2009
Rorelseresultat jan - jun apr - jun jan - jun apr - jun
Rail -75 10 -200 -61
Logistics 19 9 10 3
NTR -3 -1 2 1
Ovrigt -29 4 -80 -42
Rorelseresultat -88 22 -268 -99
Avstamningsposter ? 6 -4 -21 -4
Resultat efter finansiella poster -82 18 -289 -103

*Internaintékter bestar av internaintakter mellan segmenten i moderbolaget samt koncerninterna intakter.

2 Avstamningsposter utgors finansiellaintakter och kostnader som for segment inom moderbolagets
verksamhet endast fordelas p& en évergripande niva.

Externarorelseintékter fordelade per geografiskt omréade

2010 2009
jan - jun apr -jun jan-jun apr-jun
Sverige 2562 1312 2401 1238
Ovriga lander 488 259 472 206
Summa 3050 1571 2873 1444

16( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Denna deldrsrapport har upprittats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Green Cargo tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2.3 i sin redovisning. Redovisningsprinciperna
kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning for 2009.

Inga forandringar av redovisningsprinciperna har skett under 2010.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rittvisande dversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingdr i koncernen star infér.

Solna den 30 juli 2010

Hakan Buskhe
Styrelseordférande

Bjorn Mikkelsen
Ledamot

Stefan Bieder
Arbetstagarrepresentant

Margareta Alestig Johnson

Ledamot
Lena Olving Lennart Pihl
Ledamot Ledamot

Peter Lundmark
Arbetstagarrepresentant

Anne Gynnerstedt
Ledamot

Tryggve Sthen
Ledamot

Mikael Stohr
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2010 &r planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:
Kvartal 3: 29 oktober 2010

Kvartal 4: 29 januari 2011

Har du frégor gallande Green Cargos deldrsrapport, var vanlig kontakta:

Mikael Stéhr, CEO, tel 070

-828 82 68

Mariann Ostansjd, CFO, tel 070-637 70 08
Mats Hollander, informationsdirektér, tel 070-762 46 14

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxl 010-455 40 00
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