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Perioden april — juni 2011

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 685 MSEK (1 569).

e Koncernens rorelseresultatet blev 59 MSEK (22).

o Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 36 MSEK (18).

¢ 94 procent av godstagen kom fram till kunderna inom utlovad timme, en forbattring

med 2 procentenheter jamfort med rullande 12-méanader.

Perioden januari — juni 2011

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 3 287 MSEK (3 047).
e Koncernens rorelseresultat uppgick till 30 MSEK (-88).
e Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 0 MSEK (-82).

Koncernchefens kommentarer

Koncernens rorelseresultat uppgick till 59 MSEK (22) for arets andra kvartal. For forsta halvaret
innebar det ett resultat pA 30 MSEK (-88). Nettoomsattningen fortsatte att 6ka och var under andra
kvartalet 1 685 MSEK (1 569), vilket ar en 6kning med drygt 7 procent mot foregaende ar.

Det ar med sékerhet och kvalitet som grund som Green Cargo blir ett I1onsamt foretag. For vara
godstag nadde vi i andra kvartalet en punktlighet till kund inom utlovad timme pa 94 procent. Det &r
en forbattring som loper i linje med lonsamhetsforbattringen. Det samma galler var trafiksakerhet som
har haft en mycket positiv trend under det andra kvartalet. Malet for vart trafiksakerhetsindex ar 94,7 ,
ett mal som klart 6vertraffas med det andra kvartalets trafiksakerhetsindex 95,2.

Marknadslaget for vara jarnvagskunder har varit fortsatt gott inom samtliga branscher och den positiva
trenden fortsatter, om &n i nagot minskande takt, saval for marknaden for godstransporter som
tredjepartslogistik. Vinterférhallandena orsakade dven i ar under forsta kvartalet avbrott och stérningar
for tagtrafiken i hela Sverige. Under andra kvartalet har Green Cargo arbetat hart med att ateruppréatta
fortroendet for jarnvag som transportmedel. Under andra kvartalet tecknade vi sammanlagt éver 80
nya transportavtal. | juni fick Green Cargo fornyat fértroende att transportera flygbransle mellan Gévle
och Brista for AFABs rakning. Det ar ett 5-arigt avtal som Green Cargo haft sedan starten 2006 dar
Green Cargo kor 10 tag per vecka at AFAB. Fornyade eller utokade transportavtal har dven slutits
med bland andra CargoNet, Dagab, Eka Chemicals, Tratag, Rexam, ST1 Energy.

Green Cargo Logistics fortsétter att vdxa med lonsamhet och nytt avtal tecknades under andra
kvartalet med &nnu en stor vinimportér om lagerhantering och distribution. Det ror sig om cirka 1 700
000 lador vin och sprit pa arsbasis till Systembolagets butiker, grossister och restauranger runt om i
Sverige. | och med uppdraget blir Green Cargo marknadsledande i Norden inom vin- och
spritsegmentet. Vidare valde KappAhl att teckna ett fornyat 5-arigt avtal med Green Cargo Logistics
gallande forsorjning av butikerna i Sverige, Norge, Finland, Polen och Tjeckien. Avtalet representerar
bade KappAhls fortroende for Green Cargo Logistics och en tillvéaxtsatsning pa befintliga marknader
for kladforetaget.

Totalt tecknade Green Cargo-koncernen nya och férnyade avtal under det andra kvartalet till ett véarde
av knappt 1 miljard SEK.

2(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Aven i &r samlade Green Cargo kunder till seminariet Hallbar logistik dér framtidens transporter och
hallbarhetsfragor stod pa agendan. Kundseminariet har arrangerats sedan 2007 och intressanta talare
och besok av ministrar eller EU-kommissionér har borgat for mycket positiva omdémen av deltagande
kunder. ”"Regeringen satsade 800 miljoner kronor extra pa jarnvagsunderhall i arets budget. Den
inriktningen ar nodvandig for det finns ett eftersatt underhall sedan manga ar. Industrin och handeln
som kor varor med tag har ratt att forvanta sig en palitlig infrastruktur”, sa infrastrukturminister
Catharina EImsater-Svard innan hon delade ut Green Cargos Klimatintyg till 28 av foretagsledarna.
Dagab fick utméarkelsen Arets Klimatkomet 2011.

Det ar med stor gladje jag kan konstatera att de atgarder som vi genomfort for att sakerstalla uthallig
god lonsamhet med sakerhet och kvalitet i fokus har visat sig vara framgangsrika. Med ett tydligt
kundfokus ska Green Cargo sakra en fortsatt positiv utveckling. Den tkande efterfragan pa
godstransporter under andra kvartalet har anstrangt vara produktionsresurser under sommarmanaderna
men resultatlyftet och det faktum att vi klarade den svara vintern pa ett battre satt an forra aret, visar
att vi ar pa ratt vag.

Trots ett positivt forsta halvar finns det en osakerhet som hanger samman med den nu vaxande oron pa
finansmarknaden. Vad den kan komma att betyda for oss och vara kunder ar dock omgjligt att saga
idag. Vi foljer utvecklingen pa vara viktigaste marknader mycket néra, for att snabbt kunna anpassa
oss till férandringar.

Mikael Stohr
Nyckeltal
Koncernen jan-jun  jan-jun  Helar Helar Helar Helar
2011 2010 2010 2009 2008 2007
|
Nettoomsattning 3287 3047 6181 5889 6392 6111
Rorelseresultat 30 -88 -141 -191 143 295
Resultat efter finansiella poster 0 -82 -132 -223 27 246
Resultat efter skatt 0 -69 -139 -174 7 174
Rorelsemarginal % 1% neg neg neg 2% 5%
Avkastning pa sysselsatt kapital % 1% neg neg neg 6% 11%
Avkastning pa eget kapital % 0% neg neg neg 0% 11%
Soliditet % 22% 25% 25% 28% 35% 43%
Skuldséattningsgrad (ggr) 2,4 2,1 2 1,8 12 08
Bruttoinvesteringar 277 211 437 927 608 240
Medelantal anstallda 2870 2931 2907 3017 3156 3050

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2011 och 2010 har omraknats med 360/180 for jamférbarhet med arssiffror.

3(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Omvarld och marknad

OMVARLD

Svensk basindustri redovisar en stark efterfragan. Konjunkturuppgangen forvantas dock mattas nagot
under hosten. Tva omraden med sarskilt god tillvaxt just nu ar gruvnaringen och
tillverkningsindustrin.

Forandringarna av kronkursen gentemot dollarn och euron har en mycket stor effekt pa vara kunders
konkurrenskraft. Under andra kvartalet forsvagades den svenska kronan gentemot euron, vilket borde
kunna f& positiva effekter. A andra sidan &r det svért att bedéma effekten pé efterfrégan pé svensk
basindustris produkter med hansyn till den turbulens som de sa kallade PI1GS-landerna skapat i
Europa. Oron pa finansmarknaden efter Standard & Poor’s nedvardering av USA:s kreddivardighet,
vacker ocksa fragetecken infor framtiden. Vi ser emellertid i nulaget ingen direkt avmattning av
efterfragan i svensk basindustri och inte heller vad galler efterfragan av Green Cargos tjanster.

MARKNAD

Den positiva trenden fortsatter, om an i nagot minskande takt. Det géller saval
godstransportmarknaden som inom tredjepartslogistik och marknadsforutsattningarna fér samtliga
verksamheter fortsatter att utvecklas positivt. Vinterforhallandena orsakade aven i ar stérningar for
tagtrafiken i hela Sverige och Green Cargo har arbetat hart med att ateruppratta fortroendet for jarnvag
som transportmedel. Antal kundforfragningar har ocksa 6kat och en befarad éverstromning av gods
fran tag till lastbil har uteblivit. | slutet av denna rapportperiod har dock den starka efterfragan medfort
anstrangda produktionsresurser. Det innebar en utmaning for vara kvalitetsambitioner.

I stort sett alla branscher, exkl Handel, uppvisar fortsatt en uppatgaende trend. Den svenska
stalproduktionen forsatter i ungefar samma takt som foregaende kvartal, det vill sdga pa en niva av 85-
90 procent av topparet 2008 och ca 12 procent dver 2010 ars niva. Det finns enligt aktorerna en viss
ryckighet i aterhamtning i efterfragan pa stal under resten av 2011, men flertalet aktorer tror pa en
fortsatt god utveckling under 2011. De nordiska stalbolagen lider av de senaste arens kraftiga
prisuppgang pa jarnmalm. Den harda globala konkurrensen gor det svart att fora vidare de stigande
kostnaderna i foradlingskedjan.

Gruvbrytningen ser ut att vara pa vag mot den basta malmkonjunkturen sedan 1700-talet. Priset pa
jarnmalm har sexfaldigats sedan 2003. Gruvor aterdppnas och produktionen byggs ut. Den hoga
kinesiska efterfragan pa jarnmalm innebar att jarnmalmspriserna troligen stabiliseras pa den historiskt
hoga nivan under de narmaste aren.

Konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin ligger fortsatt hdgt. Orderingangen steg ytterligare
under juni bade vad det galler export- och importvolymerna. En avmattning av exportmarknaden kan
dock skonjas, men det forvantas en fortsatt god produktionstillvaxt de narmaste manaderna.

Konjunkturutvecklingen fér skogsindustrin ar forhallandevis svag, men en positiv utveckling framéver
kan skonjas. Efterfragan pa tidningspapper 6kar i Europa jamfort med forra aret, medan efterfragan pa
finpapper minskar. Stora delar av skogsindustrin har fran mitten av juni till slutet av juli en hog
produktion for att forse kontinenten med produkter, i en pagaende lagerfyllnad.

Konfidensindikatorn for den kemiska industrin ligger pa en niva som ar marginellt battre &n
genomsnittet. Biobranslet har sasongsuppehall fran maj till september och drar ner snittet. Den
kemiska industrin ar framst knuten till pappers- och massaindustrin, dit man levererar bland annat

4(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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blekmedel. Stalindustrin ar en stor forbrukare av bland annat gasol. Saval skogsindustrin som
stalindustrin ar branscher med en positiv utveckling.

Marknadslaget inom tredjepartslogistiken &r mycket gott. Med den goda fyllnad vi idag har i vara
lager &r det inte kundefterfragan utan tillgangen till ledig lageryta som satter granser for
tredjepartslogistikens tillvéxt

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risktagning och hantering av risker ar en naturlig del av all affarsverksamhet. Verksamheten i Green
Cargo-koncernen och Green Cargo AB dr exponerad for ett flertal risker, vilka bland annat
kannetecknas av att produktionen till sin karaktar ar kapitalintensiv, konkurrensen pa marknaden blir
starkare och att var internationella affar &r beroende av fungerande samarbeten med andra
logistikforetag. Green Cargos beddmning och hantering av risker ingar som en integrerad del i var
verksamhet med verktyg for att bedoma risker och motverka dessa inom respektive riskomrade.

Aterhamtningen efter lagkonjunkturen har varit stark men trots stabiliteten i den svenska ekonomin
utgor utvecklingen i omvarlden fortfarande en osakerhetsfaktor for Green Cargo. Efterfragan pa
jarnvagstransporter dr starkt knuten till aktiviteten inom basnéringarna och verkstadsindustrin vilka
paverkas av efterfragan pa exportmarknaderna bade inom EU och USA. Green Cargo fortsatter att
genomfdra de atgarder som kravs for att anpassa verksamheten till marknadslaget och for att forbattra
effektiviteten inom alla delar av koncernen.

Finansoron inom euro-zonen medfor fortsatt hoga finansiella risker i form av svangningar pa rante-
och valutamarknaderna. Moderbolagets finansfunktion agerar i enlighet med faststélld finanspolicy
som fastslar ramar for ranterisker och valutaexponering samt anger tillatna motparter och limiter for
att na en rimlig finansiell riskexponering. Green Cargo har ocksa sékrat huvuddelen av finansieringen
for de stora planerade investeringarna under 2011 — 2012.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2010.

VARA AFFARER

Liksom vi rapporterat om tidigare ser vi en fortsatt efterfragan pa intermodala transportldsningar och
detta har ocksa en nara koppling till den fortsatta internationella satsningen. Samtidigt ser vi
svarigheten att halla punktligheten ute i Europa pa grund av omfattande banarbeten, ett problem som
delas med samtliga tagoperatorer pa marknaden och som medfor éverflytt till lastbil. Green Cargo
uppratthaller tva intermodala pendlar som dagligen kor Malma-Hannover och Malmo-Krefeld. Tagen
gar sex dagar i veckan i bada riktningarna.

Inom tredjepartslogistiken ar efterfragan fortsatt god och tillvaxten sker med lonsamhet. Under
perioden har flera nya avtal tecknats inom det véxande segmentet Detaljhandel. Begréansningen ligger
inte i efterfragan utan i kapaciteten i vara logistikcentra som successivt byggts ut och nu i stort sett ar
fullbelagda.

NYA AFFARER UNDER KVARTAL 2

Green Cargo Logistics har tecknat ett avtal med ytterligare en betydande sprit- och vinimportér om
lagerhantering och distribution. Det rér sig om cirka 1 700 000 lador vin och sprit pa arsbasis till
Systembolagets butiker, grossister och restauranger runt om i Sverige. | och med uppdraget blir Green

5(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Cargo marknadsledande i Norden inom segmentet. De forsta leveranserna till Systembolagets butiker
startar under november 2011 och varorna distribueras i befintliga upplagg.

Sedan hosten 2006 har Gren Cargo skott flygbransletransporterna med 10 tag i veckan mellan Gavle
och Brista utanfor Arlanda. Nu har kunden AFAB valt att forlanga avtalet med ytterligare fem ar.
Fornyade eller utdkade transportavtal har &ven slutits med bland andra CargoNet, Dagab, Eka
Chemicals, Tratag, Rexam, ST1 Energy.

KappAhl fornyade sitt avtal med Green Cargo Logistics géllande forsorjning av butikerna i Sverige,
Norge, Finland, Polen och Tjeckien. Avtalet &r 5-arigt och den offensiva satsning som préaglar
KappAhl pa den europeiska marknaden 6ppnar for nya volymer i Green Cargo Logistics
distributionssystem.

Totalt tecknades nya och fornyade avtal under det andra kvartalet till ett varde av knappt 1 miljard
SEK.

6(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat april — juni 2011

KONCERNEN

Koncernens rorelseintakter for andra kvartalet 2011 uppgick till 1 696 MSEK (1 571) vilket var 8
procent hogre an foregaende ar. Nya kundavtal och 6kade volymer inom bade transportverksamheten
och tredjepartslogistiken ligger bakom 6kningen. Rorelseresultatet forbattrades ocksa jamfort med
2010 och blev 59 MSEK (22) framst tack vare 6kade intakter och effekten fran de omstrukturerings-
atgarder som genomfordes under sista kvartalet foregaende ar. Resultatandelar fran intresseféretag har
ocksa forbattras jamfort med foregaende ar.

NTR-koncernens rorelseintakter var fortsatt lagre &n for samma period 2010 och rorelseresultatet
uppgick till -2 MSEK (-1). Intékterna for bada de bolagiserade verksamheterna i Green Cargo
Logistics och Green Cargo Akeri okade jamfort med foregéende ar. Rorelseresultatet forbattrades
ocksa och uppgick for underkoncernen Green Cargo Logistics till 18 MSEK (14) och fér Green Cargo
Akeri AB till 5 MSEK (5). Aven Hallsbergs Terminal visade en intéktsokning mot andra kvartalet
2010 och rorelseresultatet forbattrades till 2 MSEK (1).

Koncernens andel i intresseforetags resultat efter skatt blev 0 MSEK (-11). Green Cargos resultatandel
i DB Schenker Rail Scandinavia A/S uppgick till 1 MSEK (0) och andelen i SeaRail OYs resultat blev
-1 MSEK (0). I utfallet 2010 ingick en negativ resultatandel pa -11 MSEK avseende CargoNet AS
som inte langre ingar i koncernen.

Finansnettot i koncernen uppgick till -23 MSEK (-4). Rantenettot forsamrades nagot pa grund av
stigande rantor och en 6kad upplaning for lokmoderniseringsprogrammet. Realiserade kursvinster
uppgick till 4 MSEK (0) medan omvarderingar av skulder i utlandsk valuta och av finansiella
instrument gav en negativ effekt pa sammanlagt -7 MSEK (11).

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)

Bruttotonkm (last + tom)
Bruttotonkilometer ar tagets totalavikt multiplicerat med producerad delstréacka

Intakter

9.0 Moderbolagets rérelseintékter
8.0 minskade jamfort med andra
<70 kvartalet 2010, da Logistics
26,0 och &keriverksamheten ingick
£ i moderbolaget.
35,0
& Men transportverksamhetens
540 omséttning i moderbolaget
('% 3,0 Okade med néstan 10 procent
gz,o jamfort med foregaende ar.

Den positiva utvecklingen
forklaras framst av att TGOJs
verksamhet dverforts i moder-
bolaget samt hdgre volymer
pa de flesta av vara huvud-
marknader.

1,0
0,0
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Kostnader

Moderbolagets kostnader minskade jamfort med samma period foregaende ar, framst som en effekt av
att tredjepartslogistiken och akeriverksamheten bedrivs i egna dotterbolag. Integrationen av TGOJs
verksamhet och hdgre transportvolymer medférde att driftskostnaderna for transportverksamheten
okade, men i lagre takt dn intakterna. Personalkostnaderna steg framst till foljd av okad tagproduktion.
Kostnaderna for skador och olyckor minskade under perioden och totalt blev 6vriga externa kostnader
lagre jamfort med andra kvartalet 2010.

Moderbolagets finansnetto uppgick till -19 MSEK (-1). Utfallet paverkades negativt av omvarderingar
av finansiella instrument och 1an i utlandsk valuta med totalt -8 MSEK (11). Rantenettot forsamrades
jamfort med 2010 och uppgick till -15 MSEK (-12). Realiserade valutakursvinster blev 4 MSEK (0).

SEGMENTREDOVISNING (NOT 1)
Transportverksamheten

Transportverksamheten dkade intakterna jamfort med samma period 2011framst som en effekt av
volymokningar pa den inhemska marknaden vilka delvis forklaras av SFL-avtalet som startade fore
arsskiftet. Personalkostnaden belastades av tillkommande kostnader efter vinterstorningar i kvartalets
inledning och fortsatt resursbrist inom tagproduktionen har ocksa paverkat negativt. Driftskostnaderna
och dvriga kostnader har stigit i lagre takt och segmentets resultat for andra kvartalet forbattrades
betydligt mot féregaende ar.

Tredjepartslogistiken

Tillvaxten for tredjepartslogistiken fortsatte under andra kvartalet och verksamhetens intdkter 6kade
med 14 procent jamfort med foregaende ar. Det ar framst segmentet Bygg och Tradgard som
utvecklats starkt men mindre 6kningar har skett &ven inom 6vriga branscher. Rorelseresultatet
forbattrades ocksa, framst som en effekt av intaktsokningen och genomforda effektiviseringar i delar
av verksamheten.

Ovrigt

Intakterna i Green Cargo Akeri AB var oférandrade jamfort med andra kvartalet foregdende ar men
tack vare kostnadseffektiviseringar forbattrades rorelseresultatet for 2011. Hallsbergs Terminal 6kade
bade intakterna och rorelseresultatet jamfort med 2010. For 6vriga delar 1ag utfallet i niva med
foregaende ar.

Resultat januari — juni 2011

KONCERNEN

Koncernens rorelseintakter under forsta halvaret 2011 6kade med nastan 9 procent jamfort med
foregaende ar och uppgick till 3 311 MSEK (3 050). Intakterna paverkas av okade transportvolymer i
takt med konjunkturuppgangen, uppstart av nya kundavtal samt att dven tredjepartslogistiken fortsatter
att utvecklas starkt.

8(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Rorelseresultatet for perioden uppgick till 30 MSEK (-88). Rorelsemarginalen forbattrades framst tack
vare 6kad omséattning samt genomforda effektiviseringsatgarder. Utover volymrelaterade kostnads-
okningar belastas det ackumulerade utfallet av kostnader for 6vertid, reparation och underhall samt
ersattningstransporter i samband med vinterstérningarna i borjan av aret. Den resursbrist inom
tagproduktionen som namnts ovan har ocksa paverkat personalkostnaderna negativt. Rorelseresultatet
paverkas positivt av effekter fran valutakursforandringar med 17 MSEK (1).

Dotterforetaget NTR minskade rorelseintakterna jamfort med foregaende ar och rorelseresultatet for
forsta halvaret 2011 blev -4 MSEK (-3). For Logistics-koncernen dkade intakterna jamfort med
utfallet 2010 och rorelseresultatet for forsta halvaret blev 34 MSEK (23). Omséttningen i Green Cargo
Akeri 1&g i nivd med féregéende &r men rérelseresultatet forbattrades och uppgick till 11 MSEK (9).
Rorelseresultatet for 6vriga dotterforetag exklusive KB Sveterm 6kade ndgot och blev sammanlagt 3
MSEK (2).

Resultatandelar fran intresseforetag var under forsta halvaret -3 MSEK (-34). Det danska produktions-
bolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S férsdmrade resultatet och Green Cargos andel av resultat
efter skatt uppgick till -2 MSEK (0). Resultatandelen for SeaRail OY var oférandrad och paverkade
koncernens resultat med -1 MSEK (-1). Utfallet 2010 inkluderade en negativ resultatandel pa -33
MSEK avseende CargoNet AS som inte langre ingar i koncernen.

Koncernens finansnetto for perioden uppgick till -30 MSEK (6). Forandringen mot féregaende ar
avser framst resultat fran omvardering av skulder i utlandsk valuta samt marknadsvérderingar som
totalt uppgick till 0 MSEK (36). Rantenettot forsamrades jamfort med forsta halvaret 2010.
Koncernens ranteintakter var hogre an foregaende ar men aven rantekostnaderna steg som en effekt av
réntehdjningar och 6kning av réntebarande skulder. Realiserade kursvinster uppgick till 4 MSEK (0).

GREEN CARGO AB (MODERBOLAGET)
Intakter

Moderbolagets intakter under forsta halvaret var 2 560 MSEK (2 719). Minskningen ar en effekt av
omstruktureringen i slutet av 2010 med bolagisering av division Logistics och akeridelen i Green
Cargo AB. Integrationen av verksamheten i TGOJ trafik in i moderbolaget har dock haft en positiv
effekt pa intakterna. Med hansyn tagen till dessa forandringar visar den nuvarande verksamheten en
intaktsokning med 10 procent. Denna 6kning en forklaras framst av 6kad efterfragan pa vara huvud-
marknader och implementering av nya kundavtal dar SFL-avtalet &r det enskilt storsta. Intékterna
paverkades ocksa positivt av rérelserelaterade valutakursvinster uppgaende till 17 MSEK (2).

Kostnader

Moderbolagets rérelsekostnader for forsta halvaret 2011 uppgick till 2 575 MSEK (2 777).
Driftskostnaderna for transportverksamheten dkade som en féljd av hdgre transportvolymer och
integrationen av TGOJ Trafik. Kostnader for vinterstorningar och brist pa lokforare har dven paverkat
utfallet i moderbolaget. Som en effekt av bolagiseringen av division Logistics och akeriverksamheten
har moderbolagets totala rorelsekostnader anda minskat jamfort med 2010.

Finansnettot i moderbolaget forsamrades jamfort med foregaende ar och liksom for koncernen &r det
framst effekten fran omvarderingar av skulder i utlandsk valuta samt marknadsvarderingar som

9(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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minskat till 0 MSEK (36). Réantenettot blev ocksa nagot lagre an 2010 men realiserade kursvinster
hade en positiv effekt.

Sakerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for trafiksakerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet var vid periodens utgang
93,4 (93,4). Index avser en rullande 12-manaders period. Utfallet belastas av ett 6kat antal olyckor
under den gangna vintern men en tydlig minskning av olyckor och olyckskostnader har méarkts under
andra kvartalet.

Rails punktlighet till kund under forsta halvaret paverkades negativt av avbrott och stora storningar i
tagtrafiken under vintermanaderna. Ackumulerat utfall for rullande 12-ménaders period blev 92
procent jamfort med malet pa 95 procent. Kunderna har till viss del haft forstaelse for den extrema
situationen som varit och under andra kvartalet har ocksa en successiv forbattring skett. Logistics
kvalitetsmatt, plockkvalitet (antal reklamerade fel per 1000 orderrader), visar efter andra kvartalet ett
utfall som klart understiger malet pa 1,5.

Utfallet inom malomrade Miljo for Rail (dieselforbrukning) lag nagot under arets mal (0,9 liter per
1000 nettotonkm) och var betydlig lagre an foregaende ar. Tack vare hogre transportvolymer, till
storsta delen producerade med ellok, minskade genomsnittsforbrukningen under andra kvartalet.
Maétning av Logistics miljémal, elférbrukning/ m?, sker kvartalsvis och utfallet vid senaste matning var
battre &n mélet (9 kWh/m?) men négot samre &n foregdende Ar.

Koncernforandringar

Den 1 maj forvéarvade Green Cargo Logistics AB andelarna i det heldgda dotterforetaget Green Cargo
Road & Logistics A/S fran moderbolaget. | och med detta forvarv samlas Green Cargo-koncernens
tredjepartslogistik i en egen underkoncern. Det danska dotterforetaget har &ven bytt namn till Green
Cargo Logistics A/S. Transaktionen har inte medfort nagon resultateffekt eller paverkat koncernens
finansiella stallning.

I april forvéarvade dotterforetaget Hallsbergs Terminal AB aterstaende 20 procent av andelarna i
Hallsbergs Kombiterminal AB fran minoritetsagaren CargoNet AB. Forvarvet har inte haft nadgon
vasentlig paverkan pa koncernens resultat eller balansrakning for perioden.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser som paverkar koncernens verksamhet eller finansiella stallning har intraffat
efter periodens utgang.

Investeringar

Under forsta halvaret uppgick koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar till 276 MSEK (211). Av koncernens sammanlagda investeringar svarar
moderbolaget for 264 MSEK (206). Periodens investeringarna avser framst lokmodernisering.

10(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Bestallda investeringar som inte levererats uppgar totalt till 545 MSEK (799). Av detta avser 537
MSEK (782) den pagaende lokmoderniseringen. Resterande utgors av investeringar i vagnar. For
delleveranser av pagaende men ej slutlevererade investeringar har betalats 838 MSEK (950).

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick vid kvartalets utgang till 2 985 MSEK varav 1 579 MSEK
avsag finansiella leasingkontrakt och 1 406 MSEK lanefinansiering. Leasingkontrakten forfaller
under perioden 2011 - 2023 och skuldportféljen inklusive 1an har en genomsnittlig I6ptid pa drygt 6
ar. Skulderna, inklusive rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pa 1,5 ar.

Under aret har ny laneskuld tagits upp med 486 MSEK, framst avseende pagaende investering i
lokmodernisering. | samband med finansieringen har nya sékerheter lamnats vilket &r den framsta
orsaken till 6kningen av koncernens stallda sékerheter och eventualférpliktelser under 2011.

Amortering av befintliga leasingskulder har gjorts med 82 MSEK, medan 1an amorterats med 31
MSEK.

Réantebarande skulder har 6kat med netto 388 MSEK efter nyupptagna lan, amortering och
omvardering av skulder i utlandsk valuta samtidigt som rantebarande tillgangar har 6kat med totalt
299 MSEK, vilket sammantaget innebér att rantebarande nettoskuld dkat med 89 MSEK.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 75 MSEK.

11(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrakning apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun
2011 2010 2011 2010

|
Nettoomsattning 1685 1569 3287 3047
Ovriga rorelseintakter 11 2 24 3
Summa rorelsens intékter 1696 1571 3311 3050
Driftskostnader -922 -848 -1818 -1690
Personalkostnader -461 -432 -929 -882
Ovriga kostnader -186 -195 -397 -410
Avskrivningar -68 -62 -134 -121
Nedskrivningar 0 -1 0 -1
Resultat frin andelar i intresseforetag 0 -11 -3 -34
Rorelseresultat 59 22 30 -88
Finansiella poster -23 -4 -30 6
Resultat efter finansiella poster 36 18 0 -82
Skatter -9 -8 0 13
Periodens resultat 27 10 0 -69
Varav hanforligt till moderbolagets dgare 27 10 0 -69
Varav hanforligt till minoritetsagare 0 0 0 0

Rapport 6ver koncernens totalresultat

apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun
2011 2010 2011 2010

|
Periodens resultat 27 10 0 -69
Redovisning av finansiella instrument till

verkligt vérde -33 -7 -42 36
Omrakningsdifferens 3 -10 3 -34
Skatt 9 1 11 -10
Totalresultat for perioden 6 -6 -28 =77
Varav hanforligt till moderbolagets dgare 6 -6 -28 =77
Varav hanforligt till minoritetségare 0 0 0 0

12(18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrakning apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun
2011 2010 2011 2010

Nettoomséttning 1297 1404 2536 2717
Ovriga rorelseintakter 11 1 24 2
Summa rorelsens intékter 1308 1405 2560 2719
Driftskostnader -715 -758 -1433 -1509
Personalkostnader -384 -387 -778 -793
Ovriga kostnader -121 -177 -255 -369
Avskrivningar -56 -53 -109 -104
Nedskrivningar 0 -2 0 -2
Rorelseresultat 32 28 -15 -58
Finansiella poster -19 -1 -23 10
Resultat efter finansiella poster 13 27 -38 -48
Skatter -3 -7 10 12
Periodens resultat 10 20 -28 -36

Rapport 6ver moderhbolagets totalresultat

apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun
2011 2010 2011 2010

|
Periodens resultat 10 20 -28 -36
Redovisning av finansiella instrument till

verkligt vérde -33 -7 -42 36
Skatt 9 1 1 -10
Totalresultat for perioden -14 14 -59 -10
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR 30juni 2011 30juni2010 31 dec 2010 30juni2011 30juni2010 31 dec 2010
I
Immateriella tillgdngar 50 72 55 43 64 47
Materiella anlaggningstillgéngar 2922 2743 2763 2439 2229 2276
Finansiella anlaggningstillgdngar 478 552 345 649 739 536
Uppskjutna skattefordringar 157 183 150 155 169 140
Summa anl&ggningstillgangar 3607 3550 3313 3286 3201 2999
Varulager 17 16 15 16 4 14
Kortfristiga fordringar 839 878 779 653 779 687
Kortfristiga placeringar 478 273 309 478 273 309
Kassa och bank 314 435 304 295 399 253
Summa omséttningstillgangar 1648 1602 1407 1442 1455 1263
Tillgangar till forsaljning 208 111 220 106 111 108
SUMMA TILLGANGAR 5463 5263 4940 4834 4767 4370

EGET KAPITAL OCH SKULDER
__________________________________________________________________________________________|

Eget kapital 1223 1323 1253 1190 1371 1249
Langfristiga avsattningar 0 17 4 0 0 4
Langfristiga leasingskulder 1430 1612 1473 1425 1563 1467
Ovriga langfristiga skulder 1353 968 919 973 574 531
Summa langfristiga skulder 2783 2597 2 396 2398 2137 2002
Kortfristiga leasingskulder 87 107 112 85 102 110
Ovriga kortfristiga skulder 1273 1236 1086 1161 1157 1009
Summa kortfristiga skulder 1360 1343 1198 1246 1259 1119
Skulder hanforliga till Tillgdngar till férséljning 97 - 93 - - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5463 5263 4940 4834 4767 4370

POSTER INOM LINJEN
|

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser 1311 700 848 1460 965 1008
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Forandring i eget kapital

. P u Minoritets-
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare intresse

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig

jan - juni 2011 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes ~ Omrdknings till dvrigt Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital ~ vinstmedel  resultat sakring  differens  totalresultat Summa kapital
I —
Ingdende balans per 1 januari 2011 200 1047 110 -140 48 -8 -12 1245 8 1253
Disposition av foregéende érs resultat -140 140 0 0
Forvarv/avyttring av verksamheter -2 -2 -2
Summa totalresultat for perioden 0 -42 3 11 -28 -28
Utg&ende balans per 30 juni 2011 200 1047 -32 0 6 -5 -1 1215 8 1223
Moderbolaget

jan - juni 2011 Aktie- Reserv  Fond fér  Balanserade Periodens

Belopp i MSEK kapital fond verkligt varde vinstmedel resultat Summa
|

Ingdende balans per 1 januari 2011 200 100 36 1138 -225 1249

Disposition av féregaende ars resultat 225 225 0

Redovisning av finansiella instrument till

verkligt varde -31 -31

Periodens resultat -28 -28

Utgaende balans per 30 juni 2011 200 100 5 913 -28 1190

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhéllet aktiedgartillskott 947 MSEK.

Aktiedgaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

. P u Minoritets-
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare intresse

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig

jan - juni 2010 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes  Omraknings till dvrigt Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital ~ vinstmedel  resultat sakring  differens  totalresultat Summa kapital
I —
Ing&ende balans per 1 januari 2010 200 1047 286 -174 -14 44 4 1393 7 1400
Disposition av foregéende érs resultat -174 174 0 0
Summa totalresultat fér perioden -69 36 -34 -10 =77 =77
Utg&ende balans per 30 juni 2010 200 1047 112 -69 22 10 -6 1316 7 1323
Moderbolaget

jan - juni 2010 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens

Belopp i MSEK kapital fond verkligt varde vinstmedel resultat Summa

Ing&ende balans per 1 januari 2010 200 100 -10 1219 -129 1380

Disposition av foregéende érs resultat -129 129 0

Redovisning av finansiella instrument till

verkligt varde 27 27

Periodens resultat -36 -36

Utgdende balans per 30 juni 2010 200 100 17 1090 -36 1371

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhéllet aktieagartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har lamnat villkorat aktie4gartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan -jun jan - jun
2011 2010 2011 2010

Den I8pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 0 -82 -38 -48
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 119 124 89 74
Betalningar avseende avséttningar -26 -28 -26 -28
Betald skatt -18 -14 -14 -10
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 75 0 11 -12

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -58 -15 -24 2
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 191 242 177 231
Kassaflode fran den lépande verksamheten 208 227 164 221
Forvarv/forsaljning av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -268 -122 -258 -117
Forvarv/forsalining av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 7 0
Forvérv/forséljning av verksamheter 0 -3 0 0
Forandringar i kortfristiga placeringar -85 -200 -85 -200
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar -135 61 -135 61
Kassaflode fran investeringsverksamheten -488 -264 471 -256
Upptagna lan 486 200 486 200
Amortering av leasingskulder och 1an -112 -87 -98 =77
Erhalina/limnade koncernbidrag - - 45 5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 374 113 433 128
Periodens kassafldde 94 76 126 93
Likvida medel vid periodens bérjan 404 359 353 306
Likvida medel vid periodens slut 498 435 479 399

! Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en l6ptid pd tre manader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utdver likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara kortfristiga placeringar med andra I6ptider. VVardet av
dessa var vid periodens utgang 440 MSEK (273).

Koncernens kassafléde under forsta halvaret uppgick till 94 MSEK (76). Kassaflodet fran den lopande
verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 6kade betydligt tack vare resultatforbattringen.
Forandringar i rorelsekapitalet bidrog ocksa positivt med 133 MSEK (227), framst genom 6kning av
kortfristiga skulder.

Periodens investeringar, framst den pagaende lokmoderniseringen, belastade kassaflodet med -268
MSEK (-122). En 6kning av bade kort- och langfristiga placeringar paverkade kassaflodet negativt
med sammanlagt -220 MSEK (-139).

Under perioden har nya lan upptagits med 486 MSEK, varav 461 MSEK inom ramen for befintlig
lanefacilitet avseende lokmoderniseringen. Den dkade skuldsattningen har ocksa medfort att det
negativa kassaflodet fran amorteringar av lan och leasingskulder okat till -112 MSEK (-87).
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Noter

Not 1 Segmentinformation (MSEK)

Green Cargo koncernen ar organiserad i i tvd huvudsakligaverksamhetsomraden: Transportverksamheten
och Tredjepartslogistiken, for vilkarapportering sker till hogste verkstallande beslutsfattaren.

Transportverksamheten utgdrs av moderbolagets divisioner Produktion och Marknad samt NTR-koncernen.
| segmentet rapporteras aven utfallet for intresseforetagen DB Schenker Rail Scandinavia A/S och SeaRail OY.
Tredjepartslogistiken omfattar Green Cargo Logistics ABsamt Green Cargo Logistics A/S. Ovriga dotterbolag
rapporteras tillsammans med moderbolagets staber under Ovrigt.

Transportverksamheten - Verksamhetsomradet erbjuder kostnadseffektiva tjanster inom jarnvagslogistik.
Med tdg som karnresurs erbjuds olikatransport- och logistikupplagg, inom samt till och fran Sverige.
Verksamheten tillhandahaller tjanster sdsom transporter inrikes och utrikes, systemtransporter, special-

transporter, entreprenad, intermodal samt biofuel och bioflex. Genom dotterkoncernen Nordisk Transport
Rail (NTR) bedrivs aven speditionsverksamhet inom internationell jarnvéagstrafik. NTR har sin huvudmarknad

i Europa och kdper, saljer samt foradlar jarnvagstransporter och logistiklésningar i kombination med andra
transportslag.

Tredjepartslogistiken - Verksamhetsomradet &r den enda aktéren pad den svenskamarknaden som aven
tillhandhaller egnajarnvagslésningar. | segmentet tillhandahalls tjanster inom import, fortullning och tullager,
lagring, kundorderregistrering, orderplockning och distribution samt féradling av varor. Man erbjuder &ven
internationellaupplagg som inkluderar floden med &terlastning. Verksamheten bedrivs i Sverige och Danmark.

Koncernen

2011 2010 2011 2010
Rorelseintakter, externa apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Transportverksamheten 1400 1267 2688 2411
Tredjepartslogistiken 250 225 492 423
Ovrigt 46 79 131 216
Rorelseintékter, externa 1696 1571 3311 3050

2011 2010 2011 2010
Internaintakter * apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Transportverksamheten 16 15 29 17
Tredjepartslogistiken 0 0 2 1
Ovrigt 33 82 67 142
Himinering -49 -97 -98 -160
Internaintékter 0 0 0 0

2011 2010 2011 2010
Rorelseresultat apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Transportverksamheten 71 5 50 -104
Tredjepartslogistiken 19 13 34 23
Ovrigt -31 4 -54 -7
Rorelseresultat 59 22 30 -88
Finansnetto -23 -4 -30 6
Resultat efter finansiella poster 36 18 0 -82

linternaintakter avser intern forsaljning mellan segmenten. Férséljning inom segmentet exkluderas.

Externarorelseintakter fordelade per geografiskt omrade

2011 2010 2011 2010

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

Sverige 1477 1301 2842 2551
Ovriga lander 219 270 469 499
Summa 1696 1571 3311 3050
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt IAS 34 — Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Green Cargo tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2.1 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning for 2010. Inga forandringar av
redovisningsprinciperna har skett under 2011.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 11 augusti 2011

Hakan Buskhe Margareta Alestig Johnson Lars Erik Fredriksson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Anne Gynnerstedt Ann-Christine Hvittfeldt Lennart Pihl Tryggve Sthen
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot
Stefan Bieder Peter Lundmark Mikael Stohr
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Verkstéllande direktor

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande delarsrapporter avseende ar 2011 ar planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 3: 26 oktober 2011

Kvartal 4: 10 februari 2012

Har du fragor gallande Green Cargos delarsrapport, vanligen kontakta:

Mikael Stéhr, CEO, tel 070-662 55 53
Mariann Ostansjo, CFO, tel 070-637 70 08

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA
Tel vxl: 010-455 40 00
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