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Perioden juli — september 2011

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 576 MSEK (1 504).

¢ Koncernens rirelseresultat blev 72 MSEK (49).

e Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 45 MSEK (53).

o Koncernens resultat efter skatt uppgick till 33 MSEK (39).

¢ 94 procent av godstagen kom fram till kunderna inom utlovad timme, vilket ar 2

procentenheter hogre an rullande 12-manadersvardet.

Perioden januari — september 2011

e Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 4 863 MSEK (4 551).
o Koncernens rorelseresultat uppgick till 102 MSEK (-39).

¢ Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 45 MSEK (-29).
o Koncernens resultat efter skatt uppgick till 33 MSEK (-31).

Koncernchefens kommentarer

Koncernens rorelseresultat blev 72 MSEK (49) for det tredje kvartalet och for perioden januari —
september uppgick rorelseresultatet till 102 MSEK, en 6kning med 141 MSEK jamfért med samma
period forra aret. Trots finansiell oro i omvarlden och en nedgang i Green Cargos transportvolymer
sedan i somras, sa 6kar Green Cargos omséattning med 7 procent under arets tre forsta kvartal.

Green Cargos arbete med effektiviseringar och fokus pa sékerhet och kvalitet ger dven finansiella
resultat. Var langsiktiga trend for sakerhet och kvalitet &r stark och for femte manaden i rad nar vi vart
hogt satta mal for trafiksakerheten. Punktligheten till kund inom utlovad timme &r i september uppe pa
94,5 procent. Det var tva kontaktledningsfel pa strackan Nassjo — Mjolby som gjorde att vi inte nadde
malet 95 procents punktlighet. Vi skyller dock inte pa infrastrukturen, men argumenterar tillsammans
med det transportberoende naringslivet for att det eftersatta underhallet i jarnvagen ska atgérdas och
valkomnar darfor Trafikverkets Kapacitetsutredning som lagt en faktagrund for vad som behdver
goras. Regeringens senaste budget med 3,6 miljarder extra till jarnvagsunderhall 2012 och 2013 ar ett
viktigt steg i den riktningen.

For att langsiktigt trygga den starka utvecklingen i vart sakerhetsarbete har en sarskild satsning
genomforts under aret med lokala riskinventeringar och forbéattrad utbildning. Infor den ur
olyckssynpunkt svara hosten — med morker och hdg produktion — gjordes en landsomfattande
sakerhetskampanj i hela var produktion.

Vara kunder redovisar en stor osékerhet om den framtida konjunkturen och vi noterar en nedgang i
godsvolymerna sedan i somras i de flesta branscher. | periodens inledning noterade vi en nedgang i
skogs- och kemibranscherna, foljd av en viss aterhamtning. Darefter sjonk volymerna i stalbranschen.
Vi laser av utvecklingen mycket noga och forbereder for att kunna hantera en méjlig fortsatt nedgang.
Det ar idag inget som tyder pa en nedgang av den storleksordning som vi upplevde 2008, men
prognoserna for 2012 ar énda oroande.

2(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Green Cargo koncernen har under kvartalet tecknat manga nya avtal, varav det 7-ariga avtalet med
Dannemora Mineral ar det storsta. VVaren 2012 vaknar gruvan i Dannemora till liv igen och vi kommer
att kora tre heltdg med malm fran gruvan varje dygn, sju dagar i veckan. Vara resurser och en robust
produktionslosning éverensstamde med kundens prioriteringar. Affaren markerar att Green Cargos
styrka ar att vara en trygg och langsiktig partner, som investerar for framtiden och med kvalitet och
resurser sakrar kundens kéarnaffar.

Sammantaget tecknades nya avtal under kvartalet till ett varde av 750 MSEK, med bland andra Sédra
Skogsagarna, DHL Global Forwarding, Whirlpool, Nespresso och en avsiktsforklaring med Apoteket
Hjartat. De tre sistnamnda inom tredjepartslogistiken. Green Cargo Logistics har nu en lagerfyllnad pa
95 procent och &r landets nast storsta aktor inom tredjepartslogistik (TPL). Dotterbolagets tjanster
moter ett stort intresse pa marknaden och star infor fortsatt tillvaxt men det kraver investeringar i
lagerutbyggnader.

Under perioden fick Green Cargo i uppdrag av styrelsen att utreda en forséljning av Green Cargo
Logistics. Detta for att Green Cargo ska kunna investera och utvecklas som jarnvagsfoéretag, samtidigt
som Logistics behover en dgare som investerar i TPL-verksamhetens tillvaxt. De affarsméssiga
synergierna mellan godstagsverksamheten och tredjepartslogistiken ar ocksa begransade.

Sedan i somras har godsvolymerna minskat med 10 procent och vi noterar kundernas oro och
bristande efterfragan i de flesta branscher. Nar vi summerar tredje kvartalet sa gor vi det med en
positiv utveckling vad galler resultat och omsattning. Men vi tar med oss kundernas osékerhet in i vart
dagliga arbete for att snabbt kunna anpassa oss till &ndrade forutsattningar i omvarlden.

Mikael Stohr

Nyckeltal

Koncernen jan-sep  jan-sep  Helar Helar Helar Helar

2011 2010 2010 2009 2008 2007
' ________________________ |

Nettoomséttning 4863 4551 6181 5889 6392 6111
Rorelseresultat 102 -39 -141 -191 143 295
Resultat efter finansiella poster 45 -29 -132 -223 27 246
Resultat efter skatt 33 -31 -139 -174 7 174
Rorelsemarginal % 2% neg neg neg 2% 5%
Avkastning pa sysselsatt kapital % 4% neg neg neg 6% 11%
Avkastning pa eget kapital % 4% neg neg neg 0% 11%
Soliditet % 23% 26% 25% 28% 35% 43%
Skuldséttningsgrad (ggr) 2,4 2,0 2,0 1,8 12 08
Bruttoinvesteringar 407 317 437 927 608 240
Medelantal anstallda 2 867 2922 2907 3017 3156 3050

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2011 och 2010 har omraknats med 360/270 for jamforbarhet med arssiffror.

3(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Omvarld och marknad

Efterfragan pa jarnvéagstransporter ar starkt knuten till aktiviteten inom svensk basnéring och
verkstadsindustri vilken i sin tur paverkas av efterfragan pa exportmarknaderna bade inom EU och
USA. Den allmanna osakerheten om ekonomin har paverkat svensk basindustri och Green Cargo har
sedan i somras sett en nedgang i de totala volymerna och volymprognoserna framover praglas av
forsiktighet. Den konjunkturuppgang vi sag under varen mattades under sommaren och nu ser vi en
avtagande efterfragan inom samtliga segment. Det finns en forsiktighet som grundar sig i genuin
osakerhet om vart ekonomin ar pa vag och det kommer sannolikt att droja innan industrin borjar pa
allvar tro pa okande volymer. Det finns en oro for att de skuldsattningsproblem som de sydeuropeiska
landerna har kommer att fa stark paverkan pa efterfragan och tillvaxten i resten av vérlden och att en
starkare nedgang i efterfragan kan komma.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risktagning och hantering av risker &r en naturlig del av all affarsverksamhet. Verksamheten i Green
Cargo-koncernen &r exponerad for ett flertal risker, sasom en produktion som till sin karaktar ar
kapitalintensiv, en allt starkare konkurrens pa marknaden och ett beroende av fungerande samarbeten
med andra operatorer i var internationella affar. Green Cargos beddmning och hantering av risker
ingar som en integrerad del i verksamheten.

Nar vi nu ser tendenser till avmattning satter Green Cargo okat tryck pa att genomfora de atgarder som
kravs for att anpassa verksamheten till marknadsléget och for att forbattra effektiviteten inom alla
delar av koncernen och 6ka var flexibilitet.

Finansoron inom euro-zonen medfor fortsatt hoga finansiella risker i form av svangningar pa rante-
och valutamarknaderna. Styrelsen har faststallt en finanspolicy som fastslar ramar for ranterisker och
valutaexponering samt anger tillatna motparter och limiter for att na en rimlig finansiell
riskexponering inom vilket Green Cargos finansfunktion agerar. Den allmanna turbulensen pa
finansmarknaden medforde att Green Cargo under sommaren sakrade merparten av lan i utlandsk
valuta till svenska kronor.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2010.

VARA AFFARER OCH NYA AFFARER UNDER KVARTAL 3

Vi ser fortsatt en efterfragan pa intermodala transportlosningar, ocksa i en nara koppling till den
internationella satsningen dven om den har mattats av det nu radande konjunkturlaget. Samtidigt ser vi
fortsatt svarigheten att halla punktligheten ute i Europa pa grund av omfattande banarbeten. Det ar ett
problem som delas med samtliga tagoperatorer pa marknaden och som medfor éverflytt till lastbil.
Green Cargo uppratthaller tva intermodala pendlar som dagligen kor Malmg-Hannover och Malmo-
Krefeld. Tagen som gar sex dagar i veckan i bada riktningarna har hittills visat underskott. Under
hosten utvarderas dessa satsningar och lonsamheten maste kunna garanteras for att Green Cargo ska
fortsétta med detta.

Inom tredjepartslogistiken ar efterfragan fortsatt god och tillvaxten sker med lénsamhet. Under
perioden har flera nya avtal/avsiktsforklaringen tecknats inom det védxande segmentet Detaljhandel.
Begransningen ligger inte i efterfragan utan i kapaciteten i vara logistikcentra som successivt byggts ut
och nu i stort sett ar fullbelagda.

4(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



green
caLqo

Delarsrapport januari — september 2011
Green Cargo AB 556119-6436

Totalt tecknades nya avtal under kvartalet motsvarande ett véarde av 750 MSEK, varav ca 550
avsag detaljhandel inom Tredjepartslogistik. Den storsta avsiktsforklaringen under kvartalet
tecknades mellan Green Cargo Logistics och Apoteket Hjartat. Apoteket Hjartat har tagit ett
strategiskt beslut att utveckla en egen lager- och distributionslésning for samtliga leveranser
av lakemedel och handelsvaror till kedjans 270 apotek d&r Green Cargo Logistics blir deras
logistikpartner och kommer att ansvara for lagerldsningen och foradlingstjansterna samt for
transporterna till apoteken.

5(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat juli — september 2011

KONCERNEN

Koncernens rérelseintékter for tredje kvartalet 2011 uppgick till 1 580 MSEK (1 506) vilket var 5
procent hogre an foregaende ar. Nya kundavtal och 6kade volymer inom bade transportverksamheten
och tredjepartslogistiken ligger bakom ¢kningen.

Rorelseresultatet forbattrades ocksa jamfort med 2010 och resulterade i 72 MSEK (49) framst tack
vare okade intakter och effekten fran omstruktureringsatgarder. Resultatandelar fran intresseféretag
har forbattrats jamfort med foregaende ar och var -3 MSEK (-4).

Finansnettot for perioden uppgick till -27 MSEK (4). Rantenettot forsamrades pa grund av en hogre
ranteniva och 6kad upplaning for lokmoderniseringsprogrammet. Marknadsvarderingar och
omvardering av finansiella skulder paverkade negativt med -2 MSEK (19).

Skatt pa periodens resultat var -12 MSEK (-14). Skattekostnaden hanfor sig till periodens 6verskott

och avser forandring av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag. Koncernens nettoresultat uppgick till
33 MSEK (39).

Transportverksamheten

Bruttotonkm (last + tom)

Bruttotonkilometer ar tagets totalavikt multiplicerat med producerad delstracka Rbrelseintakterna ft‘)r
9,0 Transportverksamheten
8.0 uppgick till 1 345 MSEK (1
$70 333) varav 55 MSEK (84)
5 avsdg omsattning inom
go0 segmentet.
55,0
Da0 Rorelseresultatet under
T30 kvartalet forbattrades och
8 resulterade i 51 MSEK
£2.0 (26). Volymerna inom
1,0 branscherna stal och skog
0,0 Okade jamfort med

foregaende ar medan 6vriga
marknader haft en svagare
utveckling.

6(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Tredjepartslogistiken

Fyllnadsgrad, manadsvarden
Periodens rorelseintakter for

100% ; 2158 S
95% tredjepartslogistiken var i niva
95% med foregaende ar och
~ — uppgick till 251 MSEK (248).
90%
Rorelseresultatet for perioden
85% uppgick till 13 MSEK (19).
80% Utfa;l let belastas av
engangsposter pa 10 MSEK
75% men en fortsatt hog
fyllnadsgrad och en effektiv
70% process vid implementering

1009 1011 1101 1103 1105 1107 1109  av nya kunduppdrag har
bidragit positivt.

e Jtfal] - e o |\/|3]

MODERBOLAGET

Rorelseintékterna for Green Cargo AB blev 1 207 MSEK mot (1 342) for samma period foregaende
ar. Minskningen forklaras framst av att moderbolagets utfall 2010 aven inkluderar tredjeparts-
logistiken och akeridelen vilka bolagiserades i slutet av aret. Transportverksamheten i moderbolaget
har dock Okat intakterna jamfort med foregaende ar som en féljd av konjunkturuppgangen och att
rérelsen i TGOJ Trafik integrerats i moderbolaget.

Moderbolagets rorelseresultat forbattrades jamfort med foregaende ar och uppgick till 54 MSEK (43).
Okningen forklaras framst av hogre intakter for transportverksamheten och effekten av genomférda
effektiviseringar.

Resultat januari — september 2011

KONCERNEN

Koncernens rorelseintakter under perioden januari-september 2011 6kade med 7 procent jamfoért med
foregaende ar och uppgick till 4 891 MSEK (4 556). Intakterna paverkas av 6kade transportvolymer i
takt med konjunkturuppgangen, uppstart av nya kundavtal samt en fortsatt stark utveckling for
tredjepartslogistiken.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 102 MSEK (-39). Rérelsemarginalen forbattrades framst
tack vare okad omsattning samt genomforda effektiviseringsatgarder. Utéver volymrelaterade
kostnadsokningar belastas det ackumulerade utfallet av kostnader for dvertid, reparation och underhall
samt ersattningstransporter i samband med vinterstorningarna i bérjan av aret. Rorelseresultatet
paverkas positivt av effekter fran valutakursforandringar med 17 MSEK (1).

| jamforelseperiodens utfall ingar resultatandel fran CargoNet A/S med -32 MSEK. (Andelarna
avyttrades under fjarde kvartalet 2010)

7(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Koncernens finansnetto ackumulerat uppgick till -57 MSEK (10). Rantenettot forsamrades pa grund
av 6kad upplaning hanforlig till lokmoderniseringen samt en hogre ranteniva. Marknadsvarderingar
och omvardering av finansiella skulder har paverkat positivt med 1 MSEK (55).

Skatt pa koncernens resultat efter tredje kvartalet uppgick till -12 MSEK (-2) och hanfor sig till
periodens dverskott. Koncernens nettoresultat for perioden uppgick till 33 MSEK (31).

Transportverksamheten

Rorelseintakterna for Transportverksamheten dkade nagot och blev 4 236 MSEK (4 125) varav 201
MSEK (270) avser omsattning inom segmentet. Okningen &r en effekt av hogre transportvolymer,
framst under forsta halvaret. Rorelseresultatet uppgick till 31 MSEK (-88).

Tredjepartslogistiken

Periodens intakter for logistikverksamheten uppgick till 745 MSEK (675). Okningen pa 10 procent ar
huvudsakligen hanforlig till den svenska verksamheten. Tillvaxten har skett bade genom ckade
volymer inom befintliga avtal och implementering av nya uppdrag under &ret. Okningen har framst
skett inom segmenten Dagligvaror, Bygg & Tradgard samt Bocker & Media.

MODERBOLAGET

Rorelseintakterna for Green Cargo AB blev 3 767 MSEK (4 061). Minskningen forklaras framst av att
moderbolagets utfall 2010 inkluderar tredjepartslogistiken och akeridelen vars verksamheter nu
bedrivs i egna bolag. Intékterna paverkades positivt av god utveckling for transportverksamheten i
samt att rorelsen i TGOJ Trafik nu ingar i moderbolaget.

Moderbolagets rorelseresultat forbattrades jamfort med foregaende ar och uppgick till 38 MSEK (-15).
Okningen forklaras framst av hogre intakter for transportverksamheten och effekten av genomférda
effektiviseringar.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar uppgick
till 407 MSEK (317) till och med tredje kvartalet. Av koncernens sammanlagda investeringar svarar
moderbolaget for 390 MSEK (304). Periodens investeringar avser frimst lokmoderniseringen.
Investeringar avseende tredjepartslogistiken uppgick till 10 MSEK.

Vardet for bestallda investeringar som ej levererats var 400 MSEK (739) vid periodens slut. Av detta
avser 392 MSEK (727) den pagaende lokmoderniseringen. Aterstdende del avser investering i vagnar.
For delleveranser av pagaende men ej slutlevererade investeringar har betalats 956 MSEK (497).

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick vid kvartalets utgang till 2 995 MSEK varav 1 563 MSEK
avsag finansiella leasingkontrakt och 1 432 MSEK lanefinansiering. Leasingkontrakten forfaller
under perioden 2011 - 2023, och skuldportfoljen inklusive 1an har en genomsnittlig 16ptid pa knappt 6
ar. Skulderna, inklusive rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pa 1,4 ar.

8(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Under aret har ny laneskuld tagits upp med 486 MSEK, framst avseende lokmoderniserings-
programmet. Amortering av befintliga leasingskulder har gjorts med 101 MSEK, medan lan
amorterats med 35MSEK. Rantebarande skulder har 6kat med netto 399 MSEK efter nyupptagna lan,
amortering och omvardering av skulder i utlandsk valuta. Rantebarande tillgangar har okat med totalt
153 MSEK, vilket sammantaget innebdr att rantebdrande nettoskuld 6kat med 246 MSEK.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 75SMSEK.

Koncernforandringar

Den 1 maj forvarvade Green Cargo Logistics AB andelarna i det heldgda dotterbolaget Green Cargo
Road & Logistics A/S fran moderbolaget. | och med detta forvarv samlas Green Cargo-koncernens
tredjepartslogistik i en egen underkoncern. Det danska dotterbolaget har &ven bytt namn till Green
Cargo Logistics A/S. Transaktionen har inte medfort nagon resultateffekt eller paverkat koncernens
finansiella stallning.

I april forvéarvade dotterbolaget Hallsbergs Terminal AB aterstaende 20 procent av andelarna i
Hallsbergs Kombiterminal AB fran minoritetsdgaren CargoNet AB. Forvarvet har inte haft nagon
vasentlig paverkan pa koncernens resultat eller balansrakning for perioden.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Forsaljningsprocessen avseende Green Cargos akerirorelse fortsatter planenligt. Verksamheten
overfordes till dotterbolaget Green Cargo Akeri i slutet av féregéende &r.

I borjan av oktober meddelades att Green Cargo AB som del av en 6kad satsning pa jarnvags-
transporter utreder en forséljning av verksamheten inom tredjepartslogistik. Forutsattningarna for detta
ska utredas under fjarde kvartalet och forséljningsprocessen beraknas starta fore utgangen av 2011.

Sakerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for trafiksakerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet var vid periodens utgang
95,2 (93,7). Index avser en rullande 12-manaders period. Utfallet belastas av ett 6kat antal olyckor
under den gangna vintern men en tydlig minskning av olyckor och olyckskostnader har markts under
tredje kvartalet. Under september intraffade en storre olycka da tva lok kolliderade. Ingen person
skadades dock.

Rails punktlighet till kund paverkades negativt under forsta kvartalet av avbrott och stora storningar i
tagtrafiken under vintermanaderna. Ackumulerat utfall for rullande 12-manaders period blev 92
procent jamfort med malet pa 95 procent. Savél under andra som tredje kvartalet har en férbéattring
skett. Logistics kvalitetsmatt, plockkvalitet (antal reklamerade fel per 1000 orderrader), visar efter
tredje kvartalet ett utfall som klart understiger malet pa 1,5.

Utfallet inom malomrade Miljo for Rail (dieselforbrukning) lag nagot under arets mal (0,8 liter per
1000 nettotonkm) och var betydlig lagre an foregaende ar, mycket tack vare hogre transportvolymer,
som till stérsta delen producerats med ellok. Matning av Logistics miljémal, elférbrukning/ m?, sker
kvartalsvis och utfallet vid senaste matning uppgick till 16,8 kWh/m2 vilket var battre &n malet (18
kWh/m?) och &ven lagre &n foregdende r.

9(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrakning jul-sep  jul-sep jan-sep  jan-sep
2011 2010 2011 2010

|
Nettoomsattning 1576 1504 4863 4551
Ovriga rorelseintikter 4 2 28 5
Summa roérelsens intékter 1580 1506 4891 4556
Driftskostnader -843 -812 -2 661 -2 502
Personalkostnader -409 -389 -1338 -1271
Ovriga kostnader -183 -187 580 -598
Avskrivningar -69 -65 -203 -186
Nedskrivningar -4 0 -4 -1
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 -4 -3 -37
Rorelseresultat 72 49 102 -39
Finansiella poster -27 4 -57 10
Resultat efter finansiella poster 45 53 45 -29
Skatter -12 -14 -12 -2
Periodens resultat 33 39 33 -31
Varav hanforligt till moderbolagets dgare 33 39 33 -31
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 0 0 0

Rapport 6ver koncernens totalresultat

jul-sep  jul-sep jan-sep  jan-sep
2011 2010 2011 2010

|
Periodens resultat 33 39 33 -31
Redovisning av finansiella instrument till verkligt

vérde -22 20 -64 56
Omrakningsdifferens -2 -14 1 -48
Skatt 6 -5 17 -15
Totalresultat for perioden 15 40 -13 -38
Varav hanforligt till moderbolagets dgare 15 40 -13 -38
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 0 0 0

10(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderhbolagets resultatrékning jul-sep  jul-sep jan-sep  jan-sep

2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning 1204 1340 3740 4057
Ovriga rorelseintakter 3 2 27 4
Summa rorelsens intékter 1207 1342 3767 4061
Driftskostnader -640 -726 -2073 -2235
Personalkostnader -344 -346 -1122 -1140
Ovriga kostnader -115 -171 -370 539
Avskrivningar -55 -56 -164 -160
Nedskrivningar 0 0 0 -2
Rorelseresultat 53 43 38 -15
Finansiella poster -20 6 -43 16
Resultat efter finansiella poster 33 49 -5 1
Skatter -9 -12 1 0
Periodens resultat 24 37 -4 1
Rapport 6ver moderhbolagets totalresultat

jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep

2011 2010 2011 2010
|
Periodens resultat 24 37 -4 1
Redovisning av finansiella instrument till verkligt
varde -22 20 -64 56
Skatt 6 -5 17 -15
Totalresultat for perioden 8 52 -51 42

11(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



green
caLqo

Delarsrapport januari — september 2011
Green Cargo AB 556119-6436

Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR 30sep 2011 30sep 2010 31dec 2010 30sep 2011 30sep 2010 31 dec 2010
I
Immateriella tillgdngar 48 70 55 40 62 47
Materiella anlaggningstillgéngar 2989 2786 2763 2514 2271 2276
Finansiella anlaggningstillgdngar 572 535 345 744 739 536
Uppskjutna skattefordringar 151 164 150 153 152 140
Summa anl&ggningstillgangar 3760 3555 3313 3451 3224 2999
Varulager 16 15 15 16 3 14
Kortfristiga fordringar 838 868 779 648 773 687
Kortfristiga placeringar 452 209 309 452 209 309
Kassa och bank 109 437 304 90 407 253
Summa omséttningstillgangar 1415 1529 1407 1206 1392 1263
Tillgangar till forsaljning 205 111 220 105 111 108
SUMMA TILLGANGAR 5380 5195 4940 4762 4727 4370

EGET KAPITAL OCH SKULDER
__________________________________________________________________________________________|

Eget kapital 1240 1362 1253 1198 1422 1249
Langfristiga avsattningar 0 18 4 0 0 4
Langfristiga leasingskulder 1419 1571 1473 1415 1524 1467
Ovriga langfristiga skulder 1302 953 919 926 560 531
Summa langfristiga skulder 2721 2542 2 396 2341 2084 2002
Kortfristiga leasingskulder 85 123 112 83 118 110
Ovriga kortfristiga skulder 1244 1168 1086 1140 1103 1009
Summa kortfristiga skulder 1329 1291 1198 1223 1221 1119
Skulder hanforliga till Tillgdngar till férséljning S[0] - 93 - - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5380 5195 4940 4762 4727 4370

POSTER INOM LINJEN
|

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser 1314 866 848 1463 1019 1008

12(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandring i eget kapital

Delarsrapport januari — september 2011
Green Cargo AB

556119-6436

Innehav utan
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare bestammande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig
jan -sep 2011 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes ~Omrdknings till ovrigt Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital ~ vinstmedel  resultat sakring  differens  totalresultat Summa kapital
Ingéende balans per 1 januari 2011 200 1047 110 -140 48 -8 -12 1245 8 1253
Disposition av féregdende drs resultat -140 140 0 0
Summa totalresultat for perioden 33 -64 1 17 -13 -13
Utgdende balans per 30 september 2011 200 1047 -30 33 -16 -7 5 1232 8 1240
Moderbolaget
jan -sep 2011 Aktie- Reserv  Fond fér  Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond verkligt vdrde vinstmedel resultat Summa
Ingéende balans per 1 januari 2011 200 100 36 1138 -225 1249
Disposition av féregdende drs resultat -225 225 0
Redovisning av finansiella instrument
till verkligt vérde -47 -47
Periodens resultat -4 -4
Utgéende balans per 30 september 2011 200 100 -11 913 -4 1198
Aktiekapitalet bestér av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhéllet aktie4gartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har lamnat villkorat aktieagartillskott som uppgér till totalt MSEK 347 (347).
Innehav utan
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare bestammande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig
jan - sep 2010 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes Omréknings till ovrigt Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital ~ vinstmedel  resultat sakring  differens  totalresultat Summa kapital
Ing&ende balans per 1 januari 2010 200 1047 286 -174 -14 44 4 1393 7 1400
Disposition av féregdende ars resultat -174 174 0 0
Summa totalresultat for perioden -31 56 -48 -15 -38 -38
Utgaende balans per 30 september 2010 200 1047 112 -31 42 -4 11 1355 7 1362
Moderbolaget
jan - sep 2010 Aktie- Reserv.  Fond for  Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond verkligt varde vinstmedel resultat Summa
Ingdende balans per 1 januari 2010 200 100 -10 1219 -129 1380
Disposition av féregaende ars resultat -129 129 0
Redovisning av finansiella instrument
till verkligt véarde 41 41
Periodens resultat 1 1
Utgé&ende balans per 30 september 2010 200 100 31 1090 1 1422

Aktiekapitalet bestér av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktie4gartillskott 947 MSEK.

Aktieagaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - sep jan -sep
2011 2010 2011 2010

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 45 -29 -5 1
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 187 171 137 108
Betalningar avseende avséttningar -33 -35 -33 -34
Betald skatt -45 -24 -45 -19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar avrorelsekapital 154 83 54 56
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -38 15 -18 28
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 94 183 131 184
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 210 281 167 268
Forvarv/forséljning av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -389 -213 -380 -199
Forvarv/forsiljning av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 6 0
Forvarv/forséljning av verksamheter 0 -3 0 0
Forandringar i kortfristiga placeringar -224 0 -224 0
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar -47 61 -47 61
Kassaflode fran investeringsverksamheten -660 -155 -645 -138
Upptagna lan 486 200 486 200
Amortering av leasingskulder och 1an -136 -112 -114 -99
Erhallna/lamnade koncernbidrag - - 46 5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 350 88 418 106
Periodens kassaflode -100 214 -60 236
Likvida medel vid periodens bérjan 404 359 353 306
Likvida medel vid periodens slut 304 573 293 542

! Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en Ioptid pa tre ménader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utdver likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara kortfristiga placeringar med andra I6ptider. VVardet av
dessa var vid periodens utgang 493 MSEK (135).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till -100 MSEK (214). Kassaflodet fran den l1opande
verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 6kade betydligt tack vare resultatforbattringen.
Forandringar i rorelsekapitalet bidrog ocksa positivt med 56 MSEK (198), framst genom 6kning av
kortfristiga skulder.

Periodens investeringar, fraimst den pagaende lokmoderniseringen, belastade kassaflodet med -389
MSEK (-213). En 6kning av bade kort- och langfristiga placeringar paverkade kassaflodet negativt
med sammanlagt -271 MSEK (61).

Under perioden har nya lan upptagits med 486 MSEK, varav 461 MSEK inom ramen for befintlig
lanefacilitet avseende lokmoderniseringen. Den dkade skuldsattningen har ocksa medfort att det
negativa kassaflodet fran amorteringar av lan och leasingskulder okat till -136 MSEK (-112).

14(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Segmentinformation (MSEK)

Green Cargo koncernen &r organiserad i i tvd huvudsakliga verksamhetsomraden: Transportverksamheten
och Tredjepartslogistiken, for vilkarapportering sker till hdgste verkstallande beslutsfattaren.

Transportverksamheten utgérs av moderbolagets divisioner Produktion och Marknad samt NTR-koncernen.
I segmentet rapporteras aven utfallet for intresseféretagen DB Schenker Rail Scandinavia A/S och SeaRail OY.
Tredjepartslogistiken omfattar Green Cargo Logistics ABsamt Green Cargo Logistics A/S. Ovriga dotterbolag
rapporteras tillsammans med moderbolagets staber under Ovrigt.

Transportverksamheten - Verksamhetsomradet erbjuder kostnadseffektiva tjanster inom jarnvagslogistik.
Med tdg som kéarnresurs erbjuds olikatransport- och logistikupplagg, inom samt till och fran Sverige.
Verksamheten tillhandahaller tjanster sdsom transporter inrikes och utrikes, systemtransporter, special-
transporter, entreprenad, intermodal samt biofuel och bioflex. Genom dotterkoncernen Nordisk Transport
Rail (NTR) bedrivs &ven speditionsverksamhet inom internationell jarnvagstrafik. NTR har sin huvudmarknad
i Europaoch koper, séljer samt foradlar jarnvagstransporter och logistiklosningar i kombination med andra
transportslag.

Tredjepartslogistiken - Verksamhetsomradet 4r den enda aktéren pdden svenskamarknaden som &aven
tillhandhéller egnajarnvagslésningar. | segmentet tillhandahalls tjanster inom import, fértullning och tullager,
lagring, kundorderregistrering, orderplockning och distribution samt féradling av varor. Man erbjuder &ven
internationella upplagg som inkluderar floden med aterlastning. Verksamheten bedrivs i Sverige och Danmark.

Koncernen

2011 2010 2011 2010
Rorelseintdkter, externa jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Transportverksamheten 1280 1249 3994 3855
Tredjepartslogistiken 251 248 743 675
Ovrigt 49 9 154 26
Rorelseintakter, externa 1580 1506 4891 4 556

2011 2010 2011 2010
Internaintakter ! jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Transportverksamheten 10 3 41 10
Tredjepartslogistiken 1 0 2 0
Ovrigt 32 69 100 206
Himinering -43 -72 -143 -216
Internaintakter 0 0 0 0

2011 2010 2011 2010
Rorelseresultat jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Transportverksamheten 51 26 31 -88
Tredjepartslogistiken 13 19 46 42
Ovrigt 8 4 25 7
Rorelseresultat 72 49 102 -39
Finansnetto -27 4 -57 10
Resultat efter finansiella poster 45 53 45 -29

Linternaintékter avser intern forséljning mellan segmenten. Férsaljning inom segmentet exkluderas.

Externardrelseintakter fordelade per geografiskt omrade

2011 2010 2011 2010

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Sverige 1242 1256 4084 3818
Ovrigaléander 338 250 807 738
Summa 1580 1506 4891 4 556

15(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Green Cargo tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2.1 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning for 2010. Inga forandringar av
redovisningsprinciperna har skett under 2011.

Solna den 26 oktober 2011

Mikael Stohr
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har oversiktligt granskats av bolagets revisorer. Se bifogad
granskningsberéattelse.

Kommande delarsrapporter avseende ar 2011 ar planerade att presenteras pa
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 4: 9 februari 2012

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Mikael Stéhr, CEO, tel 070-662 55 53
Mariann Ostansjé, CFO, tel 070-637 70 08

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA
Tel vxl: 010-455 40 00

16(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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=

Revisors rapport avseende oOversiktlig granskning av
delarsrapport

Till styrelsen i Green Cargo AB (publ.)
Org nr 556119-6436

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Green Cargo AB per 30 september
2011 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfrdgningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och &arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2011
KPMG AB

Hans Akervall
Auktoriserad revisor

17(17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



