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Perioden april=juni 2019

® Koncernens nettoomséttning 1 perioden uppgick till 1 049 MSEK (1 091).

® Koncernens rorelseresultat uppgick till 51 MSEK (-24).
® Koncernens resultat efter skatt uppgick till 39 MSEK (—42).

® Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvdarde om
130 MSEK (213).

¢ | nettoomséttning samt rorelseresultat ingar erhallen miljokompensation
om 91 MSEK.

Perioden januari-juni 2019

® Koncernens nettoomséttning 1 perioden uppgick till 2 100 MSEK (2 148).

® Koncernens rorelseresultat uppgick till =33 MSEK (-72).
® Koncernens resultat efter skatt uppgick till =55 MSEK (-111).

® Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvarde om
217 MSEK (381).

® | nettoomséttning samt rorelseresultat ingér erhallen miljokompensation
om 91 MSEK.

NYCKELTAL Jan-jun Jan-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Koncernen 2019 2018 2017 2016 2018
Nettoomséttning 2100 2148 2223 2 112 4208
Rorelseresultat” -33 =72 4 =29 -122
Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster™ ™ -138 =72 1 -12 -122
Resultat fran kvarvarande verksamheter =Bl5 - -10 -40 -169
Resultat fran avvecklade verksamheter 0 6 0 0 -1
Periodens resultat =Bl -105 -10 -40 -179
Rérelsemarginal % -1,6 -3,4 0,2 -1,0 -2,9
Rorelsemarginal justerat for jamforelsestérande poster”** % -6,6 -3,4 0,0 -0,6 -29
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 239 17 32 1 33
Avkastning pa operativt kapital % neg neg 0,2 neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg neg
Soliditet % 20 23 27 30 22
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 2,3 2,0 1,8 1,5 21
Nettoskuldsattningsgrad inkl. IFRS 16 (ggr) 34 - - - -
Bruttoinvesteringar 74 51 24 29 161
Medelantal anstallda 1792 1 836 1930 1 891 1 800

* Justerat for resultat fran avvecklad verksamhet.
™ Jamforelsestérande poster framgér av not 4.

Definition av nyckeltal framgar p& sidan 102 i arsredovisningen 2018.
Samtliga belopp i denna delarsrapport avser MSEK om inget annat anges.
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VD kommenterar

VD KOMMENTERAR

Lagre transportintdkter samt kostnader kopplade till foretagets transforme-
ringsprogram dr de framsta orsakerna till att Green Cargo gor ett svagt forsta
halvar 2019. Rorelseresultatet uppgick till =33 MSEK, inklusive en miljokom-
pensation om 91 MSEK, vilket kan jamfoéras med —72 MSEK under samma
period foregdende ar. Nettoomsattningen minskade med tva procent under

halvéret och uppgick till 2 100 (2 148) MSEK.

Green Cargo gor ett fortsatt svagt resultat framst orsakat av
lagre transportintékter pa grund av minskade volymer orsakade
av reducerad t&gplan i kombination med planerade banarbeten
och trafikstérningar under andra kvartalet. Resultatet paverkas
ocksé negativt av hdga kostnader for externa tjdnster kopplade
till den transformering bolaget pabdrjat. Aktuella kostnader ar av
temporar karaktar och bidrar till att realisera identifierade effek-
tiviseringar. Den transformation som Green Cargo med kraft har
paborjat adresserar bade kommersiella och operativa omraden
och innefattar en méngd I6nsamhetsstarkande atgéarder.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 51 (=24)
MSEK, inklusive miljickompensation om 91 (0) MSEK. For halvaret
uppgick rérelseresultatet till =33 (=72) MSEK inklusive miljckom-
pensation. Miljtkompensation ar ett av staten beslutat styrmedel
under 2018 och 2019 fér att starka godsjarnvégens konkurrens-
kraft och frdmja en éverflyttning av gods fran vag till jarnvag.

1 1 Véra omedelbara prioriteringar
ar sakerhet, punktlighet och
lonsambhet.

Green Cargos omedelbara prioriteringar ar sékerhet, punktlig-
het och lénsamhet. Trots ett svagt forsta halvar visar transfor-
meringen — dar fokus ligger pa sékerhet, 0kad produktivitet,
kvalitet och effektivitet — positiva trender och signaler; inga
stérre allvarliga olyckor har intraffat och antalet mindre allvarliga
ursparningar och pakorningar har minskat under andra kvartalet
samtidigt som punktligheten 6kat nagot under perioden.
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Utfallet for Trafiksékerhetsindex inom moderbolagets transport- Sammantaget har bolaget tecknat nya transportavtal till ett
verksamhet uppgick i andra kvartalet till 96,6 (94,2) vilket ar totalt kontraktsvarde om 130 MSEK under perioden, att jamfora
en tydlig forbattring mot féregéende ar och battre &n arsmalet med 213 MSEK under samma kvartal férra aret. Avtalen teckna-
95,6. Det ackumulerade utfallet under forsta halvéaret uppgick till  des framst inom branschen Stal & Kemi samt Handel & Logistik.
95,5 (93,3) vilket &r battre &n samma period féregaende arochi  Att utfallet &r Iagre beror framst pa en svagt vikande efterfragan
niva med arsmalet 95,6. gallande nya volymer.

Punktlighet till kund* uppgick i kvartalet till 92,3 (91,3) pro-
cent, vilket &r en forbéattring fran féregdende kvartal och i niva
med samma period féregaende ar. Hog punktlighet under april Solna den 9 augusti 2019
paverkar utfallet positivt men det motverkas av fortsatta interna
utmaningar kring resursplanering av lok, forare och vagnsstyr-
ning, underhallsarbete i systemet samt infrastrukturstérningar
till f6ljd av riven kontaktledning samt ursparning i norra Sverige.
Det ackumulerade utfallet under forsta halvaret uppgick till 90,0 104 ssderhiolm
(88,5) procent vilket &r battre &n samma period féregaende ar Verkstallande direktor

men under arsmalet 95 procent.

*inom utlovad timme
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NATVERKET

Green Cargos natverk

Green Cargo har ett transportnétverk som erbjuder niringslivet
hallbara, sikra och punktliga transporter i Skandinavien samt till
och frdn ovriga Europa. Vi trafikerar cirka 300 platser i Sverige,
Norge och Danmark och vi kor 4 000 relationer, dvs. strickor,
varje ar. Med partners nir Green Cargo tusentals platser 1 Europa.

» Green Cargo ar medlem i Xrail som ar ett produktionssam-
arbete mellan sex europeiska jarnvagsféretag, som gor det
enklare att transportera gods i vagnslastsystemet i Europa.

Medlemmar i Xrail ar:

» CFL Cargo — Luxemburg
» DB Cargo — Tyskland Cirka 300 destinationer
» Rail Cargo Group — Osterrike i Sverige, Norge och Danmark

» SBB Cargo — Schweiz o
» Lineas — Belgien

" Green Cargo har ett komplett erbjudande med leverans fran
dorr till dérr, som kan n& de flesta destinationer i Europa.

" Sedan tagtabellsskiftet, T19, har Green Cargo eget trafiktill-
stand och kér bade vagnslastiésningar till Kolding i Danmark
och direktlinjen Belgien Direct som ett forsta steg.

narmare 2 000

destinationer i Europa

AI Ia huvudstiider i Europa
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MARKNADSLAGE, RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Marknadslage, risker

och osakerhetsfaktorer

Efterfragan pd jarnvigstransporter &r starkt knuten till aktiviteten
inom svensk basindustri, vilken i sin tur paverkas av efterfragan

pa exportmarknaderna Europa och USA.

Green Cargos omséttning utgors till cirka 35 procent av omsatt-
ning i utlandsk valuta, féretradelsevis euro. Den férsvagade
svenska kronan relativt euron stéarker Green Cargos konkurrens-
kraft pa den internationella marknaden samtidigt som Green
Cargos position som marknadsledare i Sverige ar fortsatt stark.
Transportvolymerna fér Green Cargo minskade med 9 procent
under andra kvartalet, jamfért med motsvarande period 2018.
Detta beror framfor allt p& stora infrastrukturprojekt i Sverige.
Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontrakts-
varde om 130 MSEK (213) under andra kvartalet. Avtalen teckna-
des framst inom branschen Stal & Kemi samt Handel & Logistik.
En mer omfattande beskrivning av de risker och osakerhets-
faktorer som kan paverka Green Cargos verksamhet samt hur

GREEN CARGO
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1 Green Cargo tecknade nya
transportavtal till ett totalt

kontraktsvarde om 130 MSEK
under andra kvartalet.

dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i &rsredovisningen for
2018. Ingen vésentlig foréandring av risker och osékerhetsfakto-
rer har skett under andra kvartalet 2019.
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FORSTA HALVARET 2019 | KORTHET

Forsta halvaret 2019 i korthet

Resultat april - juni 2019

Koncernens nettoomsattning under andra kvartalet uppgick till
1 049 MSEK (1 091), vilket &r cirka 4 procent lagre &n fére-
gaende é&r. Transportvolymerna fér kvarvarande verksamhet

var narmare 9 procent lagre an féregaende &r. Rorelseresultat
uppgick till 51 MSEK (-24). Regeringen har beslutat om miljo-
kompensation fér att framja godstransporter péa jarnvég. Under
perioden har Green Cargo erhéllit 91 MSEK. Green Cargo gér
ett fortsatt svagt resultat framst orsakat av lagre transportin-
takter p& grund av minskade volymer orsakade av reducerad
tagplan tillsammans med planerade banarbeten och trafikstor-
ningar under andra kvartalet. Resultatet paverkas ocksé negativt
av fortsatt hdga kostnader f6r externa tjanster kopplade till den
transformering bolaget pabdrjat. Resultatandelar fran intresse-
foretag uppgick till 1 MSEK (0).

Finansnettot for perioden uppgick till =12 MSEK (-18).
Réntenettot var =8 MSEK, vilket var nagot sémre an féregaende
ar (=7). Marknadsvarderingar av finansiella poster som paverkat
finansnettot uppgick till =4 MSEK (=11). Periodens resultat fran
kvarvarande verksamheter uppgick 39 MSEK (-42). Skatt pa
periodens resultat var 0 MSEK (0).

Resultat fran avvecklad verksamhet uppgick till O (0).

Resultat januari - juni 2019
Koncernens nettoomsattning under férsta halvéret uppgick till
2 100 MSEK (2 148), vilket &r 2 procent lagre jamfért med
foregéende ar. Transportvolymerna var 7 procent lagre én
féregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till =33 MSEK (=72).
Regeringen har beslutat om miljckompensation for att framja
godstransporter pé jarnvag. Under perioden har Green Cargo
erhéllit 91 MSEK. Green Cargo gor ett fortsatt svagt resultat
framst orsakat av lagre transportintékter pa grund av minskade
volymer orsakade av reducerad tagplan tillsammans med pla-
nerade banarbeten och trafikstdrningar under andra kvartalet.
Resultatet paverkas ocksa negativt av fortsatta kostnader for
externa tjanster kopplade till den transformering bolaget pabor-
jat. Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 51 (-24)
MSEK, inklusive miljiskompensation om 91 (0) MSEK. Resul-
tatandelar fran intresseféretag uppgick till 2 MSEK (1).

Finansnettot fér perioden uppgick till =22 MSEK (-39).
Rantenettot var =16 MSEK, vilket var sdmre jamfort med fore-
gaende ar (-13). Marknadsvéarderingar av finansiella poster som
paverkat finansnettot uppgick till =6 MSEK (=24).

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter uppgick
-55 MSEK (=111). Skatt pa periodens resultat var 0 MSEK (0).
Resultat fran avvecklade verksamheter uppgick till 0 MSEK (6).

Kassafl6de januari - juni 2019

Koncernens kassafléde under det férsta halvaret uppgick till
121 MSEK (-64). | kassaflodet ingar Miljokompensation som &ar
ett av staten beslutat styrmedel under 2018 och 2019. Kassa-
flodet fran den lépande verksamheten uppgick till 239 MSEK
(17). Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlagg-

ningstillgangar uppgick till =67 MSEK (-45) och avsag framst
investeringar i de nya Transmontaloken samt reinvesteringar i
lokparken, ombyggnad av vagnar samt investering i IT.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till =64
MSEK (-264) och avsag amortering av lan och leasingskulder
samt upptagna lan.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar under andra kvartalet uppgick till 23
MSEK (26). Kvartalets investeringar avser framst smarre rein-
vesteringar i lokparken och ombyggnationer av vagn.

Finansiering januari - juni 2019
Koncernens rantebérande skulder uppgick pé balansdagen till
1 950 MSEK (1 324) varav 853 MSEK (727) lanefinansiering
och 1082 MSEK (578) avsag leasingavtal, vilka 6kat som en
foljd av andrade redovisningsregler i enlighet med IFRS 16. Se
vidare not 1 rérande andrade redovisningsprinciper enligt IFRS
16. Avsattning for pensioner uppgar till 14 MSEK (19 MSEK).
Skuldportféljen, som omfattar lane- och leasingskulder med
banker, har en genomsnittlig 16ptid pa drygt ett &r, och avtalen
forfaller under perioden 2019-2023. Skuldportféljen, inklusive
réantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pa drygt 2 ar.
Réntebarande skulder har under aret 6kat med netto 616
MSEK inklusive omvardering av skulder i utlandsk valuta.
Lopande amortering av leasing och |&n med banker har skett
med 30 MSEK, och amortering enligt IFRS 16 med 101 MSEK.
Réntebéarande tillgangar uppgick per balansdagen till 1 175
MSEK vilket &r en 6kning med 1 130 MSEK, varav nyttjande-
rattstillgangar redovisade i enlighet med IFRS utgér 1 010 MSEK.
Likvida medel uppgick pa balansdagen till 165 MSEK (78). Darut-
éver har Green Cargo en outnyttjad kreditfacilitet om totalt 200
MSEK, samt en outnyttjad rorelsekredit pa 756 MSEK.

Séakerhet, punktlighet och miljoé januari - juni 2019
Utfallet for Trafiksékerhetsindex inom moderbolagets transport-
verksamhet uppgick i andra kvartalet till 96,6 (94,2) vilket &r

en tydlig forbattring mot féregéende ar och battre an arsmalet
95,6. Under perioden har inga storre allvarliga olyckor intraffat
och antalet mindre allvarliga ursparningar och pakérningar har
minskat under kvartalet. Det ackumulerade utfallet under forsta
halvaret uppgick till 95,5 (93,3) vilket &r battre &n samma period
foregéende ar och i nivd med arsmaélet 95,6.

Utfallet for liter diesel per 1 000 nettotonkm™ uppgick det
andra kvartalet till 0,61 (0,63) liter, vilket &r lagre &n féregaende
kvartal men férsumbart lagre &n samma period féregaende ar.
Skillnaden mellan forsta och andra kvartalet beror framst pa
enklare driftsférhallanden jamfért med vintern. Det ackumule-
rade utfallet under férsta halvaret uppgick till 0,64 (0,66) liter
vilket ar i niva med arsmalet om 0,63 liter diesel.

Punktlighet till kund** uppgick i kvartalet till 92,3 (91,3) pro-
cent, vilket ar en forbattring fran féregaende kvartal och i niva

“endast jarnvéagstrafik. **inom utlovad timme.
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med samma period féregaende ar. Hog punktlighet under april
paverkar utfallet positivt men det motverkas av fortsatta interna
utmaningar kring resursplanering av lok, forare och vagnsstyr-
ning, underhallsarbete i systemet samt infrastrukturstérningar
till foljd av riven kontaktledning samt ursparning i norra Sverige.
Det ackumulerade utfallet under férsta halvaret uppgick till 90,0
(88,5) procent vilket &r battre &n samma period féregaende ar
men under arsmalet 95 procent.

Transaktioner med narstaende

Svenska staten ager 100 procent av Green Cargo AB. Utéver
affarsmassiga transaktioner, som skett pa marknadsmassiga
villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga
enheter sasom Trafikverket, har inga vasentliga transaktioner
med narstdende skett.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten*
MSEK

MODERBOLAGET
Kommentarerna till koncernens siffror ovan ar i stort tillampliga
aven for moderbolaget.

Nettoomséattningen fér moderbolaget, Green Cargo AB,
uppgick under andra kvartalet till 954 MSEK mot 978 MSEK
féregéende ar. Moderbolagets rorelseresultat uppgick till 55
MSEK (=21). Resultat fran finansiella poster uppgick till =9
MSEK (=14). Skatt pa periodens resultat var 0 MSEK (0).

Periodens nettoresultat uppgick till 46 MSEK (-35). Rante-
barande nettoskuld, exkl. IFRS 16, uppgick pa balansdagen till
1 222 MSEK och minskade fran arets bérjan med 78 MSEK.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Bolaget har avyttrat hela innehavet av andelar i intressebolaget
SeaRail Oy. Avyttringen skedde den 1 juli 2019. Vidare har bola-
get gjort en sales leaseback-affar avseende tva lok. Handelsen
skedde den 1 juli.

Nettoomsattning och rérelsemarginal*
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Resultatrakning i sammandrag koncernen

RAKENSKAPER

Apr—=jun Apr=jun Jan-jun Jan-jun Helar

Not 2019 2018 2019 2018 2018 R12
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomsattning 1049 1091 2100 2148 4208 4160
Ovriga rorelseintikter 99 2 105 5 106 207
Summa rérelsens intékter 5 1148 1093 2 205 2153 4 314 4 367
Driftskostnader 6 =621 -601 -1076 -1191 -2358 -2242
Personalkostnader -344 —-345 -696 =703 -1372 -1366
Ovriga kostnader 6 -122 -112 —249 -214 =47 -508
Avskrivningar 6 =110 =59 =219 =il 1l —236 —337
Resultat fran andelar i intresseféretag 1 0 2 1 3 4
Rorelseresultat 51 -24 -33 -72 -122 -83
Finansiella poster 6 -12 -18 =292 -39 -33 -16
Resultat efter finansiella poster 39 -42 -55 -111 -155 -98
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -14 -14
Resultat fran kvarvarande verksamheter 39 -42 -55 -111 -169 -112
AVVECKLAD VERKSAMHET
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 0 0 0 6 -11 -16
Periodens resultat 39 -42 -55 -105 -179 -128

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
2019 2018 2019 2018 2018 R12

Periodens resultat 39 -42 -55 -105 -179 -128
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner 0 0 0 0 1 0
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas till periodens resultat 0 0 0 0 0 0
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar -6 13 =15 =11 13 -4
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0 0 7 0 7 7
Omrékningsdifferenser 2 = 3 =7 1 11
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras till perio-
dens resultat 1 0 3 0 =3 —4
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -3 10 -9 -18 20 11
Summa totalresultat for perioden 36 -32 -64 -123 -159 -118
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RAKENSKAPER

Balansrakning i sammandrag koncernen

30 jun 30 jun 31 dec
2019 2018 2018

TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 29 29 33
Materiella anlaggningstillgangar 1477 1941 1975
Nyttjanderéattstillgangar 1010 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 8 68 4
Summa anléggningstillgangar 2523 2 038 2012
Varulager 30 22 26
Kortfristiga fordringar 561 634 597
Likvida medel 165 78 45
Tillgdngar som innehas fér férsaljning 0 56 0
Summa omséttningstillgangar 756 790 668
SUMMA TILLGANGAR 3279 2828 2 679
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 532 630 596
Langfristiga avsattningar 14 31 14
Langfristiga leasingskulder 939 491 473
Ovriga langfristiga skulder 322 387 770
Summa langfristiga skulder 1276 909 1258
Ovriga kortfristiga avsattningar 3 11 8
Kortfristiga leasingskulder 144 87 78
Ovriga kortfristiga skulder 1325 1163 745
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forséljning 0 0
Summa kortfristiga skulder 1472 1261 826
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3279 2 800 2 679
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Forandringar i eget kapital koncernen

. Séakring Omvérdering
Ovrigt ~ Kassa- netto- Omrék- férmansbe- Balans- Totalt
Aktie- tillskjutet flodes- invest- nings- stamd pen- erade Periodens eget
kapital kapital sakring ering differens  sionsplan vinstmedel  resultat kapital
Ingéende balans 1 jan 2019 200 1047 -19 0 4 -5 -452 -179 596
Disposition av féregéende ars resultat =7® 11742) 0
Periodens resultat —bb -55
Periodens 6vrigt totalresultat -12 0 S 0 -9
Utgaende balans per 30 jun 2019 200 1047 -31 0 7 -5 -631 -55 532
Ingaende balans 1 jan 2018 200 1047 -30 -7 3 -6 -347 -105 755
Disposition av féregéende ars resultat -105 105 0
Periodens resultat -107 -107
Periodens évrigt totalresultat -11 =7 -18
Utgaende balans per 30 jun 2018 200 1047 -41 -7 -4 -6 -452 -107 630

Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieagartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK &r villkorat.

Kassaflodesanalys i sammandrag koncernen

Jan-jun Jan-jun
2019 2018

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -55 -105
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 213 171
Betalningar avseende avsattningar -6 =i
Betald skatt 13 =g
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 23 158
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 52 =175
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 239 17
Forvarv/Forsalining av materiella och immateriella anlaggningstillgangar =b7 —45
Forvarv/Forséljning av verksamheter 0 225
Utdelning fran intresseforetag 3 3
Kassafldode fran investeringsverksamheten -54 183
Upptagna lan 67 50
Amortering av leasingskulder och lan —131 =314
Kassafldode fran finansieringsverksamheten -64 -264
Periodens kassafléde 121 -64
Likvida medel vid arets borjan 45 142
Likvida medel vid periodens slut 165 78
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RAKENSKAPER

Resultatrakning i sammandrag moderbolaget

Apr=jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Not 2019 2018 2019 2018 2018 R12
Nettoomsattning 954 978 1912 1935 3 796 3773
Ovriga rérelseintakter 99 2 100 3 104 201
Summa roérelsens intakter 5 1 053 980 2012 1938 3900 3974
Driftskostnader 6 —-459 =621 -943 -1022 -2043 -1964
Personalkostnader -321 =320 -648 =GB =128 =i 266
Ovriga kostnader 6 -115 -103 -236 -199 —4492 -480
Avskrivningar 6 -104 =57 -207 -116 -234 -324
Rorelseresultat 55 -21 -22 -51 -88 -59
Finansiella poster 6 -9 =14 =g =20 =00 -80
Resultat efter finansiella poster 46 -35 -41 -80 -178 -139
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -14 -14
Periodens resultat 46 -35 -41 -80 -192 -153

Rapport over totalresultatet moderbolaget

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

2019 2018 2019 2018 2018 R12
Periodens resultat 46 -35 -41 -80 -192 -153
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflddessakringar -6 1 =15 -20 13 18
Skatt 1 0 3 0 =3 0
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -5 1 -12 -20 10 18
Totalresultat for perioden 41 -34 -53 -100 -182 -135
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RAKENSKAPER

Balansrakning i sammandrag moderbolaget

30 jun 30 jun 31 dec
2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 29 28 32
Materiella anlaggningstillgangar 1463 1924 1958
Nyttjanderéattstillgangar 992 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 79 113 75
Summa anléggningstillgangar 2563 2 065 2 066
Varulager 30 22 26
Kortfristiga fordringar 497 646 550
Kassa och bank 158 75 23
Summa omsattningstillgangar 685 743 599
SUMMA TILLGANGAR 3248 2 808 2 665
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 561 695 613
Langfristiga avsattningar 7 23 0
Langfristiga leasingskulder 935 491 473
Ovriga langfristiga skulder 322 387 770
Summa langfristiga skulder 1264 901 1250
Ovriga kortfristiga avsattningar 3 10 8
Kortfristiga leasingskulder 130 87 78
Ovriga kortfristiga skulder 1290 1115 720
Summa kortfristiga skulder 1423 1212 801
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3248 2 808 2 665
GREEN CARGO
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RAKENSKAPER

Forandringar i eget kapital moderbolaget

Fond for Fond

Aktie- utvecklings- for verkligt Balanserade Periodens

kapital utgifter ~ Reservfond varde  vinstmedel resultat Summa
Ingédende balans 1 jan 2019 200 17 100 -19 507 -192 613
Disposition av féregéende ars resultat -192 192 0
Periodens resultat -4 -41
Periodens 6vrigt totalresultat -12 -12
Utgaende balans 30 jun 2019 200 17 100 -31 315 -4 560
Ingédende balans 1 jan 2018 200 5 100 -28 555 -37 795
Disposition av féregéende ars resultat =37 37 0
Periodens resultat -80 -80
Periodens 6vrigt totalresultat -20 -21
Utgaende balans 30 jun 2018 200 5 100 -48 518 -80 695

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.

Kassaflodesanalys i sammandrag moderbolaget

Jan-jun Jan-jun
2019 2018

Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster —41 -80
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 208 179
Betalningar avseende avsattningar -6 =1
Betald skatt -13 =18
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 65 =7
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 38 23
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 251 33
Forvarv/Forsalining av materiella och immateriella anlaggningstillgangar —-65 —45
Forvarv/Forsaljning av verksamheter 0 225
Utdelning fran intresseféretag 3 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 183
Upptagna lan 67 50
Amortering av leasingskulder och lan -120 -314
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -53 -264
Periodens kassafléde 135 -48
Likvida medel vid arets borjan 23 123
Likvida medel vid periodens slut 158 75
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Noter
REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag har upprattats enligt IAS 34
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tillampar
International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits

av EU, i sin koncernredovisning. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport.
For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och
berékningsgrunder tilldmpats som i den senaste arsredovisningen med
undantag av nedan beskrivna adndrade redovisningsprinciper.

Andrade redovisningsprinciper - IFRS 16 ”Leasingavtal”

Ny standard avseende redovisning av leasing har tratt i kraft 2019. For
leasetagare forsvinner klassificeringen enligt IAS 17 i operationell och
finansiell leasing och har ersatts av en modell dér tillgangar och skulder
for alla leasingavtal ska redovisas i balansrakningen. Undantag for redo-
visning i balansrékningen finns fér leasingkontrakt av mindre varde samt
kontrakt som har en 16ptid pa hogst tolv manader.

Green Cargo tillampar den férenklade évergangsmetoden dar
berékningen av skulden vid 6vergangen till IFRS 16 baseras pa atersta-
ende betalningar fér den leasade tillgangen. Avtal som kapitaliseras ar
fastighetshyror, lok, vagnar och lastbarare samt tjanstebilar. Dessa avtall
har tidigare redovisats som operationella. For resterande operationella
leasingavtal har férenklingsregeln applicerats och ingen kapitalisering av
dessa avtal har skett.

| resultatréakningen redovisas avskrivningar separat fran rén-
tekostnader hanférliga till leasingskulden. Koncernen forvéntar sig att
rérelseresultatet for 2019 kommer att 6ka jamfort med om tidigare
redovisningsprinciper hade anvants, med anledning av att en del av
leasingkostnaderna kommer att redovisas som rantekostnad. Effekten
pé resultat efter skatt férvantas ej bli vasentlig. | Kassaflodesanalysen

([} VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

NOTER

kommer kassaflédet fran verksamheten att 6ka och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten kommer att minska. Inférandet av IFRS 16
forvantas inte paverka koncernens finansieringskapacitet. Koncernens
nyckeltal avseende nettoskuld paverkas vasentligt av IFRS 16.

Till foljd av IFRS 16 och som framgar av balansrékningen redovi-
sas fran 2019 en nyttjanderattstillgdng som representerar en rétt att
anvanda den underliggande tillgangen. Finansiell leasing som enligt IAS
17 redovisats som materiella anlaggningstillgangar per den 31 decem-
ber 2018 har flyttats till nyttjanderattstillgangar. Totalt redovisad nyttjan-
derattstillgang per den 30 juni 2019 uppgar till 1 010 MSEK varav 562
MSEK ror tillkommande poster p& grund av IFRS 16. Totalt redovisad
leasingskuld uppgar till 1 083 MSEK varav 562 MSEK rér tillkommande
poster utifran IFRS 16.

Skillnaden mellan operationella leasingataganden fér koncernen
som redovisats enligt IAS 17 precis fére férsta tillimpningsdagen
(2018-12-31) och leasingskulder som redovisas enligt IFRS 16
vid férsta tillimpningsdagen (2019-01-01).
Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppséagningsbara opera-
tionella leasingavtal, exklusive korttidsleasingavtal samt avtal med lagt
vérde, uppgick per den 31 december 2018 till 4565 MSEK. Tillkom-
mande medraknade forlangningsoptioner uppgar till 153 MSEK och
tillkommande leasingskulder per den 31 december 2018 uppgick till
473 MSEK. Diskonterat med koncernens marginella laneranta uppgar
redovisad leasingskuld per den 1 januari 2019 till 1 046 MSEK.

For ytterligare information kring redovisningsprinciper och informa-
tion om effekterna rérande IFRS 16 se not 6 samt arsredovisningen
2018 sida 71.

Redovisat och verkligt varde pa finansiella instrument, redovisat enligt IFRS 9 per 2019-06-30

Verkligt varde via

Verkligt varde via 6vrigt totalresultat - Upplupet Summa Verkligt
Koncernen resultatrakningen skuldinstrument  anskaffningsvéarde redovisat varde varde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 442 479 479
Kundfordringar (externa) 0 0
Derivatinstrument 0
Kortfristiga placeringar
Likvida medel 165 165 165

0 607 607 607

Finansiella skulder
Leasingskulder 1083 1083 1083
Leverantdrsskulder (externa) 202 202 202
Derivatinstrument 39 39 39
Skulder till kreditinstitut 1 813 813 813
Summa 1 39 2097 2137 2137

Verkligt varde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intakter som uppstatt om kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvénts.
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NOTER

Koncernen och moderbolaget 2019, kvartal 1 Niva 1’ Niva 22 Niva 32 Summa redovisat varde
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen:

- Langfristiga placeringar - - - -
- Kortfristiga placeringar - - - -
- Derivatinstrument - - - -
- Sakringsredovisade derivatinstrument - 0 - -
Summa - 0 - -

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt véarde:

- Derivatinstrument - - - -
- Sakringsredovisade derivatinstrument - 39 - -
Summa - 40 - -

1 Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument. 2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. 3 Utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Finansiella tillgangar och skulder véarderas enligt niva 2. Verkligt varde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intakter som uppstatt om kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

([od 3= STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER L[ UPPDELNING INTAKTER

Koncernen  Moderbolaget I enlighet med IFRS 15 visas en uppdelning av intékter enligt féljande

30jun 30jun  30jun 30jun  Omension
2019 2018 2019 2018

Eventualforpliktelser Q2 Q2 Jan-jun Jan-jun
Ovriga eventualférpliktelser till Bransch 2019 2018 2019 2018
forman for dotterforetag - - — _ Handel och Logistik 382 394 754 763
Ovriga eventualforpliktelser till Skog 248 261 517 531
forman for intresseforetag 6 8 6 8 §tél och Kemi 382 390 761 752
Ovriga eventualférpliktelser - - - - Ovrigt" 137 48 174 106
Summa eventualférpliktelser 6 8 6 8 1148 1093 2205 2153
Eventualforpliktelser avser framst utstallda garantiforbindelser. * Inkl Miljskompensation om 91 MSEK.

([’ JAMFORELSESTORANDE POSTER

Nedan angivna poster har beddmts vara av jamforelsestorande karaktér och har exkluderats i nyckeltal justerade for jamférelsestérande poster. Jam-
forelsestorande poster ar resultatposter som har betydande inverkan pa resultatet, och om de ej lyfts fram forsvaras forstaelsen for bolagets underlig-
gande operativa utveckling. Samtliga belopp avser koncernen.

Jan- Jan- Jan- Jan-

Q2 02 Q2 Q2 jun  jun  jun jun
2019 2018 2017 2016 2019 2018 2017 2016
Rorelseresultat 51 -24 6 2 Rorelseresultat b1 -24 6 2
Jamforelsestorande poster: Jamférelsestorande poster:
Etableringskostnader nya verksamheter - - =10 Etableringskostnader nya verksamheter 0 - -5 -10
Miljokompensation 91 - -  Miljékompensation 9 - -
Avyttring lok och vagn 9 - - = Avyttring mark och byggnad 5 - - -
Omstruktureringsprogram - -156 —  Avyttring lok och vagn 9
Summa jamférelsestérande poster 100 - =15 -10 Omstruktureringsprogram 0 - -16 -
Rorelseresultat justerat for Avyttring markfastighet 23 ~
jamforelsestorande poster -49 -24 21 12 Summa jamfoérelsestorande poster 105 - 3 -10
Rorelseresultat justerat for
jamforelsestorande poster -138 -72 1 =12

Miljgkompensation &r ett av staten beslutat styrmedel under 2018 och 2019 fér att starka godsjarnvagens konkurrenskraft och framja en éverflytt-
ning av gods fran vag till jarnvag.
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IETIXH RESULTATRAKNINGEN - EFFEKTER IFRS 16*

Jan-jun
exkl.

Koncernens Jan-jun IFRS 16 Jan-jun
resultatrékning 2019 2019 Skillnad 2018
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 2100 2100 0 2148
Ovriga rérelseintakter 105 105 0 5
Summa rérelsens intakter 2205 2205 0 2153
Driftskostnader -1075 -1149 74 -1191
Personalkostnader -696 -696 0 =703
Ovriga kostnader -249  -276 27 -214
Avskrivningar -219 -121 -98 -118
Resultat fran andelar
i intresseféretag 2 2 0 1
Rorelseresultat -33 -36 3 -72
Finansiella poster —22 -19 -3 -39
Resultat efter finansiella
poster -55 -55 0 =111
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Resultat fran kvarvarande
verksamheter -55 -55 0 -111
Avvecklad verksamhet
Resultat fran avvecklad verk-
samhet, netto efter skatt 0 0 0 6
Periodens resultat -55 -55 0 -105

Jan-jun

exkl.

Moderbolagets Jan-jun IFRS 16 Jan-jun
resultatrakning 2019 2019 Skillnad 2018
Nettoomsattning 1912 1912 0 1935
Ovriga rérelseintakter 100 100 0 3
Summa roérelsens intakter 2012 2012 0 1938
Driftskostnader -943 -1007 63 -1022
Personalkostnader -648 -648 0 -652
Ovriga kostnader -236 -263 26 -199
Avskrivningar -207 -120 -87 -116
Rorelseresultat -22 -25 3 -51
Finansiella poster -19 -16 -3 -29
Resultat efter finansiella
poster -41 -41 0 -80
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -41 -41 0 -80

* Se not 1 Redovisningsprinciper.

NOTER
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UNDERSKRIFTER

Underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktodren férsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande dversikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor infor.

Solna den 9 augusti 2019

Jan Sundling Henrik Hojsgaard Charlotte Gaarn Hansson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot
Catarina Fritz Hakan Akerstrom Michael Thorén
Ledamot Ledamot Ledamot
Anna Elgh Jonas Blomqyvist Donny Sjoberg
Ledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Ted Séderholm
Verkstéllande direkt6r
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INFORMATION

Information

Kommande delérsrapporter avseende ar 2019 ar planerade att presenteras pa bolagets
hemsida www.greencargo.com enligt foljande:
Kvartal 3: 24 oktober 2019
Kvartal 4: 6 februari 2020 (preliminart)

Har du fragor gallande Green Cargos delarsrapport, vanligen kontakta:
Ted Soderholm, VD

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA
Tel vxI: 010-455 40 00

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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