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Perioden januari — mars 2016

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 027 MSEK (1 004)

e Koncernens rorelseresultat uppgick till -24 MSEK (-32).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -32 MSEK (-41).

e Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt viarde av 253 MSEK (161).

Koncernchefens kommentarer

Under forsta kvartalet 6kade intdkterna med cirka 2 procent och transportvolymerna med 1 procent.
Dock inleddes kvartalet tungt med bland annat flera storningar i infrastrukturen som dkade kostnader
och slog mot intdkter och punktlighet. Ett normalt svagt forsta kvartal inleddes darfor med ett betydligt
simre rorelseresultat i januari #n normalt. Aven om sedan februari och mars uppvisade positivt
rorelseresultat s& summerar kvartalets rorelseresultat till — 24 MSEK (-32).

Den forsiktiga volymuppgangen sammanfaller med en 6kning av tecknade nya transportavtal. Det
totala vérdet for kvartalet blev 253 MSEK (161). Bland annat tecknades nya avtal med SSAB, Bring
och Rottneros.

Sedan lang tid dr Norge en viktig marknad for Green Cargo med en trafik om 23 tag i veckan. Sedan
en av de dvriga aktorerna p& marknaden, Cargolink, meddelat att man drar sig ur den intermodala
trafiken i Norge, beslutade Green Cargo att kraftigt 6ka sin aktivitet dar genom att 6ppna linjer frén
Oslo till och fran destinationerna Stavanger, Bergen, Andalsnes och Trondheim.

Efter ett mycket intensivt arbete rullade Green Cargo Norges forsta och fullastade tag fran Oslo till
Bergen den 20 mars och drygt en vecka senare inleddes trafiken till Gvriga orter. Trafikstarten har gatt
mycket bra med dagliga fyllda tdg i bada riktningarna till alla destinationer och Green Cargo planerar
att under Q2 och Q3 dka trafiken med ytterligare dagliga tag till i forsta hand Bergen och Trondheim.
Fran 2017 planerar Green Cargo for ytterligare utdkningar i Norge och har for avsikt att koppla den
norska trafiken pa ett effektivt satt till det svenska nétverket och vidare till och fran kontinenten.
Norge dr en mycket intressant tillvixtmarknad.

Green Cargos arliga kundseminarium Hallbar logistik lockade 11 februari ménga deltagare och 10
kunder mottog vart nya erbjudande som innebér att kundens transporter med Green Cargo godkénts
som Bra Miljoval. Vid seminariet talade bland andra Lena Erixon om Trafikverkets arbete, PM
Nilsson om néringslivets ansvar for hallbara transporter, samt Fredrik Reinfeldt om héllbarhet i ett
globalt perspektiv. Rederiet McAndrews mottog utmirkelsen Arets Klimatkomet.

Green Cargos blogg Héllbar logistik har etablerats som en viktig kanal for fakta, kompetens och
synpunkter. Néstan 10 000 anvindare hade vid kvartalets slut ldst blogginlagg 6ver 30 000 ganger.

Jan Kilstrom
Verkstillande direktor
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Nyckeltal
Koncernen jan-mar jan-mar,  jan-mar| jan-mar Helar
2016 2015 2014 2013 2015
'/ ' | |
Nettoomséttning 1027 1004 1075 1015 4154
Rorelseresultat -24 -32 -19 -93 -121
Periodens resultat -32 -41 -29 -79 15
Rorelsemarginal % neg neg neg neg neg
Avkastning pa operativt kapital % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg neg
Soliditet % 30% 30% 31% 34% 26%
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) 1,5 14 1,0 0,8 1,3
Bruttoinvesteringar 12 8 82 86 163
Medelantal anstéillda 1 847 1 906 2 056 2182 2 002

Marknadslage, risker och osdkerhetsfaktorer

Efterfragan pé jarnvagstransporter dr starkt knuten till aktiviteten inom svensk basindustri, vilken i sin
tur paverkas av efterfragan pa exportmarknaderna Europa och USA. Green Cargos omsattning utgors
till cirka 35 procent av omséttning i utlindsk valuta, foretrddelsevis euro. Den forsvagade svenska
kronan relativt euron stirker Green Cargos konkurrenskraft pa den internationella marknaden.

Under forsta kvartalet 2016 6kade volymerna med cirka 1 procent jamfort med motsvarande period
2015. Okningen ér framforallt relaterad till branschen Auto/Verkstad.

Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvirde om 253 MSEK under kvartalet.
Bland annat tecknades nya avtal med SSAB, Bring, och Rottneros.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos

verksamhet samt hur dessa hanteras dterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2015. Ingen
vasentlig forandring av risker och osdkerhetsfaktorer har skett under 2016.

3( 1 3) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



gLeen
cacrqo

Deldrsrapport januari - mars 2016
Green Cargo AB 556119-6436

=

Resultat januari - mars 2016

Koncernens nettoomsittning under kvartalet uppgick till 1 027 MSEK (1 004) vilket &r cirka 2 procent
hégre én jédmforelseperioden. Transportvolymerna var 1 procent hogre dn jimforelseperioden.

Btonkm last + tom

Bruttotonkilometer ar tagets totala vikt multiplicerat med producerad
delstracka
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Rorelseresultatet uppgick till -24 MSEK (-32) och har paverkats positivt av 6kad forsédljning.
Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 0 MSEK (-3).

Finansnettot for perioden uppgick till -8 MSEK (-9). Rantenettot uppgick till -7 MSEK (-12) och har
paverkats positivt av ligre rintebérande skuld. Marknadsvérderingar av omvérdering av finansiella
poster som paverkat finansnettot uppgick till -1 MSEK (3).

Periodens skatt var 0 MSEK (0).

Kassaflode

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till S MSEK (-23). Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till 27 MSEK (-41). Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet avser
frimst avskrivningar.

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick till -11 MSEK (-4) och
avsag framst ombyggnad av vagnar.
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Kassaflode fran finanseringsverksamheten uppgick till -11 MSEK (-531) och avser amortering av
lane- och leasingskulder.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella och materiella anldggningstillgdngar i kvartalet uppgick
till 12 MSEK (8). Kvartalets investeringar avser frimst ombyggnad av vagnar.

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick pa balansdagen till 1 646 MSEK (1 668) varav 777 MSEK
(882) avség finansiella leasingkontrakt och 853 MSEK (766) lanefinansiering. Leasingkontrakt och
lan forfaller under perioden 2016-2023, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 16ptid pa knappt 3,5
ar. Skulderna, inklusive riantederivat, har en genomsnittlig rdntebindning pa drygt 2 ar.

Réntebédrande skulder har 6kat med netto 5 MSEK till foljd av omvéarderingar av skulder i utléndsk
valuta. Lopande amortering av lan och leasingskulder har skett med 11 MSEK. Réntebédrande
tillgangar har 6kat med totalt 5 MSEK. Réntebarande nettoskuld uppgick pa balansdagen till 1 537
MSEK (1 449).

Likvida medel uppgick pé balansdagen till 100 MSEK (100). Déarutdver har Green Cargo en
outnyttjad kreditfacilitet om totalt 550 MSEK, samt en outnyttjad rorelsekredit pa 75 MSEK.

Sdkerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for trafiksdkerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet uppgick under kvartalet till
93,7 (92,8), vilket dr lagre &n arsmalet 95,1. Kvartalet har préglats av vinterstérningar och flertalet
mindre olyckor beroende pa sno och is.

Punktligheten till kund for jarnvégen var under kvartalet 87 procent (89), vilket &r under arets méal om
95 %. I kvartalet har punktligheten paverkats negativt av brand i en signalkur i Olskroken.

Utfallet inom transportverksamhetens malomrade Miljo (dieselforbrukning) uppgick till 0,96 liter per
1 000 nettotonkilometer (0,79) for forsta kvartalet, att jamfora med &rets mal om 0,78 liter per 1 000
nettotonkilometer. Under varen kommer start-stoppfunktion installeras pa lok for att sinka
forbrukningen av diesel.

Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affarsméssiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga vésentliga transaktioner med nérstaende skett.
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Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga héndelser som fatt vdsentlig paverkan pa verksamheten eller koncernens finansiella stillning har
intriffat efter periodens utgéng.

Moderbolaget

Kommentarerna till koncernens siffror ovan ér i stort tillimpliga dven for moderbolaget.

Nettoomséttningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under perioden till 970 MSEK mot
940 MSEK 1 jamforelseperioden.

Moderbolagets rorelseresultat for perioden uppgick till -23 MSEK (-26).
Periodens resultat uppgick till -31 MSEK (-35).

Moderbolagets nettoskuld minskade frén &rets borjan med 44 MSEK och uppgick pé balansdagen till
1 493 MSEK.

6( 13) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning jan-mar jan-mar
2016 2015
- 0000000000000000000__]
Nettoomséttning 1027 1 004
Ovriga rorelseintikter 0 5
Summa rorelsens intikter 1027 1009
Driftskostnader -542 -515
Personalkostnader -330 -337
Ovriga kostnader -119 -129
Avskrivningar -60 -57
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 -3
Rorelseresultat -24 -32
Finansiella poster -8 -9
Resultat efter finansiella poster -32 41
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -32 41

Rapport 6ver koncernens totalresultat

jan-mar jan-mar
2016 2015

-]
Periodens resultat -32 -41
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av formansbestdmda pensionsplaner 0 0
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar -14 9
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -2 4
Omrékningsdifferenser -1 -5
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 3 -3
Totalresultat for perioden -46 -36
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning jan-mar jan-mar

2016 2015
- 000000000000000000__]
Nettoomséttning 970 940
Ovriga rorelseintikter 0 5
Summa rorelsens intikter 970 945
Driftskostnader -487 -452
Personalkostnader -330 -336
Ovriga kostnader -117 -127
Avskrivningar -59 -56
Rorelseresultat -23 -26
Finansiella poster -8 -9
Resultat efter finansiella poster -31 -35
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -31 -35

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

jan-mar jan-mar
2016 2015
|
Periodens resultat -31 -35
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessédkringar -14 9
Skatt 3 -2
Totalresultat for perioden -42 -28
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Balansrakningar i sammandrag

BALANSRAKNING
Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Immateriella tillgdngar 22 28 24 20 25 22
Materiella anliggningstillgdngar 2280 2331 2327 2259 2304 2305
Finansiella anldggningstillgdngar 339 352 340 371 369 368
Uppskjutna skattefordringar 131 146 128 131 147 128
Summa anléiggningstillgingar 2772 2 857 2 819 2781 2 845 2 823
Varulager 16 16 18 16 16 18
Kortfristiga fordringar 562 504 481 599 477 522
Kortfristiga placeringar 0 86 0 0 85 0
Kassa och bank 100 100 95 96 100 95
Summa omsttnings tillgdngar 678 706 594 711 678 635
SUMMA TILLGANGAR 3450 3563 3413 3492 3523 3458

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1047 1060 1092 1028 919 1070
Léngfristiga avséttningar 30 39 35 26 27 31
Léngfristiga leasingskulder 630 784 639 630 784 639
Ovriga langfristiga skulder 641 705 626 643 705 630
Summa langfristiga skulder 1301 1528 1300 1299 1516 1300
Kortfristiga leasingskulder 147 98 148 147 98 148
Ovriga kortfristiga skulder 935 858 848 998 971 940
Summa kortfristiga skulder 1102 975 1021 1165 1088 1088
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3450 3563 3413 3492 3523 3458

POSTER INOM LINJEN

Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser 163 188 166 163 188 166
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital

Koncernen Ovrigt Kassa Sékring Omvirdering
jan - mars 2016 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens — flodes netto-  Omréknings formansbest Totalt eget

kaﬁital kaﬁital vinstmedel resultat séikrin% investen'n% differens ﬁensionsglan kaﬁ'tal
Ingdende balans 1 jan 2016 200 1047 -95 =27 -23 3 -11 2 1092
Disposition av foregaende ars resultat -27 27 0
Periodens resultat -32 -32
Periodens §vrigt totalresultat -11 -1 -1 0 -13
Utgédende balans per 31 mars 2016 200 1047 -122 -32 -34 2 -12 2 1047
Moderbolaget
jan - mars 2016 Aktie- Reserv Fond for ~ Balanserade Periodens

kaﬁital fond verk]i%t viarde vinstmedel resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2016 200 100 223 696 97 1070
Disposition av foregaende ars resultat 97 97 0
Periodens resultat 231 -31
Periodens ovrigt totalresultat -11 -11
Utgaende balans per 31 mars 2016 200 100 -34 793 =31 1028

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieigartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK ir villkorat.

Eget kapital

Koncernen Ovrigt Kassa Sékring Omvirdering
jan - mars 2015 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens flodes netto-  Omrdknings formansbest Totalt eget

kaﬁltal kaﬁltal vinstmedel resultat saknnti mvestermﬁ differens ﬁensmnsglan kaﬂltal
Ingiende balans 1 jan 2015 200 1047 93 -188 -49 -4 1096
Disposition av foregdende érs resultat -188 188 0
Periodens resultat -41 -41
Periodens ovrigt totalresultat 7 3 -5 0 5
Utgdende balans 31 mars 2015 200 1047 -95 -41 -42 1 -6 -4 1060
Moderbolaget
jan - mars 2015 Aktie- Reserv Fond for ~ Balanserade Periodens

kailtal fond verkhit viarde vinstmedel resultat Summa
Ingiende balans 1 jan 2015 -180
Disposition av foregdende érs resultat -180 180 0
Periodens resultat -35 -35
Periodens ovrigt totalresultat 7 7
Utgéende balans 31 mars 2015 200 100 -42 696 -35 919

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser verkurs vid nyemission 100 MSEK och erhéllet aktiesgartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK ir villkorat.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - mar jan - mar
2016 2015 2016 2015

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -32 -41 -31 -41
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 70 51 69 51
Betalningar avseende avséttningar -10 0 -10 0
Betald skatt -6 -6 -6 -6
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore fordndringar av rorelsekapital 22 4 22 4

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -73 -18 -69 -18
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 78 -27 73 -27
Kassaflode fran den lopande verksamheten 27 -41 26 -41
Forvarv/forsilining av materiella och immateriella anléiggningstillgdngar -11 -4 -11 -4
Forandringar i kortfristiga placeringar 0 503 0 503
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar 0 50 0 50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 549 -14 549
Amortering av leasingskulder och lin -11 -531 -11 -531
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 -531 -11 -531
Periodens kassaflode 5 -23 1 -23
Likvida medel vid arets borjan 95 123 95 123
Likvida medel vid periodens slut 100 100 96 100
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo
tilldmpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i sin koncernredovisning.
Moderbolaget tillimpar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet ldsas i bolagets arsredovisning for 2015. Fordndringar av
redovisningsprinciper under 2016 har inte haft ndgon visentlig effekt pa den uppréttade delarsrapporten.

Not 2 Vidrdering till verkligt

Redovisat och verkligt virde pi finansiella ins trument

Tillgingar/skulder perivat som

virderade till anvinds i
verkligt virde via  gikringsredov Lane- och Investeringar som
resultatrikningen ! isning kundfordringar  halles till forfall ~ Ovriga skulder
Summa Summa
Upplupet Upplupet Upplupet redovisat verkligt
Koncernen, 2016-03-31 Verkligt virde Verkligt virde _anskaffningsvdrde _anskaffningsvirde _anskaffningsvirde virde virde
Finansiella tillgdngar
Kundfordringar 430 430 430
Fordringar hos intresseforetag 1 1 1
Derivatinstrument 1 7 8 8
Kortfristiga placeringar -
Kassa och bank 101 101 101
1 7 532 - - 540 540
Finansiella skulder
Leasingskulder 777 777 777
Leverantorsskulder 150 150 150
Derivatinstrument 52 52 52
Skulder till kreditinstitut 8002 800 800
Summa - 52 - - 1727 1779 1779

Y Tillgangar och skulder virderade till verkligt viirde via resultatrikningen avser de somklassificeras somatt de innehas for handel enligt IAS 39.
2 Av beloppet avser 175 Ian i utlindska valuta avseende siikring av nettoinvestering i utlandet.

%) Verkligt virde pa rinte- och valutaderivat har beriknats som de kostnader/intikter som uppstatt om kontrakten stingts pa balansdagen.

Summa redovisat

Niva 1' Niva 2 Niva 3° viirde
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt
- Kortfristiga placeringar - R
- Derivatinstrument 1 1
- Sékringsredovisade derivatinstrument 7 7
Summa - 8 - 8
Finansiella skulder
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde:
- Derivatinstrument - -
- Sékringsredovisade derivatinstrument 52 52
Summa - 52 - 52

D Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas iniv4 1.

%) Utifran indata som inte 4r observerbara p4 marknaden.
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Solna den 25 april 2016

Jan Kilstrom
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende &r 2016 &r planerade att presenteras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 2: 10 augusti 2016
Kvartal 3: 26 oktober 2016
Kvartal 4: 9 februari 2017 (prel.)

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Jan Kilstrém, CEO
Henrik Backman, CFO

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxI: 010-455 40 00
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