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Perioden oktober — december 2014

e Koncernens nettoomsadttning i perioden uppgick till 1 015 MSEK (1 096).

e Koncernens rorelseresultat uppgick till -81 MSEK (-236)

« Koncernens rorelseresultat exklusive engangskostnader uppgick till -44 MSEK (-46
MSEK)

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -110 MSEK (-268)

97 (95) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid

e Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsviarde om ca 180 MSEK
(130)

Perioden januari — december 2014

e Koncernens nettoomsadttning i perioden uppgick till 4 154 MSEK (4 149)

¢ Koncernens rorelseresultat uppgick till -121 MSEK (-368).

e Koncernens rorelseresultat exklusive engangskostnader uppgick till -80 MSEK (-178
MSEK)

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -188 MSEK (-382)

95 (95) procent av godstidgen kom fram till kunderna inom utlovad tid

e Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvdarde om ca 980 MSEK
(730)

2( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Koncernchefens kommentarer

Ar 2014 har priglats av en fortsatt svag konjunktur, hird konkurrens, pendlande volymer och
huvudfokus internt pé att na uthallig 16nsamhet. Resultatet gar i ritt riktning samtidigt som vi har
mycket kvar att gora. Green Cargos rorelseresultat for helaret blev -121 MSEK (-368) eller -80 MSEK
(-178) exklusive engéngskostnader. Det forbéttrade resultatet ar till stor del hianforligt till det pagaende
effektivitetsprogrammet.

Effektivitetsprogrammet syftar till att skapa battre effektivitet i ndtverket, nya arbetssétt och synergier
genom samlokalisering. Samlokaliseringen av verksamheten berdknas till storsta delen vara
genomford i kvartal 3 2015 och ett forsta steg i en ny produktionsmodell genomfordes i december
2014. Malet med programmet &r att Green Cargo ska na stabil 16nsamhet 6ver konjunkturcyklerna och
lyfta rorelseresultatet med ca 400 MSEK till 2016 jamfort med 2013. Det Green Cargo nu genomfor dr
den mest omfattande omstillning som gjorts sedan bolagiseringen av bolaget 2001. Aven om
lonsamheten har forbéttrats vasentligt 2014, s gér komplexiteten att vi ser en viss tidsforskjutning
tills vi nar full resultateffekt. Under aret har vi ocksa paborjat en dialog inom hela foretaget kring var
foretagskultur och vérderingar — med malet att skapa en prestationskultur som béttre stottar den
fordndring Green Cargo ér inne i.

Strategin ér att Green Cargo dven fortsidttningsvis ska vara den ledande jarnvagsoperatoren pa den
svenska marknaden och att var affér baseras pé ett unikt natverksuppldgg. Vi paverkas fortfarande av
det osékra ekonomiska klimatet i omvérlden. Med vér starka bas i svensk industri ger
konjunkturférdandringar direkt genomslag i verksamheten. Trots det ser vi en positiv utveckling.

Volymerna 6kade med 2 % jamfort med motsvarande period foregiende ar. Okningen har frimst skett
inom branschen Stal. Omséttningen uppgick till 4 154 MSEK. Sammantaget under aret har nya och
fornyade transportavtal tecknats for motsvarande ca 980 MSEK med bland annat SSAB, SCA,
Outokumpu, Autolink, Real Rail, DB Schenker, Boliden och Stena samt ett flertal mindre foretag.

Sékerhet och punktlighet praglar Green Cargos dagliga arbete. Utfallet for trafiksakerhetsindex for
aret blev 94,6 (94,7). Inledningen pa éret priglades av goda vinterforberedelser i verksamheten och
relativt fa vaxlingsolyckor. Punktligheten till kund inom utlovad timme blev 95 % (95 %).

Aven om var framtid till stor del ligger i vira egna hinder finns det fortfarande yttre faktorer som
paverkar var konkurrenskraft, exempelvis ursparningar och driftstorningar pa grund av eftersatt
underhall. I april presenterade davarande regeringen stora satsningar pa jarnvédgen i den nationella
planen for transportsystemet 2014-2025. I samband med det utlovade Trafikverket en tidigareldggning
av sparbytet pa den for naringslivet viktiga strickan Boden — Bastutrésk, vilket vi sig mycket positivt
pa. Under hosten dndrade Trafikverket sig och beslutade skjuta sparbytet pa framtiden. Det dr
bekymmersamt nér Trafikverket inte foljer sin egen plan och nedprioriterar underhall och
reinvesteringar som paverkar stora kunder och ddrmed var lonsamhet negativt.

Jan Kilstrom
Verkstéllande direktor

3( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Nyckeltal

Koncernen Helar Helar Helar] Helar Helar
2014 2013 2012 2011 2010

Nettoomséttning 4154 4149 4585 5418 5260
Rorelseresultat -121 -368 =72 32 -198
Periodens resultat -188 -382 519 10 -139
Rorelsemarginal % neg neg neg  0,6% -3,8%
Avkastning pa operativt kapital % neg neg 35% 3,0% neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg 36% 1% neg
Soliditet % 26% 32% 35% 24% 25%
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) 1,3 1,0 0,7 1,8 19
Bruttoinvesteringar 163 343 300 540 437
Medelantal anstéllda 2002 2123 2323 2805 2907

For 2010 har resultat for avvecklade verksamheter proformaberdknats med hansyn till att merparten av den
avvecklade tredjepartslogistiken da utgjode del av av moderbolaget.

Nyckeltalen &r berdaknade for hela koncernen inklusive avvecklade verksamheter dir inte annat anges.

Marknadsldge, risker och osdkerhetsfaktorer

Efterfragan pa jarnvagstransporter dr fortsatt starkt knuten till aktiviteten inom svensk basindustri
vilken i sin tur paverkas av efterfragan pa exportmarknaderna bade inom Europa och USA. Green
Cargos omséttning utgdrs till ca 35 % av omséttning i utléndsk valuta, foretrddesvis euro. Den
forsvagade svenska kronan relativt euron stirker Green Cargos konkurrenskraft pa den internationella
marknaden.

Under fjarde kvartalet 2014 minskade volymerna med ca 6 % jamfort med motsvarande period 2013.
Alla branscher minskar ndgot men det ar stilbranschen som framst paverkar nedgangen.

Totalt tecknade Green Cargo nya transportavtal till ett kontraktsvirde uppgaende till ca 180 MSEK
under fjarde kvartalet. Sammantaget under aret har nya transportavtal tecknats for motsvarande ca 980
MSEK. Bland annat tecknades nya viktigt transportavtal med SSAB, SCA, Outokumpu, Autolink,
Real Rail och DB Schenker.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos

verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2013. Ingen
visentlig fordndring av risker och osékerhetsfaktorer har skett under 2014.

4( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat okt - december 2014

KONCERNEN

Koncernens nettoomsittning under fjirde kvartalet 2014 uppgick till 1 015 MSEK (1 096).
Transportvolymerna under fjarde kvartalet &r 6 procent 14gre 4n under motsvarande period foregaende
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Rorelseresultatet uppgick till -81 MSEK (-236) och har paverkats positivt av minskade personal- och
driftskostnader. Rorelseresultatet har paverkats negativt av nedskrivningar av lokparken med 37
MSEK. Fjarde kvartalet 2013 paverkades negativt av nedskrivning med 112 MSEK samt av avséttning
for forlustkontrakt med 78 MSEK. En av Green Cargos kunder, Northland, begirdes i konkurs.
Omséttningsméssigt bedoms det ha paverkat kvartalet med cirka 25 MSEK. Inga kundforluster
uppstod 1 kvartalet till foljd av konkursbegéran.

Resultatandelar frén intresseforetag uppgick till -1 MSEK (6) och avser frimst det danska
produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -12 MSEK (-11).

Réntenettot uppgick till -10 MSEK, vilket &r i niva jamfort med foregdende ar (-10).
Marknadsvarderingar och omvardering av finansiella skulder i finansnettot uppgick till -2 MSEK (-1).

Skatt pa periodens resultat var -17 MSEK (-35).

5( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat januari - december 2014

KONCERNEN

Koncernens nettoomsittning 2014 uppgick till 4 154 MSEK (4 149) vilket var i niva med foregaende
&r. Transportvolymerna under perioden var 2 % hogre &n 2013. Okningen har frimst skett inom
branschen Stal.

Rorelseresultatet uppgick till -121 MSEK (-368). Det forbattrade resultatet r till stor del hanforligt till
lagre personal- och driftskostnader. I rorelseresultatet ingar nedskrivning av vagn- och lokparken med

41 MSEK. 2013 péaverkades negativt av nedskrivningar av vagn- och lokparken med 112 MSEK samt
reservering for forlustkontrakt med 78 MSEK.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 6 MSEK (13), vilket ar hanforligt det danska
produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -50 MSEK (-26). Utfallet 2013 paverkades positivt av resultat
vid forsdljning av dotterbolaget Hallsbergs Terminal AB med 9 MSEK. Rintenettot var -47 MSEK,
vilket dr simre &n foregaende ér (-40), framst till foljd av en avséttning redovisad i perioden.
Marknadsvarderingar och omvardering av finansiella skulder uppgick till -3 MSEK (6).

Skatt pa periodens resultat uppgick till -17 MSEK (-2).

MODERBOLAGET
Kommenterarna till koncernens siffror ovan ar i stort tillimpliga dven for moderbolaget.

Nettoomséttningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under aret till 3 865 MSEK mot
3 873 MSEK foregéende éar.

Moderbolagets rorelseresultat for 2014 forbattrades jamfort med foregidende ar och uppgick till -126
MSEK (-384).

Resultat frén finansiella poster i moderbolaget uppgick 2014 till -44 MSEK (-8). Finansnettot 2013
paverkades positivt av resultat fran forséljning av dotterbolag med 13 MSEK.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -180 MSEK (-394).

Moderbolagets nettoskuld 6kade fran arets borjan med 108 MSEK och uppgick pa balansdagen till 1
569 MSEK.

6( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar under
kvartalet uppgick till 16 MSEK (343). Moderbolagets investeringar i immateriella tillgdngar och
materiella anldggningstillgdngar uppgick under kvartalet till 15 MSEK (342). Periodens investeringar
avser frdmst lokmoderniseringen.

Virdet av bestéllda investeringar som dnnu inte levererats var 194 MSEK (338) vid periodens slut. Av
detta avser 186 MSEK (325) den pagaende lokmoderniseringen av 62 diesellok och 79 ellok.

Finansiering

Koncernens riantebarande skulder uppgick pa balansdagen till 2 210 MSEK (1 945) varav 897 MSEK
(1 073) avsag finansiella leasingkontrakt och 1 293 MSEK (860) lanefinansiering. Pensionsskuld
ingar med 20 MSEK (13) i réntebérande skulder. Leasingkontrakt och lan forfaller under perioden
2015-2024, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 16ptid pa 3,5 &r. Skulderna, inklusive
rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pé 1,9 ar.

Under aret har ett 14n om 444 MSEK tagits upp och i slutet av aret tecknades revolverande
kreditfaciliteter om totalt 550 MSEK. Réntebédrande skulder har under aret 6kat med 265 MSEK
beaktat amortering och omvérdering av skulder i utldndsk valuta. Lopande amortering av 14n och
leasingskulder har skett med 145 MSEK. Leasingkontrakt har 16sts med 117 MSEK.

Réntebarande tillgdngar har 6kat med totalt 126 MSEK, vilket sammantaget innebdr att rintebérande
nettoskuld dkat med 139 MSEK och uppgick pa balansdagen till 1 449 MSEK.

Likvida medel uppgick pé balansdagen till 123 MSEK (107). Darutdver har Green Cargo en
outnyttjad kreditfacilitet om totalt 550 MSEK, samt en outnyttjad rorelsekredit pd 75 MSEK.

Styrelsen foreslar ingen utdelning for 2014.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga visentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang som paverkar den finansiella
rapporten.

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksdkerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet for helaret 2014 var 94,6
(94,7). Inledningen pa éret praglades av goda vinterforberedelser i verksamheten och relativt fa
vixlingsolyckor. Under fjérde kvartalet uppnaddes ett trafiksdkerhetsindex pa 95,8 (94,8). Under
fjdrde kvartalet har det inte intrdffat nigra allvarligare olyckor i jirnvagsverksamheten. Efter
periodens utgang skedde en tragisk olycka dar en av Green Cargos lokférare omkom. Olycksutredning
pagar kring en hindelse med flera fragetecken kring olyckans orsaker.

7( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Punktlighet till kund for jarnvdgen var under det fjarde kvartalet 97 procent (95%). Punktligheten for
2014 uppgick till 95% (95%). Antalet banarbeten har minskat samtidigt som den milda hosten med
sma snoméangder hjalpt oss na kvartalets positiva resultat.

Utfallet inom transportverksamhetens mélomrade Miljo (dieselférbrukning) uppgick till 0,79 liter per
1 000 nettotonkm for heléret (0,83). Arets mél for dieselforbrukning uppgar till 0,8 liter per 1 000
nettotonkm. Okad anviindning av det moderniserade loket Td, 6kande fyllnadsgrad och en effektivare
produktion samverkade till goda virden avseende dieselférbrukning.

Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affarsmissiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med nérstdende skett.

8( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2014 2013 2014 2013
] -
Nettoomsattning 1015 109 4154 4149
Ovriga rérelseintiikter 4 3 13 12
Summa rorelsens intikter 1019 1099 4167 4161
Driftskostnader -542 -686 -2216 -2 347
Personalkostnader -335 -352 -1318 -1352
Ovriga kostnader -125 -128 -484 -478
Avskrivningar -60 -63 -235 -253
Nedskrivningar -37 -112 -41 -112
Resultat fran andelar i intresseforetag -1 6 6 13
Rorelseresultat -81 -236 -121 -368
Finansiella poster -12 -11 -50 -26
Resultat efter finansiella poster -93 -247 -171 -394
Skatter -17 -35 -17 -2
Periodens resultat frin kvarvarande verksamhet -110 -282 -188 -396

Avvecklad verksamheter

Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - 14 - 14
Arets resultat -110  -268 -188 -382
Varav hanforligt till moderbolagets dgare -110 -268 -188 -382

Varav hianforligt till innehav utan best. inflytande - - - -

Rapport dver koncernens totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2014 2013 2014 2013

-] -
Periodens resultat -110 -268 -188 -382
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av forméansbestdmda
pensionsplaner -9 5 -9 5
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessédkringar -33 -3 -54 0
Sékring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -7 -5 -12 -6
Omrakningsdifferenser 9 6 10 7
Skatt hénforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 10 1 16 1
Totalresultat for perioden -140 -264 -237 -375
Varav hianforligt till moderbolagets dgare -140 -264 -237 -375

Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande - - - -
__________________________________________________________________________________________________________________|

9( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2014 2013 2014 2013
.
Nettoomsittning 942 1017 3 865 3873
Ovriga rorelseintékter 2 1 10 11
Summa rorelsens intikter 944 1018 3875 3 884
Driftskostnader -469 -611 -1926 -2 081
Personalkostnader -336 -353 -1319 -1353
Ovriga kostnader -125 -128 -483 -475
Avskrivningar -58 -62 -232 -247
Nedskrivningar -37 -112 -41 -112
Rorelseresultat -81 -248 -126 -384
Finansiella poster -10 6 -44 -8
Resultat efter finansiella poster 91 -242 -170 -392
Skatter -10 -34 -10 -2
Periodens resultat -101 -276 -180 -394

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2014 2013 2014 2013
. I
Periodens resultat -101 -276 -180 -394
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessikringar -33 -3 -54 0
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 6 0 12 0
Totalresultat for perioden -128 =279 =222 -394

10( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 31 dec 2014 dec 2013 31 dec 2014 31 dec 2013
Immateriella tillgingar 29 42 26 38
Materiella anliggningstillgdngar 2380 2412 2354 2372
Finansiella anldggningstillgangar 411 445 419 475
Uppskjutna skattefordringar 149 149 149 147
Summa anliggningstillgdngar 2969 3048 2 948 3032
Varulager 13 13 13 13
Kortfristiga fordringar 481 517 450 503
Kortfristiga placeringar 588 434 588 434
Kassa och bank 123 107 123 106
Summa oms éttningstillgangar 1205 1071 1174 1 056
Tillgédngar till férsédljning (not 2) - 95 - 95
SUMMA TILLGANGAR 4174 4214 4122 4183
EGET KAPITAL OCH SKULDER

-
Eget kapital 1096 1333 947 1169
Langfristiga avsittningar 57 68 50 68
Langfristiga leasingskulder 799 997 799 997
Ovriga langfristiga skulder 705 740 701 748
Summa langfristiga skulder 1561 1805 1550 1813
Kortfristiga leasingskulder 98 76 98 76
Ovriga kortfristiga skulder 1419 945 1527 1070
Summa kortfristiga skulder 1517 1021 1625 1 146
Skulder hénforliga till Tillgdngar till forsdljning (not 2) - 55 - 55
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4174 4214 4122 4183
POSTER INOM LINJEN

I
Stillda sékerheter och eventualforpliktelser 782 855 782 855

1 1( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Fget kapital hénforligt till moderbolagets dgare

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig Omvardering Innehav utan
jan - dec 2014 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes Omrdknings — Sakring av till ovrigt  formansbestamd bestdmmande Totalt eget
kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat séikn'nﬁ differens nettoinvesterini totalresultat ﬁensionsglan Summa inﬂﬁtande kaﬁital
Ingédende balans per 1 jan 2014 200 1047 475 -382 9 -11 8 0 5 1333 0 1333
Disposition av foregdende ars resultat -382 382 0 0
Summa totalresultat for perioden -188 -54 10 -12 16 9 237 237
Utgdende balans per 31 dec 2014 200 1047 93 -188 63 -1 -4 16 -4 1096 0 109
Moderhbolaget
jan - dec 2014 Aktie-  Reserv  Fond for  Balanserade Periodens
kaiital fond verkliit virde vinstmedel resultat ~ Summa
Ingaende balans 1 jan 2014 200 100 -7 1270 -394 1169
Disposition av foregaende rs resultat -394 394 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt vérde efter skatt 42 -42
Periodens resultat -180 -180
Utgdende balans per 31 dec 2014 200 100 -49 876 -180 947

Aktiekapitalet bestdr av 2 000 000 aktier med ett kvotvérde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser verkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK ir villkorat.

Eget kapital hénforligt till moderbolagets fdgare

Koncernen Ovrigt Kassa Omvérdering Skatt hanforlig Innehav utan
jan - dec 2013 Aktie-  tillskjutet Balanserade Periodens  flodes Omrdknings Sékrngav — formdnsbest.  till Gvrigt bestdmmande Totalt eget
kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat séikn'nﬁ differens nettoinvesterini ﬁensionsglan totalresultat  Summa inﬂztande kaﬁital
Ingdende balans 1 jan 2013 200 1047 -45 520 9 -18 14 0 -1 1708 8 1716
Disposition av foregdende ars resultat 520 -520 0 0
Avyttrade dotterforetag 8 -8
Summa totalresultat for perioden -382 0 1 6 5 1 375 -375
Utgéende balans 31 dec 2013 200 1047 475 -382 9 -11 8 5 0 1333 0 1333
Moderholaget
jan - dec 2013 Aktie-  Reserv  Fond for  Balanserade Periodens
kaiital fond verkliit virde vinstmedel resultat ~ Summa
Utgdende balans per 31 dec 2012 200 100 4 892 378 1574
Retroaktiv riittelse siikring av nettoinvestering -11 -11
Justeradingdende balans 1 jan 2013 200 100 -1 892 378 1563
Disposition av foregdende ars resultat 378 378 0
Redovisning av finansiella instrument
till verkligt varde efter skatt 2 0
Periodens resultat -394 -394
Utgéende balans 31 dec 2013 200 100 -7 1270 -394 1169

Aktiekapitalet bestdr av 2 000 000 aktier med ett kvotvérde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser verkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK ir villkorat.
1) Retroaktiv réttelse av ingdende balans avser sakringsredovisning av lan i EUR. Rittelsen har motbokats mot langfristig skuld samt uppskjuten skatt.

2) Redovisning av fin instrument till verkligt vérde har for perioden justerats fran -5 enligt tidigare avlamnad delarsrapport till 0.

12( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - dec jan - dec
2014 2013 2014 2013

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -171 -394 -170 -392
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 256 410 253 401
Betald skatt -25 -19 -25 -18

Kassaflode frin den 1opande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital 60 -3 58 -9

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 63 4 74 -13
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -56 12 -71 24
Kassaflode frin den lopande verksamheten 67 13 61 2
Forvirv/forsilining av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar -124 -321 -136 -320
Forvarv/forsiljning av verksamheter - 20 - 22
Utdelning fran intresseforetag - 1 4 1
Forandringar i kortfristiga placeringar -154 395 -154 395
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar 45 -80 57 -80
Kassaflode frin investeringsverksamheten -233 15 =229 18
Upptagna lan 444 - 444 -
Amortering av leasingskulder och lan -262 -198 -262 -181
Erhélna/lamnade koncernbidrag - - 3 4
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 182 -198 185 -177
Periodens kassaflode 16 -170 17 -157
Likvida medel vid arets borjan* 107 277 106 263
Likvida medel vid periodens slut* 123 107 123 106

*Utover likvida medel forfogar koncernen 6ver likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med varierande loptider. Vérdet av dessa
var vid periodens utgang 638 MSEK (528).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till 16 MSEK (-170). Kassaflddet fran den 16pande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital, uppgick till 60 MSEK (-3), vilket framforallt &r en
effekt av underliggande resultatforbattring. Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet avser
framst av- och nedskrivningar pa anldggningstillgangar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -233 MSEK (15). Kassaflodet bestér i
huvudsak av lokmodernisering och investeringar i kortfristiga placeringar. Nettoinvesteringar i
materiella och immateriella anldggningstillgangar, har under perioden framst avsett pagaende
lokmodernisering och uppgick till 124 MSEK (321).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgar till 182 MSEK (-198) och avser amortering av lan
och leasingskulder, samt ny finansering om 444 MSEK.

13( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo
tilliimpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i sin koncernredovisning.
Moderbolaget tillimpar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lisas i bolagets arsredovisning for 2013. Foréndringar av
redovisningsprinciper under 2014 har inte haft nadgon vésentlig effekt pa den uppréttade delarsrapporten.

Not 2 Tillgdngar som innehas for forsaljning

Tillgangar som innehas for forséljning

2014-12-31 2013-12-31
Tillgdng/ A vyttringsgrupp Tillgdingar ~ Skulder Tillgdngar Skulder
TRAXX-lok - - 95 55
- - 95 55

TRAXX-lok

Under hosten 2009 forviarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera strackor
bade i Sverige och pé kontinenten. Loken skulle 6verlatas till intresseforetaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ¢j avsedda for anvandning i moderbolagets verksamhet.

Vid forvéarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade dgarna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som mojliggor effektiv produktion av jarnviagstransporter mellan Skandinavien och kontinenten.
Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomfordes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive dgare. Avsikten var att genomfora aterstaende

del under 2010, men beslut fattades under 2012 om att inte genomfora apportemissionen och att loken skulle
avyttras istillet.

Skulderna avser finansiering kopplat till ink6p av TRAXX-loken.

Loken hyrs ut och kriterierna for att redovisa tillgdngar som att de innehas for forséljning dr inte lingre uppfylda.

14( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 3 Vérdering till verkligt virde

Redovisat och verkligt virde pa finansiella instrument

Finansiella
tillgdngar/skulder  Derivat som
virderade till anvands i Summa
verkligt véirde via - sakringsredovis Lane- och Investeringar som redovisat Verkligt
Koncernen, 2014-12-31 resultatrakningen ! ning kundfordringar halles till forfall Ovriga skulder virde  virde

Upplupet Upplupet Upplupet

Verkligt virde — Verkligt virde —anskaffningsvirde —anskaffningsvirde —anskaffningsvirde
Finansiella tillgangar

Andra langfristiga placeringar 50 50 50
Kundfordringar (externa) 349 349 349
Fordringar hos intresseforetag 18 18 18
Derivatinstrument 6 6 6
Kortfristiga placeringar 459 130 589 589
Kassa och bank 123 123 123

638 - 367 130 - 1134 1134

Finansiella skulder

Leasingskulder 897 897 897
Leverantorsskulder (externa) 231 231 231
Derivatinstrument 2 64 66 66
Skulder till kreditinstitut 1293 1293 1293
Summa 2 64 - - 2421 2487 2487

b Tillgdngar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrikningen avser de somklassificeras somatt de innehas for handel enligt IAS 39.

D Ay beloppet avser 181 lan i utlindska valuta avseende sakring av nettoinvestering i utlandet.
For mer utforlig information omde olika kategorierna se not 2 "Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper".

Verkligt vérde pa rinte- och valutaderivat har berdknats som de kostnader/intékter som uppstatt omkontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvénts.

Summa redovisat

Koncernen och moderbolaget 2014-12-31 Niva 1! Niva 2 Niva 3° virde
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde:

- Langfristiga placeringar 50 50
- Kassa bank 123 123
- Kortfristiga placeringar 459 459
- Derivatinstrument 6 6
- Séikringsredovisade derivatinstrument -
Summa 123 515 - 638
Finansiella skulder

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde:

- Derivatinstrument 2 2
- Sékringsredovisade derivatinstrument 64 64
Summa - 66 - 66

1) Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
D Utifrdn direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas inivé 1.

%) Utifrdn indata som nte ir observerbara pa marknaden.

Verkligt vérde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intdkter somuppstéatt om kontrakten stingts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvénts.

15( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Solna den 11 februari 2015

Jan Kilstrom
Verkstallande direktor

Arsstamma i Green Cargo AB kommer att hallas den 28 april 2015.

Arsredovisning for Green Cargo AB samt koncernen kommer att publiceras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com den 31 mars 2015

Kommande deldrsrapport avseende ar 2015 &r planerade att presenteras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt foljande:

Kvartal 1: 29 april 2015

Kvartal 2: 12 augusti 2015

Kvartal 3: 28 oktober 2015

Kvartal 4: 11 februari 2016 (preliminart)

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Jan Kilstrom, CEO
Henrik Backman, CFO

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxI: 010-455 40 00

16( 16) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



