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Perioden juli - september 2014

e Koncernens nettoomsdttning i perioden uppgick till 1 002 MSEK (990).

e Koncernens rorelseresultat uppgick till 2 MSEK (-13).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -8 MSEK (-9).

¢ 92 (95,8) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid.

¢ Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsviarde om ca 190 MSEK
(200).

Perioden januari — september 2014

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 3 139 MSEK (3 053)

¢ Koncernens rorelseresultat uppgick till -40 MSEK (-132).

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till -78 MSEK (-114).

¢ Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvarde om ca 790 MSEK
(600).

Koncernchefens kommentarer

Perioden juli till och med augusti uppvisade ett positivt rorelseresultat och ar en klar forbattring
jamfort med foregaende ar. Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 1 002 MSEK (990).
Rorelseresultatet uppgick till 2 MSEK (-13). Anledningen &r framst nagot 6kade intakter men ocksa
sankta kostnader som f6ljd av det pagaende effektiviseringsprogrammet. Nettoomsattningen for
hela perioden januari - september uppgick till 3 139 MSEK (3 053). Rorelseresultatet for samma
period uppgick till -40 MSEK (-132).

Vi paverkas fortfarande av det osdkra ekonomiska klimatet i omvéarlden. Med var starka bas i svensk
industri ger konjunkturférandringar direkt genomslag i verksamheten. Trots det ser vi en positiv
utveckling.

Ackumulerat ligger volymerna ndarmare 5 procent hogre jamfort med samma period 2013.
Under tredje kvartalet har vi dock sett en volymavmattning pa 2 % jamfort med samma period forra
aret. Volymutvecklingen drivs framst av utvecklingen inom stalbranschen.

Under tredje kvartalet tecknades nya avtal till ett varde av ca 190 MSEK. Bland annat tecknades nya
viktiga transportavtal med SSAB, SCA och DB Schenker. Sammantaget under aret har nya
transportavtal tecknats for motsvarande 790 MSEK.

Fokus pa hog sdkerhet som ett av vara viktigaste omraden visas under Q3 genom en positiv trend i
trafiksdkerhetsindex. Punktligheten till kund har paverkats av storningar i infrastrukturen under
sommaren.

2( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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De forsta effekterna av den omstrukturering av foretaget som inleddes hosten 2013 bérjar nu synas.
Omstruktureringen ska ge en total beraknad resultateffekt om 400 MSEK till 2016. Strategin ar att
Green Cargo dven fortsattningsvis ska vara den ledande jarnvagsoperatéren pa den svenska
marknaden och att var affar baseras pa ett unikt natverksupplagg. Vi ska ocksa genom en 6kad inre
effektivitet kunna parera konjunktursvangningarna. Var verksamhet och var organisation anpassas sa
att den blir mer modern och snabbfotad.

Om effektiviseringsprogrammet ar den viktigaste forutsattningen for att vi skall bli en fortsatt stark
partner till det svenska néaringslivet sa ar det ocksa pa sikt en nédvandighet att efterfragan pa
klimatvanliga transporter dkar. D3 ar det gladjande att notera resultatet av en undersdkning
genomférd av Green Cargo och Ipsos, om konsumenternas syn pa hallbara transporter. Den visar att
atta av tio ar beredda att acceptera en leveranstid pa tre dagar i stéllet for en vid e-handel, om det
innebar att utsldppen minskar med 80 procent genom att en del av transporten gar pa jarnvag. Har
behdvs att e-handelsforetagen ar beredda att tanka nytt och anpassa sina befintliga logistikkedjor for
en O0kad hallbarhet.

Rorelseresultatet i tredje kvartalet belastas av reservationer for ursparningar och merkostnader for
kvalitetsproblem orsakade av infrastrukturstérningar. Infrastrukturstérningarna drabbar inte bara
Green Cargo utan ocksa vara kunder, samt forsamrar férutsattningarna for gods pa jarnvag. Har
behovs konkreta atgarder fran politiskt hall som starker var konkurrenskraft.

‘
|
KA

Jan Kilstrom
VD och Koncernchef

3( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Nyckeltal
Koncernen jan-sept jan-sept Helér Helér
2014 2013 2013 2012
Nettoomsittning 3139 3053 4149 4585
Rorelseresultat -40 -132 -368 =72
Periodens resultat =78 -114 -382 519
Rorelsemarginal % neg neg neg neg
Avkastning pa operativt kapital % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg
Soliditet % 28% 36% 32% 35%
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) 1,1 0,8 1,0 0,7
Bruttoinvesteringar 147 227 343 300
Medelantal anstillda 2021 2140 2123 2323

Marknadslage, risker och osakerhetsfaktorer

Efterfragan pa jarnvagstransporter ar starkt knuten till aktiviteten inom svensk basindustri vilken i sin
tur paverkas av efterfragan pa exportmarknaderna bade inom Europa och USA.

Green Cargos omsattning utgors till ca 35% av omsattning i utlandsk valuta, foretradelsevis euro. Den
forsvagade svenska kronan relativt euron starker Green Cargos konkurrenskraft pa den
internationella marknaden.

Under tredje kvartalet 2014 minskade volymerna med ca 2 % jamfort med motsvarande period 2013.
Branschen Stal och Kemi/Energi 6kar samtidigt som Papper och Handel minskar, Automotive ligger
pa ungefdr samma niva.

Totalt tecknade Green Cargo nya transportavtal till ett kontraktsvarde uppgaende till ca 190 MSEK
under tredje kvartalet. Sammantaget under aret har nya transportavtal tecknats for motsvarande
790 MSEK. Bland annat tecknades nya viktiga transportavtal med SSAB, SCA och DB Schenker.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet, samt hur dessa hanteras, aterfinns i riskavsnittet i drsredovisningen for 2013.

4( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat juli - september 2014

KONCERNEN

Koncernens nettoomsattning under tredje kvartalet 2014 uppgick till 1 002 MSEK (990).
Transportvolymerna under tredje kvartalet ar 2 procent lagre an under motsvarande period
foregaende ar.
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Rorelseresultatet uppgick till 2 MSEK (-13) och har paverkats positivt av lagre kostnader till f6ljd av
effektiviseringsprogrammet, minskade avskrivningar samt nagot hogre intakter.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till -4 MSEK (3) och avser framst det danska
produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -10 MSEK (-1).

Rantenettot uppgick till -11 MSEK, vilket ar i niva jamfoért med foregaende ar (-10).
Marknadsvarderingar och omvardering av finansiella skulder i finansnettot uppgick till 1 MSEK (1).

Skatt pa periodens resultat var 0 MSEK (5).

5( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat januari - september 2014

KONCERNEN

Koncernens nettoomsattning under de tre forsta kvartalen 2014 uppgick till 3 139 MSEK (3 053) vilket
var 3 procent hogre dn foregaende ar. Transportvolymerna under perioden var ndrmare 5 % hogre an
under motsvarande period féregdende &r. Okningen har framst skett inom branschen Stal.
Rorelseresultatet uppgick till -40 MSEK (-132). Det forbattrade resultatet ar till stor del hanforligt till
de 6kade volymerna och darmed 6kade intakter, men ocksa till Iagre kostnader som en foljd av det

pagdende effektiviseringsprogrammet.

Resultatandelar fran intresseféretag uppgick till 7 MSEK (7) och ar hanforligt det danska
produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -38 MSEK (-15). Utfallet i jamforelseperioden paverkades
positivt av forsaljningen av dotterbolaget Hallsbergs Terminal AB med 9 MSEK. Rantenettot var -37
MSEK, vilket ar samre an foregaende ar (-30), framst till foljd av en avsattning redovisad i perioden.

Marknadsvarderingar och omvardering av finansiella skulder uppgick till -1 MSEK (6).

Skatt pa periodens resultat uppgick till 0 MSEK (33).

MODERBOLAGET

Kommentarerna till koncernens siffror ovan ar i stort tillampliga aven for moderbolaget.

Nettoomsattningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under de tre forsta kvartalen till 2
923 MSEK mot 2 856 MSEK féregaende ar, vilket motsvarar en 6kning pa 2 procent.

Moderbolagets rorelseresultat for de tre forsta kvartalen forbattrades jamfort med féregaende ar
och uppgick till -45 MSEK (-136).

Resultat fore finansiella poster i moderbolaget uppgick till -34 MSEK (-14) for perioden. | finansnettot
ingar resultat av forsaljning av dotterbolag med 0 MSEK (13).

Skatt pa periodens resultat var 0 MSEK (32).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -79 MSEK (-118).

Moderbolagets nettoskuld minskade fran arets borjan med 23 MSEK och uppgick pa balansdagen till
1 438 MSEK.

6( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar uppgick
under tredje kvartalet till 147 MSEK (227). Moderbolagets investeringar i immateriella tillgangar och

materiella anldggningstillgangar uppgick under kvartalet till 147 MSEK (225). Periodens investeringar
avser framst lokmoderniseringar.

Vardet for bestallda investeringar som annu inte levererats var 222 MSEK (452) vid periodens slut. Av
dessa avser 214 MSEK (430) den pagaende lokmoderniseringen av 62 diesellok och 79 ellok.

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgick pa balansdagen till 2 291 MSEK (1 949) varav 1 026 MSEK
(1 089) avsag finansiella leasingkontrakt och 1 253 MSEK (860) lanefinansiering. Pensionsskuld ingar
med 12 MSEK i rantebarande skulder. Leasingkontrakt och |an forfaller under perioden 2014-2023,
och skuldportféljen har en genomsnittlig 16ptid pa 3,5 ar. Skulderna, inklusive rantederivat, har en
genomsnittlig rantebindning pa 1,7 ar.

Under aret har ett 1dan om 444 MSEK tagits upp. Rantebarande skulder har under aret 6kat med netto
345 MSEK efter upptagande av nytt Ian, amortering och omvardering av skulder i utlandsk valuta.
Lépande amortering av lan och leasingskulder har skett med 120 MSEK. Leasingkontrakt har 16sts
med 4 MSEK.

Réntebarande tillgangar har 6kat med totalt 335 MSEK, vilket sammantaget innebér att den
rantebdrande nettoskulden 6kat med 11 MSEK och uppgick pa balansdagen till 1 321 MSEK.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit pa 75 MSEK.

Koncernforandringar

Per den 31 maj 2012 avyttrades Green Cargo Logistics (namnandrat till PostNord Logistik TPL) samt
fastigheter knutna till tredjepartslogistiken till PostNord. Utfall fran tredjepartlogistikverksamheten
redovisas for aktuella jamforelseperioder som avvecklade verksamheter.

Den 15 april 2013 tecknades avtal om en forsaljning av det gemensamt med Hallsbergs Kommun
dgda bolaget Hallsbergs Terminal AB till Brinova Logistik AB. Tillgdngar och skulder hanforliga till de
salda bolagen redovisas som "Tillgdngar till forsaljning” respektive ”Skulder hanforliga till tillgangar
till forsaljning” for aktuella jamforelseperioder, se not 2.

Sakerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for trafiksdakerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet for arets nio forsta
manader var 94,3 (94,6). Inledningen pa aret praglades av goda vinterforberedelser i verksamheten
och relativt fa vaxlingsolyckor. Under tredje kvartalet uppnaddes ett trafiksdkerhetsindex pa 95,8
(95,5), vilket ar det hogsta trafiksdkerhetsutfallet pa tva ar.

Foljande storre ursparningar med tag har intraffat under tredje kvartalet:

7( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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e Den 9 juli sparade ett posttag ur mellan Stéde och Nedansjo

e Den 9 juli sparade ett tag ur mellan Ovansjo och Alby.

e Den 20 augusti sparade ett tdg med tre vagnar ur pa Stockholm Central.

e Den 25 september sparade ett tag med en lastad malmvagn ur efter avgang fran Pitkajarvi.

Ovanstaende handelser dr under pagaende utredning.

Punktlighet till kund for jarnvagen var under det tredje kvartalet 92 procent (96). Punktligheten har
paverkats negativt av sommarens ihallande varme, vilket skapat solkurvor som lett till trafikstopp.
Aven ovanligt m&nga askvader har slagit ut teknisk utrustning langs banorna med trafikstérningar
som foljd.

Utfallet inom transportverksamhetens malomrade Miljo (dieselférbrukning) uppgick till 0,77 liter per
1 000 nettotonkm for arets forsta 9 manader (0,84). Arets mal for dieselférbrukning uppgar till 0,8
liter per 1 000 nettotonkm. Okad anvindning av det moderniserade loket Td, bra fyllnadsgrad samt
okande volymer samverkar till goda varden avseende dieselférbrukning.

Transaktioner med narstadende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utbver affarsmassiga transaktioner, som skett pa
marknadsmassiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med narstaende skett.

Viktiga handelser efter periodens utgang

En av Green Cargos kunder, Northland, har enligt ett pressmeddelande den 7 oktober meddelat att
de stoppar sin verksamhet pa grund av anstrangd likviditet. Analys av dtgarder och effekter pa grund
av Northlands stoppade verksamhet pagar.

Ny HR-chef sedan 1 okt ar Caroline Frumerie. Ny CFO, Henrik Backman, tilltrader efter arsskiftet.

8( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar

2014 2013 2014 2013 2013 RI12
.
Nettoomsittning 1002 990 3139 3053 4149 4235
Ovriga rérelseintikter 8 7 9 9 12 12
Summa rorelsens intikter 1010 997 3148 3062 4161 4247
Driftskostnader -526 -538 -1674 -1 661 -2347  -2360
Personalkostnader -306 -313 -983 -1 000 -1352 -1335
Ovriga kostnader -115 -99 -359 -350 -478 -487
Avskrivningar -57 -63 -175 -190 -253 -238
Nedskrivningar - - -4 - -112 -116
Resultat frdn andelar i intresseforetag -4 3 7 7 13 13
Rorelseresultat 2 -13 -40 -132 -368 =276
Finansiella poster -10 -1 -38 -15 -26 -49
Resultat efter finansiella poster -8 -14 -78 -147 -394 -325
Skatter 0 5 0 33 -2 -35
Periodens resultat frian kvarvarande verksamhet -8 -9 -78 -114 -396 -360

Avvecklad verksamheter

Periodens resultat fran avvecklad verksamhet - - - - 14 14
Arets resultat -8 -9 -78 -114 -382 -346
Varav hinforligt till moderbolagets dgare -8 -9 -78 -114 -382 -346

Varav hénforligt till innehav utan best. inflytande - - - - - -

Rapport 6ver koncernens totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar

2014 2013 2014 2013 2013 RI12
L
Periodens resultat -8 -9 -78 -114 -382 -346
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av formansbestamda
pensionsplaner - - - - 5 5
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar 6 4 221 3 0 -24
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -6 2 -5 -1 -6 -10
Omrékningsdifferenser 0 -2 1 1 7 7
Skatt hianforlig till poster som har omforts eller
kan omfGras till periodens resultat 0 -1 6 0 1 7
Totalresultat for perioden -8 -6 -97 -111 -375 -361
Varav hénforligt till moderbolagets dgare -8 -6 -97 -111 -375 -361

Varav hénforligt till innehav utan best. inflytande - - - - - -

9( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatriikning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar

2014 2013 2014 2013 2013 RI12
Nettoomséttning 930 923 2923 2 856 3873 3940
Ovriga rorelseintikter 8 8 8 10 11 9
Summa rorelsens intikter 938 931 2931 2 866 3884 3949
Driftskostnader -450 -471 -1457 -1470 -2 081 -2 068
Personalkostnader -306 -313 -983 -1 000 -1353  -1336
Ovriga kostnader -116 -99 -358 -347 -475 -486
Avskrivningar -58 -62 -174 -185 =247 -236
Nedskrivningar - - -4 - -112 -116
Rérelseresultat 8 -14 -45 -136 -384 -293
Finansiella poster -10 -1 -34 -14 -8 -28
Resultat efter finansiella poster -2 -15 -79 -150 -392 -321
Skatter 0 4 0 32 -2 -34
Periodens resultat -2 -11 -79 -118 -394 -355

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar

2014 2013 2014 2013 2013 R12
Periodens resultat -2 -11 -79 -118 -394 -355
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar 6 4 -21 3 0 -24
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller
kan omforas till periodens resultat 0 0 6 0 0 6
Totalresultat for perioden 4 -7 -94 -115 -394 -373

10( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 30 sep 2014 30 sep 2013 :c 2013 30 sep 2014:p 20131 dec 2013
Immateriella tillgdngar 32 39 42 28 35 38
Materiella anldggningstillgangar 2458 2481 2412 2432 2441 2372
Finansiella anliggningstillgéngar 404 433 445 419 476 476
Uppskjutna skattefordringar 153 182 149 151 177 147
Summa anliggningstillgangar 3047 3135 3048 3030 3129 3033
Varulager 14 13 13 14 13 13
Kortfristiga fordringar 501 523 517 451 492 502
Kortfristiga placeringar 261 334 434 261 484 434
Kassa och bank 658 328 107 658 178 106
Summa oms dttnings tillgéngar 1434 1198 1071 1384 1167 1055
Tillgdngar till forsidljning (not 2) - 96 95 - 96 95
SUMMA TILLGANGAR 4 481 4429 4214 4414 4392 4183
EGET KAPITAL OCH SKULDER

I
Eget kapital 1236 1597 1333 1075 1462 1169
Léngfristiga avsittningar 12 18 68 13 13 68
Langfristiga leasingskulder 818 1015 997 818 1015 997
Ovriga langfristiga skulder 690 743 740 692 737 748
Summa langfristiga skulder 1520 1776 1805 1523 1765 1813
Kortfristiga leasingskulder 207 74 76 207 74 76
Ovriga kortfristiga skulder 1518 927 945 1609 1036 1070
Summa Kortfristiga skulder 1725 1001 1021 1816 1110 1146
Skulder hénforliga till Tillgdngar till forsaljning (not 2) - 55 55 - 55 55
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 481 4429 4214 4414 4392 4183
POSTER INOM LINJEN

I
Stillda siikerheter och eventualforpliktelser 796 847 855 796 847 855

1 1( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital hinforligt till moderbolagets igare

Omvirdering

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig formansbestimda  Innehav utan
jan - sept 2014 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens flodes Omréknings Sikring av till ovrigt  pensions- bestammande Totalt eget

kapital kapital ~vinstmedel  resultat  sdkring differens nettoinvestering totalresultat planer Summa inflytande kapital
Utgéende balans per 31 december
2013 enligt avgiven arsredovisning 200 1047 475 -382 -9 -11 8 0 5 1333 - 1333
Disposition av foregdende érs resultat -382 382 0 0
Summa totalresultat for perioden -78 -21 1 -5 6 0 -97 -97
Utgéende balans per 30 sept 2014 200 1047 93 -78 -30 -10 3 6 5 1236 - 1236
Moderbolaget
jan - sept 2014 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens

kapital ~ fond  verkligt virde vinstmedel resultat ~ Summa
Utgéende balans per 31 december 2013 200 100 -1 1270 -394 1175
Retroaktiv rittelse sikring av nettoinvestering 1) -6 -6
Justerat Eget Kapital per 1 jan 2014 200 100 -7 1270 -394 1169
Disposition av féregaende ars resultat -394 394 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde efter skatt -15 -15
Fordndring av uppskjuten skatt pa grund av
dndrad skattesats 0
Periodens resultat -79 -79
Utgéende balans per 30 sept 2014 200 100 =22 876 -79 1075
Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotviirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser Sverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhéllet aktiedgartillskott 947 MSEK, varay 347 MSEK ir villkorat.
1) Retroaktiv rittelse avser sikringsredovisning av lin i EUR. Riittelsen har motbokats mot lingfristig skuld samt uppskjuten skatt.

Eget kapital hinforligt till moderbolagets sigare

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig Innehav utan
jan - sept 2013 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens flodes Omréknings Sikring av till Gvrigt bestammande Totalt eget

kapital kapital  vinstmedel  resultat  sidkring differens nettoinvestering totalresultat Summa inflytande kapital
Utgaende balans per 31 dec 2012 200 1047 -45 520 -9 -18 14 -1 1708 8 1716
Disposition av féregaende ars resultat 520 -520 0 0
Avyttrade dotterforetag -8 -8
Summa totalresultat for perioden -114 3 1 -1 0 -111 -111
Utgaende balans per 30 sept 2013 200 1047 475 -114 -6 -17 13 -1 1597 0 1597

Moderbolaget
jan - sept 2013 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens
kapital ~ fond verkligt virde vinstmedel resultat ~ Summa

Utgaende balans per 31 dec 2012 200 100 4 892 378 1574
Retroaktiv rittelse sidkring av nettoinvestering H 3 3
Justerat eget kapital per 1 januari 2013 200 100 7 892 378 1577
Disposition av foregaende ars resultat 378 -378 0
Redovisning av finansiella instrument

till verkligt vérde efter skatt 2) 3 3
Periodens resultat -118 -118
Utgdende balans per 30 sept 2013 200 100 10 1270 -118 1462

Aktickapitalet bestér av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet akticagartillskott 947 MSEK.

Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet akticagartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK ir villkorat.

1) Retroaktiv riittelse av ingiende balans avser sikringsredovisning av ldn i EUR. Rittelsen har motbokats mot lingfristig skuld samt uppskjuten skatt.
2) Redovisning av fin instrument till verkligt viirde har for perioden justerats frén -3 enligt tidigare avlimnad delarsrapport till -1.

12( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - sep jan - sep
2014 2013 2014 2013
o
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster =78 -147 -79 -150
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 150 155 158 158
Betald skatt -19 -19 -19 -20
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
fordndringar avrorelsekapital 53 -11 60 -12
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 37 0 66 -5
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 26 11 -9 6
Kassaflode frian den 16pande verksamheten 116 0 117 -11
Forvérv/forsdljning av materiella och immateriella
anliggningstillgdngar -110 212 -122 -209
Forvarv/forséljning av finansiella anldggningstillgangar 3 - - -
Forvérv/forsaljning av verksamheter - 21 - 22
Utdelning fran intresseforetag 4 1 4 1
Forandringar i kortfristiga placeringar 173 495 173 495
Fordndringar av langfristiga finansiella placeringar 45 -80 57 -80
Kassaflode fran investerings verksamheten 115 225 112 229
Upptagna lan 444 - 444 -
Amortering av leasingskulder och lan -124 -174 -124 -157
Erhéllna/lamnade koncembidrag - - 3 4
Kassaflode frin finansierings verksamheten 320 -174 323 -153
Periodens kassaflode 551 51 552 65
Likvida medel vid arets borjan* 107 277 106 263
Likvida medel vid periodens slut* 658 328 658 328

Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre méanader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med andra I6ptider. Vérdet av dessa var
vid periodens utgéng 312 MSEK (429).

Koncernens kassafléde under perioden uppgick till 551 MSEK (51). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten foére forandringar i rérelsekapital, uppgick till 57 MSEK (-11), vilket framforallt &r en
effekt av underliggande resultatforbattring. Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet avser
framst avskrivningar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 115 MSEK (225). Kassaflodet bestar i huvudsak
av lokmodernisering och realisering av kortfristiga placeringar. Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar i kvarvarande verksamheter har under perioden framst avsett
pagaende lokmodernisering och uppgick till 110 MSEK (212).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgar till 316 MSEK (-174) och avser amortering av lan
och leasingskulder, samt ny finansering om 444 MSEK.

13( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Redovishingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tilampar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet Iasas i bolagets arsredovisning fér 2013. Férandringar av redovisningsprinciper under 2014 har inte
haft nagon vasentlig effekt pa den uppréttade delarsrapporten.

Not 2 Tillgadngar som innehas for forsaljning

Tillgangar som innehas for férsaljning

2014-09-30 2013-09-30
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
TRAXX-lok - - 96 55
- - 96 55

TRAXX-lok

Under hdsten 2009 forvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera
strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle dverlatas till intresseforetaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda for anvandning i moderbolagets verksamhet.

Vid férvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade agarna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som mojliggor effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomfordes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive agare. Avsikten var att genomfora ater-

staende del under 2010, men beslut fattades under 2012 om att inte genomféra apportemissionen och att loken
skulle avyttras istallet.

Skulderna avser finansiering kopplat till inkdp av TRAXX-loken.

Loken hyrs ut och kriterierna for att redovisa tillgangar som att de innehas for forsaljning
ar inte langre uppfylida.

14( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 3 Vérdering till verkligt varde

Redovisat och verkligt varde pa
finansiella instrument

Finansiella
tillgangar/skulder
varderade till verkligt Derivat som Summa
varde via anvands i Lane- och Investeringar som redovisat Verkligt
Koncernen, 2014-09-30 resultatrakningen ' sakringsredovisning  kundfordringar halles till forfall Owriga skulder virde varde
Upplupet Upplupet Upplupet
Verkligt vérde Verkligt vérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde anskaffningsvérde

Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 50 50 50
Kundfordringar (externa) 394 394 394
Derivatinstrument 0 0
Kortfristiga placeringar 83 230 313 313
Kassa och bank 609 609 609

742 0 394 230 - 1366 1366
Finansiella skulder
Leasingskulder 1026 1026 1026
Leverantérsskulder (externa) 169 169 169
Derivatinstrument 1 29 30 30
Skulder till kreditinstitut 12532 1253 1253
Summa 1 29 - - 2448 2478 2478

" Tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen avser de som klassificeras som att de innehas fér handel enligt IAS 39.

2 Av beloppet avser 174 lan i utlandska valuta avseende sikring av nettoinvestering i utlandet.

For mer utforlig information om de olika kategorierna se not 2 och fér beskrivning av varderingstekniker se not 31 i arsredovisningen.
Verkligt vérde pa rénte- och valutaderivat har beréknats som de kostnader/intakter som uppstatt om kontrakten sténgts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser
anvants.

Summa redovisat
Koncernen 2014-09-30 Niva 1' Niva 2 Niva 3° vérde
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen:

- Langfristiga placeringar 50 50
- Kassa och bank 609 609
- Kortfristiga placeringar 83 83
Sékringsredovisade derivatinstrument -

Summa 609 133 742

Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrékningen:

- Derivatinstrument 1 1
- Sékringsredovisade derivatinstrument 29 29
Summa 30 30

1) Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

3 Utifran indata somiinte &r observerbara pa marknaden.

Finansiella tilgangar och skulder vérderas enligt niva 2. Verkligt varde pa rénte- och valutaderivat har beréknats som de kostnader/intékter som uppstatt om
kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.
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Solna den 24 oktober 2014

Lennart Pihl
Styrelseordférande

Lotta Stalin
Ledamot

Stefan Bieder
Arbetstagarrepresentant

Jan Kilstrom
Verkstallande direktor

Deldrsrapport januari — september 2014

Tryggve Sthen
Vice styrelseordférande

Ann-Christine Hvittfeldt
Ledamot

Peter Lundmark
Arbetstagarrepresentant

Green Cargo AB, 556119-6436

-

Daniel Kristiansson
Ledamot

Margareta Alestig Johnson
Ledamot

Kommande deldrsrapport avseende ar 2014 ar planerade att presenteras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt foljande:

Kvartal 4: 11 februari 2015

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Jan Kilstrom, CEO
Mats Hanson, tf CFO

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxI: 010-455 40 00

16(17)

Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.




green
cargo

Deldrsrapport januari — september 2014
Green Cargo AB, 556119-6436

=

Granskningsrapport

Green Cargo AB (publ.)
Org nr 556119-6436

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(deldrsrapporten) fér Green Cargo AB (publ.) per den 30 september 2014 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren
som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
o . . o e o o o
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrdgor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsﬁtgérder som vidtas vid en &versiktlig
granskning goér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har darfér inte den sidkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger
oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vésentligt, &r uppréttad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
drsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2014
KPMG AB

Hans Rkervall

Auktoriserad revisor
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