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Perioden januari - december 2013

¢ Nettoomsattning minskade med 10 procent och uppgick till 4 149 MSEK (4 585).

e Rorelseresultat minskade till -368 MSEK (-72)

o I rorelseresultatet ingdr engdngskostnader med 190 MSEK, fordelat p& nedskrivningar
av lok med 112 MSEK och reserveringar for forlustkontrakt med 78 MSEK

Resultatet efter skatt minskade till -382 MSEK (519)*

95 (95) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid

e Green Cargo tecknade transportavtal till ett totalt kontraktsvarde om ca 2 000 MSEK,
varav ca 1 300 MSEK avser omforhandlade avtal och ca 700 MSEK nya avtal

Perioden oktober — december 2013

¢ Nettoomsattning i perioden 6kade med 1 procent till 1 096 MSEK (1 082)

¢ Rorelseresultat minskade till -236 MSEK (-86)

« I rorelseresultatet ingdr engdngskostnader med 190 MSEK, fordelat pd nedskrivningar
av lok med 112 MSEK och reserveringar for forlustkontrakt med 78 MSEK

Resultatet efter skatt minskade till -268 MSEK (-98)*

¢ Green Cargo tecknade transportavtal till ett totalt kontraktsvarde om ca 1 300 MSEK,

varav ca 1 200 MSEK avser omforhandlade avtal och ca 100 MSEK nya avtal

* [ resultat efter skatt ing8r resultateffekterna frén avvecklade verksamheter med 14 (0) MSEK fér kvartalet
och 14 (636) MSEK ackumulerat.

Koncernchefens kommentarer

Green Cargos resultat for 2013 paverkas hért av en fortsatt svag konjunktur, strukturférandringar for
nagra av Green Cargos storsta kunder samt en allmén prispress pa transporter med en stor méngd
utldndska lastbilsakerier pa den svenska marknaden. Vi genomfor dérfor ett stort férdndringsprogram
som kommer att innebara ett effektiviserat produktionsuppldgg, vilket resulterar i betydande
kostnadsminskningar. Som ett resultat av detta gor vi under 2013 reserveringar och nedskrivningar
uppgéende till 190 MSEK; lokparken skrivs ned med 112 MSEK och vi tar reserveringar for
forlustkontrakt med 78 MSEK. Rorelseresultatet summerar ddrmed till -368 MSEK (-72).

Green Cargos volymer minskade under 2013 med ca 7 procent jaimfort med foregdende ar.
Nettoomséttningen minskade med néstan 10 procent och uppgick till 4 149 MSEK (4 585). Det
krisavtal som traffades med de fackliga organisationerna dir bland annat en arbetstidsforkortning
ingick under véren, forbéttrade resultatet med ca 65 MSEK.

Under sommaren 2013 gjorde vi en mycket genomgripande analys av Green Cargos verksambhet.
Under nuvarande konjunktur sa ndr vi inte en tillfredsstéllande fyllnadsgrad i vart produktionsnitverk
och vi har utifrén detta gétt igenom varje del av verksamheten for att ta fram en hallbar l6sning.
Fragestallningar som har belysts omfattar; hur kan lok och vagnar nyttjas mer effektivt, hur kan sjdlva
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det landsomfattande nitverket utformas och produceras pa ett mer effektivt sitt med bibehallen
sékerhet?

Efter dialog med véra kunder fattar vi lopande beslut om var service kommer att upphora eller flyttas.
Vimotte i de flesta fall uppskattning for att vi tog denna dialog i god tid. I nagra fall kom vi verens
om Okade volymer eller anpassade produktionsuppldgg, men for ménga olonsamma orter innebér det
att vi steg for steg kommer upphora med servicen. I dag ser det ut som att vi lamnar ett 70-tal platser i
landet, men vi behéller vart landsomfattande nédtverk. For Green Cargo kommer lastbil och
intermodala l16sningar att 6ka i betydelse, liksom samarbete med lokala underentreprendrer pa
godstagssidan.

Malet med var Gversyn &r entydigt. Vi ska na stabil 16nsamhet 6ver konjunkturcyklerna och lyfta vart
rorelseresultat med cirka 400 MSEK till &r 2016. Det innebér att vi med samlokaliseringar och ett mer
effektivt produktionsséitt kommer att vara 600 medarbetare farre 2016. Vi kommer ocksé att klara oss
med 120 lok farre &n idag. Det dr den storsta effektiviseringen sedan Green Cargo bildades 2001.

I det stora forédndringsprogrammet laggs grunden for framtiden. Men framtidsbygget &r ocksa standigt
pagéende i vardagen. Vi dr en trygg transportpartner och det uppskattas pa marknaden. Under 2013
tecknade vi nya eller fornyade transportavtal till ett sammanlagt virde av 2 000 MSEK. Bland storre
transportuppdrag kan ndmnas bland andra Ovako, Boliden, Volvo Cars och Volvo Group, St1 och
Stena Recycling. Lokmoderniseringen rullar pa och under 2013 var Green Cargos bruttoinvesteringar
343 MSEK, dir skapandet av en modern lokflotta &r den helt dominerande aktiviteten.

Aven om framtiden huvudsakligen ligger i vira egna hiinder s finns det yttre faktorer som vid sidan
av lagkonjunkturen skapar problem. Trafikverket har i utredningar visat pd det eftersatta underhallet
av jarnvigssystemet och har en l&ngsiktig plan for att dtgirda det. Regeringen har skjutit till de medel
som Trafikverket efterfragat for detta. Problemet &r att det eftersatta underhallet inte bara gor sig
pamint i utredningar utan dven i vardagen, med ursparningar, driftstérningar och plotsliga sénkningar
av hastigheter och till med stingning av banor med mycket kort varsel. De pagédende hdjningarna av
banavgifterna framstar darfor som allt mer orimliga. Hart pressade tdgoperatorer for en hart pressad
exportindustri méste héllas skadesldsa for de kostnadsdkningar som stdrningar och avstdngningar
medfor. Det dr bade godstagsbolagens och den svenska industrins konkurrenskraft som forsamras
idag.

En allt mer kaotisk situation i lastbilstrafiken med en stor del olaglig cabotagetrafik pé véra végar, har
ocksa blivit en akut fraga. Hér krivs politiska initiativ med lagstiftning, 6vervakning och pafdljder for
att nd en hallbar utveckling inom transportbranschen. Om detta rader enighet mellan oss och
lastbiltrafikens foretrdadare.

2014 blir det viktigaste aret i Green Cargo historia. Vi ska ldgga grunden for uthéllig 16nsamhet
genom konjunkturcyklerna och vi kommer att lyckas. Inte bara en positiv kunddialog ligger till grund
for ett sa tvirsdkert uttalande, framfor allt handlar det om att det finns en forstaelse och beslutsamhet
inom foretaget. De fackliga organisationerna vill se genomgripande effektiviseringar och 6ver 90
procent av vara tillfraigade medarbetare svarar i anonyma undersokningar att Idnsamheten ar var
viktigaste fraga och att de vill vara med och bidra pé végen till 16nsamhet 2016.

Jan Kilstrom
Verkstéllande direktor
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Flerarsoversikt
Koncernen Helar Helar Helar Helar Helar
2013 2012 2011 20107 2009 *
Nettoomséttning b 4149 4585 5418 5260 5124
Rorelseresultat -368 72 32 -198 232
Arets resultat -382 519 10 -139 -174
Rérelsemarginal % ! neg neg 1% neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital % D neg neg 3% neg neg
Avkastning pa operativt kapital % D neg neg 3% neg neg
Avkastning pé eget kapital % * neg 36% 1% neg neg
Soliditet % * 32% 35% 23% 25% 28%
Nettoskuldsittningsgrad (ggr) » 1,0 0,7 1,9 1,9 1,4
Bruttoinvesteringar " 343 300 525 427 767
Medelantal anstéllda 2123 2323 2575 2689 2805

D Utfall avser kvarvarande verksamheter. For dren 2009 och 2010 har resultatet for avvecklade verksamheter
proformaberdknats med hénsyn till att merparten av den avvecklade Tredjepartslogistiken da utgjorde del av moderbolaget.
? Utfall avser hela koncernen inklusive avvecklade verksamheter i samtliga jimforelsep erioder.

*) Ny ckeltalen har ej justerats for andringar i IAS 19 d4 uppgifter om omriiknad pensionsskuld ej finns tillgingliga.

Marknadsldge, risker och osdkerhetsfaktorer

Efterfragan pé jarnvagstransporter dr starkt knuten till aktiviteten inom svensk basniring och
verkstadsindustri, vilken i sin tur paverkas av efterfrigan pa exportmarknaderna. Utdver detta finns det
dessutom en pagéende strukturforandring inom den svenska skogs- och stélindustrin.

Under fjarde kvartalet 2013 6kade Green Cargos volymer med 4 procent jamfort med samma period
2012. Ackumulerat 6ver aret ligger volymerna dock 7 procent lagre dn 2012. Stalproduktionen i
Sverige 6kade med 1,8 procent under 2013 jamfort med 2012 och detta aterspeglas dven i vara
volymsiffror. Aven Auto/verkstad utvecklades positivt under aret. Volymerna fran Handel och Skog
minskade under aret. Var bedomning &r att den svaga vérldsekonomin bestar dven in i 2014, vilket
negativt paverkar véra storre kunder.

Ett aktivt marknadsarbete har lett till att Green Cargo totalt har tecknat nya eller omforhandlade
transportavtal uppgéende till ca 1 300 MSEK under fjarde kvartalet och for helaret 2013 &r summan ca
2 000 MSEK. Den intermodala marknadens tillvaxt har under aret varit en positiv drivare och hér har
vi varit aktiva och framgéngsrika. Under éret har ett flertal kunder som under négra ar prévat andra
upplidgg med andra jarnvagsoperatorer, valt att dtervinda till Green Cargo och vért stabila
serviceerbjudande. Under aret har vi bland annat tecknat nya eller omférhandlande avtal med St1,
Boliden, Stena Recycling, Volvo Group, Volvo Cars samt Ovako.

Arbetet med att anpassa kostnaderna till marknadsléget har fortsatt under perioden och kostnaderna
ligger lagre i det fjarde kvartalet. Trots detta uppvisar vi ett negativt rorelseresultat pa -368 MSEK for
heléret 2013. I rorelseresultatet ingar reserveringar for forlustkontrakt med 78 MSEK samt
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nedskrivningar av foretagets lokpark med 112 MSEK. Utmaningen é&r fortsittningsvis att reducera den
fasta kapaciteten som &r inbyggd i produktionssystemet, vilket vi har en langsiktig och kraftig
atgirdsplan for som kommer att realiseras under 2014-2016. Planen kommer att paverka vart
nuvarande nétverk och struktur, genom att servicen fran olonsamma orter kommer av avslutas eller
flyttas. Vi skapar ett nytt, mer effektivt natverk som kommer att kréva ca 600 farre medarbetare
samtidigt som nyttjandegraden av lok och vagnar dkar betydligt. Allt for att vi ater skall kunna
leverera nddvindig avkastning som sdkerstéller foretagets hallbarhet pa sikt.

Det atgérdspaket som forhandlades fram med de fackliga organisationerna i borjan av aret har inte till
fullo uppnétt sina sparbeting. Atgirden har dock varit viktig for att begriinsa forlusterna och har
paverkat resultatet positivt med ca 65 MSEK.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras terfinns i riskavsnittet i &rsredovisningen for 2012.

Resultat oktober - december 2013

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens nettoomséttning under fjarde kvartalet 2013 uppgick till 1 096 MSEK (1 082) vilket var 1
procent hogre dn foregéende ar. Transportvolymerna under fjarde kvartalet dr 4 procent hdgre dn
under motsvarande period foregdende ar.
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Genomforda effektiviseringar har medfort lagre kostnader for drift och personal.
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Rorelseresultatet uppgick till -236 MSEK (-86). Rorelseresultatet har paverkats negativt av reservering
for storre ursparningar, reserveringar for forlustkontrakt med 78 MSEK samt nedskrivningar av
lokparken med 112 MSEK.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 6 MSEK (5) och avser framst det danska produktions-
bolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -11 MSEK (-12). Réntenettot var -10 MSEK, vilket ar battre
jamfort med foregdende ar (-13), till f6ljd av lagre kostnader for upplaning. Marknadsviarderingar och
omvardering av finansiella skulder uppgick till -1 MSEK (1).

Skatt pa periodens resultat var -35 MSEK (0). Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats pa arets
skattemédssiga underskott.

Avvecklade verksamheter

Den 31 maj 2012 sildes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Déarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet i
jamforelseperioden.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 14 MSEK (0) och avser aterforing av
avsittning for garanti- och riskkostnader.

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -268 MSEK (-98).

Resultat januari - december 2013

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens nettoomsattning under aret uppgick till 4 149 MSEK (4 585) vilket var 10 procent lagre
an foregéende ar. Minskningen forklaras framst av ldgre transportvolymer till f6ljd av svagare
konjunkturldge. Transportvolymerna under aret &r 7 procent lagre én foregaende ar.

Effekten av den ldgre omséttningsnivén har delvis kunnat kompenseras genom kostnadskontroll, bland
annat har genomfdrda effektiviseringar medfort ligre kostnader for drift och personal. Atgirdspaketet
inkluderande arbetstidsforkortning har gett positiva effekter under éret.

Rorelseresultatet uppgick till -368 MSEK (-72). Rorelseresultatet har paverkats negativt av reservering
for storre ursparningar och for en 6kning av reserv for osékra kundfordringar. Vidare har
rorelseresultatet belastats med hogre kostnader for trafikavgifter till Trafikverket. I resultatet ingar
dven reserveringar for forlustkontrakt med 78 MSEK samt nedskrivningar av lokparken med 112
MSEK.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 13 MSEK (11) framst genom forbéttrat resultat i det
danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for dret uppgick till -26 MSEK (-51). Réntenettot var -40 MSEK, vilket ar béttre jamfort
med foregdende ar (-59), till £6ljd av ldgre kostnader for upplaning. Marknadsvérderingar och
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omvérdering av finansiella skulder uppgick till 6 MSEK (8). Resultat vid forsiljning av dotterbolaget
Hallsbergs Terminal AB uppgick till § MSEK.

Skatt pa arets resultat var -2 MSEK (6). Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats pa érets
skattemédssiga underskott.

Avvecklade verksamheter

Den 31 maj 2012 sildes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Diarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet i jamforelse-
perioden.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 14 MSEK (636) och avser dterforing av
avsittning for garanti- och riskkostnader.

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -382 MSEK (519).

MODERBOLAGET

Efter avyttring av segmentet tredjepartslogistik 4r kommentarerna avseende kvarvarande verksamheter
i allt vasentligt gdngbara dven for moderbolaget. For kommentarer avseende moderbolagets utfall
hénvisas dérfor till avsnitt avseende Kvarvarande verksamheter.

Nettoomséttningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under aret till 3 873 MSEK mot
4 279 MSEK foregéaende ar, vilket motsvarar en minskning pa 9 procent.

Moderbolagets rorelseresultat forsamrades jamfort med foregédende ar och uppgick till -384 MSEK
-77).

Resultat fran finansiella poster i moderbolaget uppgick till -8 MSEK (452) for perioden. I finansnettot
ingar resultat vid forséljning av dotterbolag med 12 MSEK och aterforing av reserv for garanti- och
riskkostnader avseende forséljningen av Green Cargo Logistics med 14 MSEK (505) .

Skatt pa érets resultat var -2 MSEK (3).
Nettoresultatet for aret uppgick till -394 MSEK (378).

Moderbolagets nettoskuld dkade fran arets borjan med 294 MSEK framst som en f6ljd av den negativa
resultatutvecklingen och nettoskulden uppgick péa balansdagen till 1 462 MSEK.

Ekonomiska mal

Green Cargo AB har fran och med ar 2013 nya ekonomiska mal. Nettoskuldséattningsgraden ska uppga
till minst 0,6 och hogst 0,9. Avkastningen pa operativt kapital ska uppga till minst 10 procent 6ver en
konjunkturcykel. For &ren 2013-2015 ska avkastningen pa operativt kapital dock uppgé till minst 4
procent i genomsnitt dver perioden. Ordinarie utdelning ska uppga till hilften av arets vinst efter skatt
under forutsittning att nettoskuldsattningsgraden efter utdelning hamnar inom maélintervallet.

Per 2013-12-31 &r avkastningen pé operativt kapital negativ och nettoskuldséttningsgraden &r 1,0.
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Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar under
aret uppgick till 343 MSEK (300) for kvarvarande verksamheter. Moderbolagets investeringar i
immateriella tillgdngar och materiella anlédggningstillgdngar uppgick under aret till 342 MSEK (286).
Arets investeringar avser frimst lokmoderniseringen. Investeringar avseende avvecklade verksamheter
uppgick till 0 MSEK (9).

Virdet for bestéllda investeringar som dnnu inte levererats var 338 MSEK (506) vid érets slut. Av
detta avser 325 MSEK (499) den pagéende lokmoderniseringen. For delleveranser av pagaende, men
annu inte slutlevererade investeringar har betalats 1 516 MSEK (1 264).

Finansiering

Koncernens riantebdarande skulder uppgér till 1 945 MSEK varav 1 073 MSEK avsag finansiella
leasingkontrakt och 872 MSEK lanefinansiering. Leasingkontrakt och lan forfaller under perioden
2014-2023, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 1optid pa drygt 4 ar. Skulderna, inklusive
rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pa 1,5 ar.

Under aret har inga nya skulder tagits upp. Rantebarande skulder har minskat med netto 314 MSEK
till f6ljd av amortering, 16sen av skulder och omvirdering av skulder i utldndsk valuta.
Leasingskulder har 16sts med 37 MSEK och lén i dotterbolaget Hallsbergs Terminal AB har i
samband med forsdljningen slutamorterats med 120 MSEK (varav 105 MSEK via kdparen Brinova
Logistik AB). Lopande amortering av lan och leasingskulder har skett med 146 MSEK.

Réntebirande tillgdngar har minskat med totalt 487 MSEK, vilket sammantaget innebér att
rantebédrande nettoskuld 6kat med 173 MSEK.

En lanefacilitet p4 444 MSEK har tecknats i slutet av aret for att nyttjas for lokmodernisering. Green
Cargo AB har dirutover en outnyttjad rorelsekredit pa 75 MSEK.

Koncernforandringar

Per den 31 maj 2012 avyttrades Green Cargo Logistics (namnéndrat till PostNord Logistik TPL) samt
fastigheter knutna till tredjepartslogistiken till PostNord. Utfall fran tredjepartlogistikverksamheten
redovisas for jamforelsearet som avvecklade verksamheter.

Den 30 augusti avyttrades det gemensamt med Hallsbergs Kommun dgda bolaget Hallsbergs Terminal
AB till Brinova Logistik AB. Reavinst vid forsiljningen uppgick till 8 MSEK.

Viktiga handelser efter arets utgang

Inga héndelser som fatt véasentlig paverkan pa verksamheten eller koncernens finansiella stéllning har
intréffat efter &rets utgang.

8( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



green
cargo

Bokslutskommuniké januari - december 2013
Green Cargo AB 556119-6436

=

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksdkerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet var vid arets utgédng 94,7
(94,7).

Trenden med ett minskat antal olyckor och lagre olyckskostnader som utmaérkte slutet av foregéende ar
brots under forsta kvartalet till foljd av tvé lokbriander samt vinterproblematik i form av snd och is i
sparanldggningen som bidrog till ursparningar. Andra kvartalet uppvisar ett av de hogsta uppmétta
kvartalsvirdena for trafiksdkerhetsindex pd méanga &r, i trakterna av mélnivan om 95,0. Detta trots en
storre ursparning i maj, da ett staltdg sparade ur utanfor Storsund. I tredje kvartalet intréffade tre storre
tdgursparningar, vilket dragit ner trafiksdkerhetsindex ndgot. Fjarde kvartalet inleddes tack vare ett
framgangsrikt internt sédkerhetsarbete med fa olyckor. I november var det dock ménga ursparningar
och pakorningsolyckor 1 samband med vixling. Tvé allvarliga olyckor intrdffade ocksa vilket bidrar
till ett lagt trafiksdkerhetsindex under november. December uppvisar ett bra siakerhetsresultat med
relativt fa olyckor.

Det forebyggande arbetet for att hja sédkerheten har fortsatt i oférminskad skala 1 syfte att ge en
sékrare arbetsmilj6 for vara medarbetare, firre produktionsstorningar och darmed légre kostnader.

Gladjande dr att trots ett antal omfattande tadgursparningar har inga allvarliga personskador intraffat
under det gangna aret.

Punktlighet till kund for jarnvédgen ar for helaret 95 procent (95) och dr i enlighet med uppsatta mal.

Forsta kvartalet paverkades negativt av snd och kyla men inte i samma omfattning som foéregdende ar.
Punktligheten forbéttrades betydligt under det andra kvartalet och 1&g pa samma nivd som mal-
séttningen om 95 procent. I tredje och fjarde kvartalet har den positiva trenden med en god punktlighet
fortsatt dir endast decembers manadsresultat inte klarade malet d& Green Cargo paverkades av flera
stormar.

Utfallet inom transportverksamhetens malomrade Milj6 (dieselforbrukning) uppgick till 0,83 liter per
1 000 nettotonkm. Arets mal for dieselforbrukning uppgir till 0,8 liter per 1 000 nettotonkm. Den
negativa avvikelsen forklaras av laga volymer.

Hallbarhetsmal

Styrelsen har under aret fattat beslut kring att infoéra f6ljande mal inom ramarna for Héllbart
foretagande:
o Lokforare skall vara utbildade i ECO-driving (2020)
Nya regler for tomgangskorning av dieselloken tas fram och samtliga forare utbildas (2015)
Samtliga diesellok skall ha tomgangsreglage installerade (2020)
Antalet olyckor skall halveras (2020)
Sjukfranvaro skall l1angsiktigt vara under 3,5 % (2020)
Andelen kvinnor i ledande befattningar skall 6ka med 50 % (2020)

9( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affarsméssiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med nérstdende skett.

Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2013 2012 2013 2012

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning 1096 1082 4149 4585
Ovriga rorelseintikter 3 18 12 28
Summa rorelsens intikter 1099 1100 4161 4613
Driftskostnader -686 -600 -2347 -2449
Personalkostnader -352 -368 -1352 -1462
Ovriga kostnader -128 -156 478 -533
Avskrivningar -63 -64 -253 -249
Nedskrivningar -112 -3 -112 -3
Resultat fran andelar i intresseforetag 6 5 13 11
Rorelseresultat -236 -86 -368 -72
Finansiella poster -11 -12 26 -51
Resultat efter finansiella poster -247 98 -394 -123
Skatter -35 0 2 6
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -282 98 -396 -117

Avwvecklade verksamheter (not2)

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 14 0 14 636
Periodens resultat -268 98 -382 519
Varav hanforligt till moderbolagets dgare -268 -96 -382 520
Varav hinforligt till innehav utan best. inflytande 0 2 0 -1

Rapport éver koncernens totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2013 2012 2013 2012

|
Periodens resultat -268 98 -382 519
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av formdnsbestdmda pensionsplaner 5 0 5 0
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar -3 -6 0 8
Sékring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -5 -4 -6 2
Omrékningsdifferenser 6 3 7 -7
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 1 3 1 2
Totalresultat for perioden -264 -102 =375 520
Varav hinforligt till moderbolagets dgare -264 -100 -375 521
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 2 0 -1

10( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2013 2012 2013 2012
Nettoomséttning 1017 1004 3873 4279
Ovriga rorelseintikter 1 21 11 29
Summa rorelsens intikter 1018 1025 3884 4308
Driftskostnader -611 -539 -2 081 -2217
Personalkostnader -353 -356 -1353 -1407
Ovriga kostnader -128 -152 -475 -518
Avskrivningar -62 -61 -247 -240
Nedskrivningar -112 -3 -112 -3
Rérelseresultat -248 -86 -384 =17
Finansiella poster 6 -9 -8 452
Resultat efter finansiella poster -242 95 -392 375
Skatter -34 -3 -2 3
Periodens resultat -276 98 -394 378

Rapport dver moderbolagets totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2013 2012 2013 2012

|
Periodens resultat -276 98 -394 378
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar -3 -6 0 8
Sékring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -5 -4 -6 2
Skatt hanforlig till poster somhar omforts eller kan
omforas till periodens resultat 1 3 1 2
Totalresultat for perioden -283 -105 -399 386

1 1( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



gLeen
cacrqo

Bokslutskommuniké januari - december 2013
Green Cargo AB 556119-6436

e

Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 31dec 2013 31 dec 2012 31dec 2013 31 dec 2012
Immateriella tillgdngar 42 42 38 39
Materiella anldggningstillgdngar 2412 2457 2372 2416
Finansiella anliggningstillgangar 445 346 476 397
Uppskjutna skattefordringar 149 150 145 146
Summa anliggningstillgangar 3048 2995 3031 2998
Varulager 13 16 13 16
Kortfristiga fordringar 517 497 502 483
Kortfristiga placeringar 434 830 434 830
Kassa och bank 107 277 106 263
Summa omsiittningstillgéngar 1071 1620 1055 1592
Tillgéngar till forséljning (not 2) 95 234 95 100
SUMMA TILLGANGAR 4214 4 849 4181 4690
EGET KAPITAL OCH SKULDER

|
Eget kapital 1333 1716 1175 1574
Langfristiga avséttningar 68 18 68 13
Langfristiga leasingskulder 997 1 065 997 1 065
Ovriga langfristiga skulder 740 818 740 818
Summa langfristiga skulder 1805 1901 1805 1896
Kortfristiga leasingskulder 76 108 76 108
Ovriga kortfristiga skulder 945 929 1070 1045
Summa kortfristiga skulder 1021 1037 1146 1153
Skulder hénforliga till Tillgdngar till forsdljning (not 2) 55 195 55 67
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4214 4 849 4181 4690
POSTER INOM LINJEN

I
Stillda sékerheter och eventualforpliktelser 855 908 855 1006

12(18)

Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



gLeen
cacrqo

Bokslutskommuniké januari - december 2013
Green Cargo AB 556119-6436

Forandringar i eget kapital

Innehav utan
Eget kapital hiinforligt till moderbolagets figare bestimmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Omvirderingar av Skatt hanforlig
jan - dec 2013 Aktie- tillskjutet Balanserade Arets flodes  Omriknings ~ Sdkringav ~ formdnsbestimda  till Gvrigt Totalt eget

BeloﬁgiMSEK kagital kaﬁital vinstmedel  resultat sékrinﬁ differens nettoinvesterinﬁ ﬁensionsﬁ]aner totalresultat Summa kaiital

Utgédende balans per 31 december 2012

enligt avgiven drsredovisning 200 1047 =21 520 9 -18 14 0 -1 1732 8 1740
Justering for retroaktiv

tillimpning/dndring av IAS 19 -24 24

Ingdende balans per 1 januari 2013 200 1047 -45 520 -9 -18 14 0 -1 1708 8 1716
Disposition av foregaende ars resultat 520 =520 - -
Avyttrade dotterforetag -8 -8
Summa totalresultat for aret -382 0 7 -6 5 1 -375 -375
Utgaende balans per 31 december 2013 200 1047 475 -382 9 -11 8 5 0 1333 - 1333
Moderbolaget

jan - dec 2013 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade  Arets

Beloﬁg i MSEK kaﬁilal fond verkliﬁt virde vinstmedel resultat Summa

Ingiende balans per 1 januari 2013 200 100 4 892 378 1574

Disposition av foregaende ars resultat 378 -378 -

Redovisning av finansiella instrument till

verkligt virde -5 -5

Arets resultat -394 -394

Utgaende balans per 31 december 2013 200 100 -1 1270 -394 1175

Aktickapitalet bestér av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktic.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet akticéigartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har limnat villkorat akticéigartillskott som uppgir till totalt MSEK 347 (347).

Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets igare bes timmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hinforlig
jan - dec 2012 Aktie- tillskjutet Balanserade Arets flodes  Omrdknings  Sékring av till dvrigt Totalt eget
Belogﬁ i MSEK kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat siikrin% differens nettoinvesten'n% totalresultat Summa kaﬂital
Ingdende balans per 1 januari 2012 200 1047 -30 9 -16 -11 11 1 1211 9 1220
Justering for retroaktiv
tillimpning/4ndring av IAS 19 -24 -24 -24
Justerat eget kapital per 1 januari 2012 200 1047 -54 9 -16 -11 11 1 1187 9 1196
Disposition av foregdende érs resultat 9 -9 - -
Summa totalresultat for aret 520 8 -7 2 -2 521 -1 520
Utgdende balans per 31 december 2012 200 1047 -45 520 -8 -18 13 -1 1708 8 1716
Moderbolaget
jan - dec 2012 Aktie- Reserv  Fond for Balanserade  Arets
Belopp i MSEK. kapital fond  verkligt virde vinstmedel resultat Summa
Ingéende balans per 1 januari 2012 200 100 -4 898 -6 1188
Disposition av foregdende érs resultat -6 6 -
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 8 8
Arets resultat 378 378
Utgdende balans per 31 december 2012 200 100 4 892 378 1574

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Akticiigaren har limnat villkorat aktieagartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

13( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncemen Moderbolaget
jan - dec jan - dec

2013 2012 2013 2012
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -394 -123 -392 375
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 422 228 413 -261
Betalningar avseende avséttningar -12 -8 -12 -8
Betald skatt -19 -32 -18 -29
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordandringar avrorelsekapital, kvarvarande
verksamheter -3 65 9 77
Kassaflode firdn fordndringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 4 163 -13 182
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 12 -88 24 21
Kassaflode fran den 1opande verksamheten,
kvarvarande verksamheter 13 140 2 238
Forvarv/forséljning av materiella och immateriella
anliggningstillgangar -321 264 -320 -264
Forvarv/forséljning av finansiella anldggningstillgangar 0 2 0 2
Forséljning av verksamheter 20 0 22 610
Utdelning fran intresseforetag 1 0 1 0
Forandringar i kortfristiga placeringar 395 -458 395 -458
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar -80 155 -80 155
Kassaflode fréin investeringsverksamheten,
kvarvarande verksamheter 15 -565 18 45
Amortering av leasingskulder och ldn -198 -172 -181 -147
Erhéllna/ldimnade koncernbidrag - - 4 48
Kassaflode fran finansieringsverksamheten,
kvarvarande verksamheter -198 -172 -177 99
Kassaflode fran awecklade verksamheter, Not 2 - 786 - -
Arets kassaflode -170 189 -157 184
Likvida medel vid arets borjan 277 88 263 79
Likvida medel vid drets slut 107 277 106 263

Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre méanader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med andra I6ptider. Vérdet av dessa var
vid arets utgang 529 MSEK (845).

Koncernens kassaflode under aret uppgick till -170 MSEK (189). Kassaflddet fran den 16pande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital, kvarvarande verksamheter, uppgick till -3 MSEK
(65). Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet avser framst avskrivningar och nedskrivningar.

Foréndringar i rorelsekapitalet for kvarvarande verksamheter, uppgick till 16 MSEK (75). Den
positiva effekten forklaras av en 6kning i kortfristiga skulder.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar i kvarvarande verksamheter, har
under perioden framst avsett pdgdende lokmodernisering och uppgick till -321 MSEK (-264).

Kassaflode fran avyttring av dotterbolag uppgick till 20 MSEK (0).

14( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Nettominskningen av kort- och langfristiga placeringar uppgick under éret till 315 MSEK vilket
paverkat kassaflddet positivt med motsvarande belopp. Foregaende ar var nettodkningen -303 MSEK.

Amorteringar av 1an och leasingskulder under aret uppgick till -198 MSEK (-172).

Kassaflode fran avvecklade verksamheter uppgick till 0 MSEK (786), Se vidare not 2.

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppriéttats enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tillimpar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU, i sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning fér 2012. Férandringar av redovisningsprinciper under 2013
kommenteras nedan.

Andrade redovisningsprinciper

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (presentation av 6vrigt totalresultat)

Andringen avser hur poster inom évrigt totalresultat ska presenteras. Posterna ska delas upp i tva kategorier; dels poster som kommer att
omforas till arets resultat dels poster som inte kommer att omféras. Poster som kommer att omféras ar exempelvis omrakningsdifferenser och
vinster/forluster pa kassaflodessakringar. Poster som inte omférs ar exempelvis omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner.
Tillampas fran 1 januari 2013 med retroaktiv verkan.

IAS 19 Erséttningar till anstallda (dndring)

Fran och med 1 januari 2013 tradde den éndrade IAS 19, Ersattningar till anstéllda, i kraft. Tillampning sker retroaktivt och de ingaende
balanserna for rékenskapsaret 2012 har darmed raknats om for att mojliggora jamforelse. | den &ndrade standarden IAS 19 tas méjligheten att
anvanda korridormetoden bort, denna metod har tillampats av Green Cargo. Omvarderingar av formansbestamda pensionsplander redovisas
i Ovrigt totalresultat. Avkastning som beraknas pa forvaltningstillgangar baseras pa diskonteringsréntan somanvéands vid berakning av
pensionsforpliktelsen. Skillnad mellan verklig och beraknad avkastning avseende forvaltningstillgangar redovisas i 6vrigt totalresultat.

| enlighet med reviderade IAS 19 6kar den ingaende balansen for 2012 avseende pensionsskulden med 27 MSEK, varav 1 MSEK avser
sarskild Ibneskatt, pa grund av att den oredovisade delen av pensionsskulden inte langre kan redovisas utanfér balansrakningen. Eget kapital
minskar med 24 MSEK, beaktat sarskild Idneskatt och uppskjuten skatt. Resultatrékningen for jamférelseperioden har ej omraknats da den
andrade redovisningsprincipen endast paverkat marginellt.

IFRS 13 Vérdering till verkligt varde

IFRS 13 &r en ny enhetlig standard for matning av verkligt varde samt forbattrade upplysningskrav. Standarden tillampas framatriktat pa
réakenskapsar sominleds den 1 januari 2013.

15( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 2 Avvecklade verksamheter och tillgangar som innehas foér forsiljning

Tillgangar som innehas for forsaljning

2013-12-31 2012-12-31
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgdngar Skulder
TRAXX-lok 95 55 100 67
Hallsbergs Terminal - - 134 128
95 55 234 195

TRAXX-lok

Under hésten 2009 forvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera

strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle dverlatas till intresseféretaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda for anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgangarnas redovisade
varde uppgar till 95.

Vid férvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade garna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som méjliggor effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomférdes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive dgare. Avsikten var att genomféra ater-

stdende del under 2010, men beslut fattades under 2012 om att inte genomféra apportemissionen varfér loken
kommer att avyttras istallet.

Skulderna avser finansiering kopplat till inkép av TRAXX-loken.

Hallsbergs terminal
Den 30 augusti avyttrades det gemensamt med Hallsbergs Kommun égda bolaget Hallsbergs Terminal AB il
Brinova Logistik AB. Reavinst vid férsaljiningen uppgick till 8 MSEK.

Avvecklade verksamheter

Green Cargo Logistics (namnéandrat till PostNord Logistik TPL AB)
Den 31 maj 2012 avyttrades verksamheten inom tredjepartslogistik som bedrivits i en underkoncern dar
Green Cargo Logistics AB var moderbolag.

Iden avvecklade verksamheten ingick i jamférelseperioden Green Cargo Logistics AB, Green Cargo Logistics A/S (Dk),
KB Sveterm, Kardinalmérket 1 samt fastigheter och logistikterminaler som var redovisade i moderbolaget.

Periodens resultat for avvecklade verksamheter

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2013 2012 2013 2012

Rérelseintékter - 0 - 427

Rérelsekostnader - 0 - -398

Resultat fran avyttring av verksamhet 14 0 14 626

Finansiella poster - 0 - -2

Resultat fore skatt 14 0 14 653

Skatt - 0 - -17

Resultat efter skatt for avvecklade verksamheter 14 0 14 636
Kassaflode hanforligt till avvecklade verksamheter

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2013 2012 2013 2012

Lépande verksamheten - 0 - 72

Investeringsverksamheten - 0 - 731

Finansieringsverksamheten - 0 - -17

- 0 - 786
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Not 3 Vardering till verkligt varde

Redovisat och verkligt varde pa finansiella

instrument

Finansiella

tillgangar/skulder

varderade till verkligt Summa

vérde via Derivat somanvénds i  Lane- och Investeringar som redovisat Verkligt
Koncernen, 2013-12-31 resultatrakningen ' sakringsredovisning kundfordringar halles till forfall Ovriga skulder vérde vérde

Upplupet Upplupet Upplupet

Verkligt vérde Verkligt vérde anskaffningsvédrde  anskaffningsvédrde  anskaffningsvérde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 95 95 95
Kundfordringar (externa) 431 431 431
Fordringar hos intresseféretag 1 1 1
Derivatinstrument 0 0 0
Kortfristiga placeringar 351 83 434 434
Kassa och bank 107 107 107

351 0 539 178 - 1068 1068

Finansiella skulder
Leasingskulder 1073 1073 1073
Leverantorsskulder (externa) 197 197 197
Derivatinstrument 4 9 13 13
Skulder till kreditinstitut 7932 793 793
Summa 4 9 - - 2063 2076 2076

" Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen avser de som Klassificeras som att de innehas for handel enligt IAS 39.

2 Av beloppet avser 170 lan i utiandska valuta avseende sékring av nettoinvestering i utlandet.

For mer utférlig information om de olika kategorierna se not 2 och fér beskrivning av vérderingstekniker se not 31 i arsredovisningen.

Summa redovisat
Koncernen och moderbolaget, 2013-12-31 Niva 1' Niva 22 Niva 3° virde
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrékningen:

- Kortfristiga placeringar 351 351
Sakringsredovisade derivatinstrument 0 0
Summa 351 351

Finansiella skulder
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via

resultatrakningen:

- Derivatinstrument 4 4
Sakringsredovisade derivatinstrument 9 9
Summa 13 13

1) Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

3 Utifran indata sominte &r observerbara pa marknaden.

Finansiella tillgangar och skulder varderas enligt niva 2. Verkligt vérde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intékter som uppstatt om
kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

Solna den 13 februari 2014

Jan Kilstrom
Verkstallande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Arsstamma i Green Cargo AB kommer att hallas den 29 april 2014.

Arsredovisning for Green Cargo AB samt koncernen kommer att publiceras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com den 28 mars 2014.

Kommande deldrsrapporter avseende &r 2014 &r planerade att presenteras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 1: 30 april 2014

Kvartal 2: 15 augusti 2014

Kvartal 3: 27 oktober 2014

Kvartal 4: 11 februari 2015 (preliminart)

Har du fragor gallande Green Cargos bokslutskommuniké, vanligen kontakta:

Jan Kilstrém, CEO, tel 010-455 55 53
John Klint, CFO, tel 010-455 45 83

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxl: 010-455 40 00

18( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



