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Perioden januari - mars 2013

« Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 015 MSEK (1 214), nedgdngen
jamfort med foregdende period &dr fraimst en effekt av rddande ladgkonjunktur.

¢ Koncernens rorelseresultat uppgick till -93 MSEK (5).

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till -79 MSEK (1).

94 (93) procent av godstidgen kom fram till kunderna inom utlovad tid.

¢ Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt varde av 250 MSEK.

Koncernchefens kommentarer

Den starka kronkursen och krisen i den europeiska ekonomin slar direkt mot flertalet av Green Cargos
kunder med fallande transportvolymer som f6ljd. Trots flera pdgaende atgirdsprogram bade pa
intikts- och kostnadssidan, har resultatet tydligt forsimrats. Nettoomsattningen i det forsta kvartalet
uppgick till 1 015 MSEK, en minskning med 199 MSEK jamfort med samma period foregdende ar.
Kvartalets resultat efter skatt blev -79 MSEK (1).

Omviérldsfaktorer och tydliga negativa signaler frdn marknaden under hdsten 2012, ledde till det
pagéende atgdrdsprogrammet med satsningar pa nyforséljning, kostnadsminskningar och
effektiviseringar. Det krisavtal som tecknades med de fackliga organisationerna i borjan av 2013, ar
ocksa en viktig del av atgirderna. Det innebar bland annat en arbetstidsforkortning till 80 procent med
90 procents 16n och 100 procents pensionsavsittning for flertalet av Green Cargos medarbetare under
perioden februari — maj 2013.

Viéra atgirder pa kostnadssidan har borjat ge pataglig effekt och vi rdknar med att klara malen for
kostnadsreduceringar for helaret 2013. Det &r det storsta programmet for kostnadsreduceringar under
ett enskilt ar sedan Green Cargo bildades och omfattar bade produktionen och stodjande verksamheter.
Arbetstidsforkortningen minskar kostnader direkt och dvertidsuttaget har trots pagaende
arbetstidsforkortning minskat jaimfort med féregaende ar.

Green Cargos erbjudande pa marknaden ar attraktivt och det tecknades 259 nya transportavtal under
kvartalet, det totala ordervardet 4r 250 MSEK med en uppskattad resultateffekt under 2013 pa ca 200
MSEK. Bland storre kundavtal kan ndmnas avtal med CMA CGM Sweden, Outokumpu, Hapag-
Lloyd, Stora Enso Logistics och Stena Recycling. Utmaningen é&r inte frimst nyforsiljningen som gér
bra utan det 4r minskande volymer i befintliga avtal som tynger ned resultatet. Kopplingen till
konjunkturen ar pataglig.

Ett intensivt forsdljningsarbete men ocksa ett utvecklat erbjudande ligger bakom ménga av de nya
transportavtalen. Anpassningen av vart nétverks transporttider for att méta den intermodala trafikens
krav, har fortsatt och resulterat i nya volymer. Green Cargo har borjat kora godstagstrafik till Kolding i
Danmark, for flera svenska kunder. Inledningsvis gér trafiken med tre tdg i veckan men en 6kning till
fem tag i veckan sker nu i var. Vi méter ocksé ett 6kat intresse for vart starka erbjudande till och frén
10 orter i Norge och kor 12 tag i veckan som binder samman det svenska nétverket med platser fran
Oslo-omrédet i Soder till Narvik i norr.
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Fordyrade sjotransporter pa bland annat Ostersjon i och med de kommande svavelutslippsreglerna
2015, oroar stora delar av industrin i frimst norra Sverige och Finland och vi ser hur flera foretag
redan nu forsékrar sig om transportmdjligheter pa jarnvdg. Nya transportavtal har tecknats med savél
svenska som finska foretag for transporter av sdgade trivaror samt stél- och pappersprodukter. Green
Cargo har under kvartalet gjort analyser som visar att vi skulle kunna 6ka transporterna med 13
miljoner ton arligen eller 15 extratdg varje dygn fran norra Sverige till kontinenten eller hamnar i
sOdra och vistra Sverige. For storre volymer kan det bli problem med sparkapaciteten i fraémst Skéne.

En vinter med mycket snd och is i spéranldggningen har 6kat antalet urspérningar under det forsta
kvartalet men det ar glddjande att det inte medfort nagra allvarliga olyckor med personskador som
foljd. Den segdragna vintern till trots har punktligheten for var godstagstrafik forbéttrats jaimfort med
2012 och 94 procent av leveranserna nddde kunderna inom utlovad timme.

I omvirlden kan konstateras svaga signaler eller ndrmast forhoppningar om att efterfragan pa den
svenska industrins produkter ska dka under hdsten. Det 4r dock inget vi kan avlésa i kontakten med
véra kunder. Det ar fortsatt fokus pé véra egna atgirder inom effektiviseringar, 6kad nyforséljning,
kvalitet och sidkerhet som lagger grunden for ett framgéngsrikt Green Cargo.

Mats Hanson
Tillforordnad verkstéllande direktor

3( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Nyckeltal
Koncernen jan-mar jan-mar Helar Helér Helar Helér
2013 2012 2012 2011 2010 2009 >
Nettoomséttning " 1015 1214 4585 5418 5260 5124
Rérelseresultat 93 5 72 32 -198 232
Periodens resultat > -79 1 519 10 -139 -174
Rorelsemarginal % b neg 0% neg 1% neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital % 2 neg 3% neg 3% neg neg
Avkastning pa eget kapital % ? neg 0% 36% 1% neg neg
Soliditet % % 34% 24% 35% 23% 25% 28%
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 2 0,8 1,9 0,7 1,9 1,9 14
Bruttoinvesteringar ! 86 86 300 525 427 767
Medelantal anstillda " 2182 2375 2323 2575 2689 2805

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2013 och 2012 har omréknats med 360/90 for jamforbarhet med arssiffror.

D Utfall avser kvarvarande verksamheter. For dren 2009 och 2010 har resultatet for avvecklade verksamheter
proformaberdknats med hénsyn till att merparten av den avvecklade Tredjepartslogistiken da utgjorde del av moderbolaget.
? Utfall avser hela koncernen inklusive avvecklade verksamheter i samtliga jamforelsep erioder.

3 Nyckeltalen har ¢j justerats for &ndringar i IAS 19 da upp gifter om omriknad pensionsskuld ej finns tillgéngliga.

Marknadsldge, risker och osdkerhetsfaktorer

Under forsta kvartalet 2013 minskade volymerna med 16 %. Jamfort med sista kvartalet 2012 har
volymerna sjunkit med cirka 2 %, helt relaterat till den allménna konjunkturnedgédngen i den svenska
industrin. Det finns svaga signaler som tyder pa att efterfragan pa den svenska industrins produkter
kommer att 6ka under hosten, men under andra kvartalet kan volymerna komma att sjunka ytterligare.
Den europeiska krisen ar langt ifran 16st och dven i starka tillvaxtlander mattas utvecklingen. For
svensk industri medfor den starka kronkursen en forsvagning av svensk industris konkurrenskraft som
ytterligare sénker efterfrdgan. Green Cargos omséttning utgdrs till ca 35 % av omséttning i1 utlandsk
valuta, foretradesvis Euro.

Trots en allmén nedgéng kunde malen som Green Cargo haft avseende tecknandet av nya
transportavtal i stort sett motas och under kvartalet slots nya och omforhandlade avtal till ett totalt
kontraktsvirde av 250 MSEK. Green Cargos konkurrenskraft &r fortsatt stark trots att marknaden totalt
sett minskat.

Green Cargo fortsétter arbetet med att anpassa kostnaderna till marknadsléget och med att forbattra
effektiviteten inom alla delar av koncernen samt att 6ka flexibiliteten i produktionen. Den senaste
tidens nedgéng i efterfrdgan har dock inte kunnat férutses och med hénsyn till att en stor del av
kapaciteten i produktionsapparaten dr fast, tar det tid att anpassa den till visentligt ldgre
transportvolymer. En anpassning fullt ut till den senaste tidens minskning i efterfrdgan har ddrmed inte
kunnat ske och som en konsekvens uppvisar forsta kvartalet ett negativt rorelseresultat.

Green Cargo kom i borjan av dret Gverens med de fackliga organisationerna om ett atgardspaket med
bl a arbetstidsforkortning under februari till och med maj, som stirker forutséattningarna for att rida ut
krisen.

4( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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En mer omfattande beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i &rsredovisningen for 2012.

Resultat januari - mars 2013

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens nettoomsittning under forsta kvartalet 2013 uppgick till 1 015 MSEK (1 214) vilket var
16 procent ldgre 4n foregdende &r. Minskningen forklaras fraimst av lagre transportvolymer till f6ljd av
svagare konjunkturldge. Transportvolymerna under forsta kvartalet dr dven dessa 16 % ldgre &n under
motsvarande period foregéende ar.
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Effekten av den ldgre omséttningsnivan har endast delvis kunnat kompenseras genom
kostnadskontroll, bland annat har genomforda effektiviseringar medfort 1agre kostnader for drift och
personal. Atgirdspaketet inkluderande arbetstidsforkortning som beskrivs ovan har gett positiva
effekter under februari-mars.

Rorelseresultatet uppgick till -93 MSEK (5). Minskningen é&r till storsta del hianforlig till den ldgre
intdktsnivan. Rorelseresultatet har paverkats negativt av reservering for osékra kundfordringar om -9
MSEK.

Resultatandelar frén intresseforetag uppgick till -1 MSEK (1) framst genom forsémrat resultat i det
danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -7 MSEK (-16). Réntenettot var -10 MSEK, vilket ar vésentligt
bittre jaimfort med foregéende ar (-19), till £6ljd av ldgre kostnader for upplaning.
Marknadsvarderingar och omvardering av finansiella skulder uppgick till 3 MSEK (3).

Skatt pa periodens resultat var 21 MSEK (3).

5( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Avvecklade verksamheter

Den 31 maj 2012 saldes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till
PostNord. Darmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet i
jamforelseperioden.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 0 MSEK (9).

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -79 MSEK (1).

MODERBOLAGET

Efter avyttring av segmentet tredjepartslogistik 4r kommentarerna avseende kvarvarande verksamheter
i allt vésentligt gangbara dven for moderbolaget. For kommentarer avseende moderbolagets utfall
hénvisas déarfor till avsnitt avseende Kvarvarande verksambheter.

Nettoomsittningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under perioden till 953 MSEK mot
1 143 MSEK foregéende &r, vilket motsvarar en minskning pd 17%.

Moderbolagets rorelseresultat for aret forsimrades jamfort med foregédende ar och uppgick till -90
MSEK (3).

Resultat frén finansiella poster i moderbolaget uppgick till -8 MSEK (-14) {or perioden.
Skatt pa arets resultat var 21 MSEK (3).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -77 MSEK (-8).

Moderbolagets nettoskuld dkade fran arets borjan med 116 MSEK framst som en f6ljd av den negativa
resultatutvecklingen och uppgick pé balansdagen till 1 284 MSEK.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar under
perioden uppgick till 86 MSEK (86) for kvarvarande verksamheter. Moderbolagets investeringar i
immateriella tillgdngar och materiella anlédggningstillgdngar uppgick under perioden till 85 MSEK
(86). Periodens investeringar avser frimst lokmoderniseringen. Investeringar avseende avvecklade
verksamheter uppgick till 0 MSEK (4).

Virdet for bestéllda investeringar som dnnu inte levererats var 533 MSEK (526) vid periodens slut. Av
detta avser 526 MSEK (519) den pégaende lokmoderniseringen. For delleveranser av pagaende men
annu inte slutlevererade investeringar har betalats 1 312 MSEK (1 115).

Finansiering

Koncernens rantebarande skulder uppgar till 2 192 MSEK varav 1 151 MSEK avsag finansiella
leasingkontrakt och 1 041 MSEK lénefinansiering. Leasingkontrakt och lan forfaller under perioden
2013-2023, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 16ptid pé knappt 5 &r. Skulderna, inklusive
rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pé 1,1 ar.

6( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Under éret har inga nya skulder tagits upp. Riantebarande skulder har fran arets borjan minskat med
netto 50 MSEK efter amortering samt omvardering av skulder i utlindsk valuta.

Réntebarande tillgdngar har fran arets borjan minskat med totalt 161 MSEK, vilket sammantaget
innebdr att rintebarande nettoskuld dkat med 111 MSEK och uppgick till balansdagen till 1 230
MSEK (1 119 vid érets borjan).

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit pa 75 MSEK.

Koncernforandringar

Per den 31 maj 2012 avyttrades Green Cargo Logistics (namnéndrat till PostNord Logistik TPL) samt
fastigheter knutna till tredjepartslogistiken till PostNord. Utfall fran tredjepartlogistikverksamheten
redovisas for jamforelsearet som avvecklade verksamheter.

Arbetet med att integrera verksamheten i Nordisk Transport Rail (NTR) i moderbolaget fortsatte under
forsta kvartalet 2013. Detta ar ett ytterligare steg i renodlingen av koncernens transportverksamhet.
For att kunna sikerstédlla kunderbjudandet och minimera stérningar for verksamheten genomfors
integrationen i etapper under 2012-2013.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Den 15 april 2013 tecknades avtal om en forsdljning av det gemensamt med Hallsbergs Kommun dgda
bolaget Hallsbergs Terminal AB till Brinova Logistik AB. Overlételsen kommer att ske per 31 augusti
2013. Tillgangar och skulder hanforliga till de sélda bolagen har redovisats som “Tillgingar till
forsiljning” respektive ”Skulder hinforliga till tillgangar till forsdljning”, se not 2.

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksikerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet var for perioden 92,7
(94,4). Trenden med ett minskat antal olyckor och lidgre olyckskostnader som utméirkte slutet av
foregaende ar brots dirmed under arets forsta kvartal. Nedgangen beror bland annat pa tva lokbrander
som intréffade i mars. Vinterproblem i form av snd och is i sparanldggningen har ocksa bidragit till
ursparningar.

Det forebyggande arbetet for att hja sédkerheten har fortsatt i oférminskad skala i syfte att ge en
sékrare arbetsmilj6 for vara medarbetare, firre produktionsstorningar och dairmed légre kostnader.
Inga allvarligare olyckor med personskador har intréffat under arets forsta kvartal.

Punktlighet till kund for jirnvégen péverkades negativt av snd och kyla under arets férsta ménader
men inte i samma omfattning som foregdende &r. Ackumulerat utfall f6r perioden blev 93,6 procent
(93,0) jamfort med malet pa 95 procent.

Utfallet inom transportverksamhetens malomrade Milj6 (dieselforbrukning) uppgick till 0,89 liter per

1 000 nettotonkm. Arets mal for dieselférbrukning uppgér till 0,8 liter per 1 000 nettotonkm. Den
negativa avvikelsen forklaras av 1aga volymer.

7( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affarsméssiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med nérstdende skett.

8( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



gLeen
cacrqo

Deldrsrapport januari - mars 2013
Green Cargo AB 556119-6436

=

Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning jan-mar jan-mar
2013 2012

Kvarvarande verksamheter

Nettoomséttning 1015 1214
Ovriga rérelseintikter 1 3
Summa rérelsens intikter 1016 1217
Driftskostnader -562 -643
Personalkostnader -352 -376
Ovriga kostnader -131 -132
Avskrivningar -63 -62
Resultat frin andelar i intresseforetag -1 1
Rorelseresultat 93 5
Finansiella poster -7 -16
Resultat efter finansiella poster -100 -11
Skatter 21 3
Periodens resultat frin kvarvarande verksamheter -79 -8

Avwvecklade verksamheter (not2)
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter -

Periodens resultat -79 1
Varav hinforligt till moderbolagets dgare -719 1
Varav hinforligt till innehav utan best. inflytande 0 0

Rapport dver koncernens totalresultat

jan-mar jan-mar
2013 2012

]
Periodens resultat -79 1
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av formansbestimda pensionsplaner 0 0
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar 6 7
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 5 2
Omrékningsdifferenser -6 2
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat -2 -2
Totalresultat for perioden -76 6
Varav hénforligt till moderbolagets dgare -76 6
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 0

9( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning jan-mar jan-mar
2013 2012
- _00000000000__]
Nettoomsittning 953 1143
Ovriga rorelseintikter 1 2
Summa rérelsens intikter 954 1145
Driftskostnader -505 -586
Personalkostnader -352 -363
Ovriga kostnader -126 -133
Avskrivningar -61 -60
Rorelseresultat 90 3
Finansiella poster -8 -14
Resultat efter finansiella poster 98 -11
Skatter 21 3
Periodens resultat =77 -8

Rapport dver moderbolagets totalresultat

jan-mar jan-mar
2013 2012

]
Periodens resultat =77 -8
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessédkringar 6 7
Sékring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 5 2
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 2 -2
Totalresultat for perioden -68 -1

10( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 31 mar 2013 31 mar 2012 31 dec 2012 31 mar 2013 31 mar 2012 31 dec 2012
Immateriella tillgdngar 44 45 42 40 39 39
Materiella anliggningstillgdngar 2478 2587 2457 2437 2603 2416
Finansiella anlaggningstillgangar 424 476 346 482 640 397
Uppskjutna skattefordringar 168 147 150 164 146 146
Summa anléiggningstillgangar 3114 3255 2995 3123 3428 2998
Varulager 17 17 16 17 16 16
Kortfristiga fordringar 548 625 497 543 655 483
Kortfristiga placeringar 735 306 830 735 306 830
Kassa och bank 125 113 277 112 107 263
Summa omsiittningstillgingar 1425 1061 1620 1407 1084 1592
Tillgangar till forsdljning (not 2) 230 770 234 98 103 100
SUMMA TILLGANGAR 4769 5086 4849 4628 4615 4690
EGET KAPITAL OCH SKULDER

|
Eget kapital 1640 1202 1716 1506 1187 1574
Langfristiga avséttningar 18 18 18 13 13 13
Langfristiga leasingskulder 1044 1170 1065 1044 1356 1065
Ovriga langfristiga skulder 792 1051 818 792 911 818
Summa lingfristiga skulder 1854 2239 1901 1849 2280 1896
Kortfristiga leasingskulder 107 74 108 107 83 108
Ovriga kortfristiga skulder 977 1042 929 1099 1065 1045
Summa kortfristiga skulder 1084 1116 1037 1206 1148 1153
Skulder hanforliga till Tillgangar till forsdljning (not 2) 191 529 195 67 - 67
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4769 5086 4849 4628 4615 4690
POSTER INOM LINJEN

.
Stillda séikerheter och eventualforpliktelser 860 1208 908 957 1357 1006

1 1( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare bestimmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hinforlig
jan - mar 2013 Aktie-  tillskjutet Balanserade Periodens — flodes  Omrdknings  Sakring av till ovrigt Totalt eget

BeloRRiMSEK kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat séikrin% differens nettoinvesterinﬁ totalresultat Summa kagital

Utgéende balans per 31 december 2012

enligt avgiven drsredovisning 200 1047 =21 520 5 -18 -1 1732 8 1740
Justering for retroaktiv

tillimpning/dndring av IAS 19 -24 -14 14 -24

Ingiende balans per 1 januari 2013 200 1047 -45 520 -9 -18 14 -1 1708 8 1716
Disposition av foregéende érs resultat 520 -520 - -
Summa totalresultat for perioden -79 6 -6 5 2 -76 -76
Utgdende balans per 31 mars 2013 200 1047 475 =79 -3 =24 19 -3 1632 8 1640
Moderbolaget

jan - mar 2013 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens

BeloEﬁ i MSEK kaﬁital fond verkliﬁt virde vinstmedel resultat Summa

Ingdende balans per 1 januari 2013 200 100 4 892 378 1574

Disposition av foregaende ars resultat 378 =378 -

Redovisning av finansiella instrument till

verkligt virde 9 9

Periodens resultat -71 =71

Utgéende balans per 31 mars 2013 200 100 13 1270 =17 1506

Aktickapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet akticigartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

Innehav utan
Eget kapital héinforligt till moderbolagets fdgare bes timmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hénforlig
jan - mar 2012 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes ~ Omréknings — Sékring av till Gvrigt Totalt eget
Belogg i MSEK. kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat sékrinti differens nettoinvesterinﬁ totalresultat Summa kaﬁital
Ingaende balans per 1 januari 2012 200 1047 -30 9 -16 -11 11 1 1211 9 1220
Justering for retroaktiv
tillimpning/4ndring av IAS 19 24 -24 -24
Justerat eget kapital per 1 januari 2012 200 1047 -54 9 -16 -11 11 1 1187 9 1196
Disposition av foregaende ars resultat 9 -9 - -
Summa totalresultat for perioden 1 7 2 2 2 6 6
Utgéende balans per 31 mars 2012 200 1047 -45 1 9 -13 13 -1 1193 9 1202
Moderbolaget
jan - mar 2012 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens
Belopp i MSEK kapital fond verkligt virde vinstmedel resultat Summa
Ingdende balans per 1 januari 2012 200 100 -4 898 -6 1188
Disposition av foregaende ars resultat -6 6 -
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 7 7
Periodens resultat -8 -8
Utgaende balans per 31 mars 2012 200 100 3 892 -8 1187

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhllet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Aktiedigaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgér till totalt MSEK 347 (347).

12( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - mar jan - mar
2013 2012 2013 2012
-
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -100 -11 -98 -11
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 58 63 55 49
Betalningar avseende avsittningar -5 -4 -5 -4
Betald skatt -8 -10 -8 -10
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forindringar avrorelsekapital, kvarvarande
verksamheter -55 38 -56 24
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -39 -1 -48 26
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 52 8 61 -9
Kassaflode fran den 1opande verksamheten,
kvarvarande verksamheter -42 45 -43 41
Forvérv/forsdljning av materiella och immateriella
anliggningstillgdngar -82 -82 -81 -82
Forandringar i kortfristiga placeringar 95 64 95 64
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar -85 20 -85 20
Kassaflode fran investerings verksamheten,
kvarvarande verksamheter =72 2 -71 2
Amortering av leasingskulder och lan -38 -16 -37 -15
Kassaflode fran finansierings verksamheten,
kvarvarande verksamheter -38 -16 -37 -15
Kassaflode fran avecklade verksamheter, Not 2 - -1 - -
Periodens kassaflode -152 30 -151 28
Likvida medel vid arets borjan 277 88 263 79
Likvida medel vid periodens slut 125 118 112 107

Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre méanader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med andra I6ptider. Vérdet av dessa var
vid periodens utgéng 835 MSEK (456).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till -152 MSEK (30). Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital, kvarvarande verksamheter, uppgick till -55 MSEK
(38). Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet avser framst avskrivningar. Betalningar
avseende avsittningar 6kade med 1 MSEK jamfort med motsvarande period foregéende éar.

Forandringar i rorelsekapitalet for kvarvarande verksamheter, uppgick till 13 MSEK (7). Effekten av
okade leverantorsskulder och upplupna kostnader motverkades delvis av 6kade kundfordringar.

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar i kvarvarande verksamheter, har
under perioden framst avsett padgaende lokmodernisering och uppgick till -82 MSEK (-82).

Nettominskningen av kort- och langfristiga placeringar uppgick under perioden till 10 MSEK vilket
paverkat kassaflodet positivt med motsvarande belopp.

Amorteringar av ldn och leasingskulder under aret uppgick till -38 MSEK (-16).
Kassaflode fran avvecklade verksamheter uppgick till 0 MSEK (-1), Se vidare not 2.

13( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tillampar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i sin koncernredovisning. Moderbolaget tilldmpar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning fér 2012. Férandringar av redovisningsprinciper under 2013
kommenteras nedan.

Andrade redovisningsprinciper

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (presentation av 6vrigt totalresultat)

Andringen avser hur poster inom évrigt totalresultat ska presenteras. Posterna ska delas upp i tva kategorier; dels poster som kommer att
omforas till arets resultat dels poster sominte kommer att omforas. Poster som kommer att omféras ar exempelvis omrakningsdifferenser och
vinster/forluster pa kassaflodessakringar. Poster som inte omfors ar exempelvis omvarderingar av férmansbestadmda pensionsplaner.
Tilldmpas fran 1 januari 2013 med retroaktiv verkan.

IAS 19 Erséttningar till anstallda (dndring)

Fran och med 1 januari 2013 tradde den andrade IAS 19, Ersattningar till anstallda, i kraft. Tilldampning sker retroaktivt och de ingaende
balanserna for rékenskapsaret 2012 har darmed raknats om for att méjliggéra jamforelse. | den andrade standarden IAS 19 tas méjligheten att
anvanda korridormetoden bort, denna metod har tillampats av Green Cargo. Aktuariella vinster och forluster redovisas i dvrigt totalresultat.
Avkastning som beraknas pa forvaltningstillgangar baseras pa diskonteringsrantan som anvands vid berakning av pensionsforpliktelsen.
Skillnad mellan verklig och beréknad avkastning avseende férvaltningstillgangar redovisas i évrigt totalresultat.

| enlighet med reviderade IAS 19 6kar den ingaende balansen for 2012 avseende pensionsskulden med 27 MSEK, varav 1 MSEK avser
sarskild I6neskatt, pa grund av att den oredovisade delen av pensionsskulden inte langre kan redovisas utanfér balansrakningen. Eget kapital
minskar med 24 MSEK, beaktat sarskild Idneskatt och uppskjuten skatt. Resultatrékningen for jamforelseperioden har ej omraknats da den
andrade redovisningsprincipen endast paverkat marginellt.

IFRS 13 Vardering till verkligt varde

IFRS 13 &r en ny enhetlig standard for matning av verkligt varde samt forbattrade upplysningskrav. Standarden tillampas framatriktat pa
rakenskapsar sominleds den 1 januari 2013.

14( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 2 Avvecklade verksamheter och tillgangar som innehas for férsaljning

Tillgangar som innehas for férsaljning

2013-03-31 2012-03-31
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
TRAXX-lok 98 67 103 -
Hallsbergs Terminal 132 124 - -
230 191 103 -

TRAXX-lok

Under hosten 2009 forvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera

strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle dverlatas till intresseforetaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda fér anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgangarnas redovisade
véarde uppgar till 98.

Vid férvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade dgarna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som méjliggor effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomfordes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive agare. Avsikten var att genomfora ater-

staende del under 2010, men beslut fattades under 2012 om att inte genomféra apportemissionen varfor loken
kommer att avyttras istéllet.

Skulderna avser finansiering kopplat till inkdp av TRAXX-loken.

Hallsbergs terminal

Den 22 december 2012 avyttrade Hallsbergs Terminal AB (gemensamt &gt bolag med Hallsbergs kommun) inkramet i bolaget exklusive
fastighet till Logent AB. Fastigheten hyrs ut till kbparen. Efter periodens utgang har bolaget avyttrats.

Skulderna avser till stérsta del finansiering av fastigheten.

Avvecklade verksamheter

Green Cargo Logistics (namnéandrat till PostNord Logistik TPL AB)
Den 31 maj 2012 avyttrades verksamheten inom tredjepartslogistik som bedrivits i en underkoncern dar
Green Cargo Logistics AB var moderbolag.

I den avvecklade verksamheten ingick i jamférelseperioden Green Cargo Logistics AB, Green Cargo Logistics A/S (Dk),
KB Sveterm, Kardinalmérket 1 samt fastigheter och logistikterminaler som var redovisade i moderbolaget.

Huvudsakliga slag av tillgangar och skulder for avvecklade verksamheter

Tillgangar 2013-03-31 2012-03-31
Immateriella tilgangar/Materiella anlaggningstillgangar - 481
Finansiella anlaggningstillgangar - 10
Omsattningstillgangar - 176
Summa tillgangar - 667
Skulder 2013-03-31 2012-03-31
Langfristig leasingskuld - 189
Ovriga langfristiga skulder - 221
Kortfristiga skulder - 119
Summa skulder - 529
Periodens resultat for avvecklade verksamheter
jan-mar jan-mar
2013 2012
Rérelseintakter - 248
Rérelsekostnader - -234
Finansiella poster - -2
Resultat fore skatt - 12
Skatt - -3
Resultat efter skatt for avvecklade verksamheter - 9
Kassaflode hanforligt till avvecklade verksamheter
jan-mar jan-mar
2013 2012

Lépande verksamheten - 12
Investeringsverksamheten - -2
Finansieringsverksamheten - -11

- -1

15( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 3 Vardering till verkligt varde

Redovisat och verkligt viarde pa finansiella

instrument

Finansiella

tillgangar/skulder

varderade till verkligt Summa

vérde via Derivat somanvéands i Léne- och Investeringar som redovisat Verkligt
Koncernen, 2013-03-31 resultatrakningen ' sakringsredovisning kundfordringar halles till forfall Ovriga skulder vérde vérde

Upplupet Upplupet Upplupet

Verkligt vérde Verkligt vérde anskaffningsvérde  anskaffningsvérde  anskaffningsvérde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 100 100 100
Kundfordringar (externa) 443 443 443
Fordringar hos intresseféretag 1 1 1
Derivatinstrument 3 3 3
Kortfristiga placeringar 222 513 735 735
Kassa och bank 125 125 125

347 3 444 613 - 1407 1407

Finansiella skulder
Leasingskulder 1151 1151 1151
Leverantorsskulder (externa) 245 245 245
Derivatinstrument 32 6 38 38
Skulder till kreditinstitut 8152 815 815
Summa 32 6 - - 2211 2249 2249

" Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen avser de som Klassificeras som att de innehas for handel enligt IAS 39.

2 Av beloppet avser 159 Ian i utldndska valuta avseende sékring av nettoinvestering i utlandet.

For mer utforlig information om de olika kategorierna se not 2 och for beskrivning av varderingstekniker se not 31 i arsredovisningen.

Summa redovisat
Koncernen och moderbolaget, 2013-03-31 Niva 1’ Niva 2 Niva 3° virde
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen:

- Kortfristiga placeringar 222 222
Sakringsredovisade derivatinstrument 3 3
Summa 225 225

Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via

resultatrakningen:

- Derivatinstrument 32 32
Sakringsredovisade derivatinstrument 6 6
Summa 38 38

1) Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

3 Utifran indata sominte &r observerbara pa marknaden.

Finansiella tillgangar och skulder varderas enligt niva 2. Verkligt vérde pa réante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intékter som uppstatt om
kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

16( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Solna den 26 april 2013

Mats Hanson
Tillférordnad verkstéallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende &r 2013 &r planerade att presenteras pd bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 2: 15 augusti 2013
Kvartal 3: 25 oktober 2013
Kvartal 4: 14 februari 2014 (preliminart)

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Mats Hanson, tf CEO, tel 070-762 40 46
Mariann Ostansjo, CFO, tel 070-637 70 08

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxl: 010-455 40 00

17( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



