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Perioden januari - juni 2013

+ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 2 063 MSEK (2 424), nedgdngen
jamfort med motsvarande period foregdende &r ar fraimst en effekt av rddande
Idgkonjunktur.

e Koncernens rorelseresultat uppgick till -119 MSEK (17).

o Koncernens resultat efter skatt uppgick till -105 MSEK (626%*).

94 (94) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid.

e Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvdarde om ca 400 MSEK.

Perioden april - juni 2013

e Koncernens nettoomsadttning i perioden uppgick till 1 048 MSEK (1 210).

¢ Koncernens rorelseresultat uppgick till -26 MSEK (12).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -26 MSEK (625%*).

e Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvdarde om ca 150 MSEK.

* | féreg8ende 8rs resultat efter skatt ing8r resultateffekterna fr8n avvecklade verksamheter med
622 MSEK fér kvartalet och 631 MSEK ackumulerat.

Koncernchefens kommentarer

Lagkonjunkturen fortsitter att tynga Green Cargos kunder och har ddrmed en direkt paverkan pa vara
volymer och vart resultat. Transportvolymerna under det forsta halvaret var 14 procent lagre dn
samma period 2012 och koncernens rorelseresultat under det forsta halvaret uppgick till -119 MSEK
(17). Den storsta delen av resultatnedgangen hérror fran det forsta kvartalet och det andra kvartalet
redovisar badde minskade kostnader och en blygsam volymuppgang med 3 procent jamfort med forsta
kvartalet 2013.

Forbattringarna pa kostnadssidan ar ett resultat av bade padgaende effektiviseringar och den
arbetstidsforkortning som forhandlades fram i vintras med de fackliga organisationerna.
Forsiljningssidan moéter en stor efterfragan kopplat till Green Cargos erbjudanden och under det forsta
halvaret tecknades nya eller fornyade transportavtal till ett varde av ca 400 MSEK. Bland storre
transportavtal kan ndmnas uppdrag for Outokumpu, DB Schenker, CMA CGM, Arctic Paper,
Scandinavian Motortransport, Penta Shipping, Stena Recycling och Forsvarsmakten.

Trots att resultatforsdmringen bromsats upp sa ar var situation langt ifran tillfredsstillande. Vi invantar
inte passivt en osdker konjunkturuppgang utan har inlett en bred dversyn av hela Green Cargos
verksamhet och har i samband med detta satt ambitidsa méal for 6versynen av bade vért
transportnitverk och var organisation i hela landet. Vi ska bli ett starkt och modernt Green Cargo som
kan tjédna pengar dven i lagkonjunkturer och som har forméga att vixa med nya uppdrag och i béttre
konjunkturer. Oversynen av var verksamhet gors i dialog med kunder och vara fackforeningar.

2( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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I ett ldge dar situationen kréver snabbhet i arbetet med resultatforbattringar och dversyn av
verksamheten, &r det en ovéarderlig styrka att vi har kontroll och stabilitet nér det géller vara
grundldggande prioriteringar: sékerheten och punktligheten. Vart hogt stéllda mél for
trafiksikerhetsindex driver pa det forebyggande arbetet och det andra kvartalet ndddes det hogsta
vérdet for trafiksdkerhetsindex pa manga ar. Punktligheten till kund inom utlovad timme ligger stabilt
pa ett rullande 12-ménadersvérde pa nistan 95 procent.

Trafikverket 6verldmnade den 14 juni den Nationella planen for transportsystemet 2014 — 2025. Green
Cargo vialkomnar planens fokus pa underhall och straktdnkandet som dr en forutsittning for en
fungerande godstrafik i jarnvagssystemet. Vi har dgnat tid &t kontakter med politikerna i
Trafikutskottet for att forklara godsjarnviagens behov. I vara kontakter beskriver vi problemen med
hojningar av banavgifterna i ett lige nar godstdgsbranschen inte tjdnar pengar och infrastrukturen &r
undermalig. Vi moter en forstaelse. Trafikverkets satsningar pa att arbeta bort det eftersatta
underhallet beskrivs av dem som att det kommer att bli simre innan det blir béttre. D& borde det
rimligen bli billigare innan det blir dyrare att kdra pa sparen. Vi ser fram emot en fortsatt konstruktiv
dialog med beslutsfattarna om banavgifterna.

Jan Kilstrom
Verkstillande direktor

3( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Nyckeltal
Koncernen jan-jun jan-jun Helar Helar Helar Helar
2013 2012 2012 2011 2010 2009
Nettoomsittning " 2063 2424 4585 5418 5260 5124
Rérelseresultat -119 17 - 32 -198 232
Periodens resultat > -105 626 519 10 -139 -174
Rorelsemarginal % D neg 1% neg 1% neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital % 2 neg 2% neg 3% neg neg
Avkastning pd eget kapital % D neg 41% 36% 1% neg neg
Soliditet % 35% 36% 35% 23% 25% 28%
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) > 0,8 0,6 0,7 1,9 1,9 14
Bruttoinvesteringar 163 137 300 525 427 767
Medelantal anstéllda 2158 2364 2323 2575 2689 2805

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2013 och 2012 har omréknats med 360/180 for jamforbarhet med arssiffror.

D Utfall avser kvarvarande verksamheter. For &ren 2009 och 2010 har resultatet for avvecklade verksamheter
proformaberdknats med hinsyn till att merparten av den avvecklade Tredjepartslogistiken dé utgjorde del av moderbolaget.
? Utfall avser hela koncernen inklusive avvecklade verksamheter i samtliga jimfGrelseperioder.

3 Nyckeltalen har ej justerats for dndringar i IAS 19 da uppgifter om omréknad pensionsskuld ej finns tillgéngliga.

Marknadsldge, risker och osdkerhetsfaktorer

Efterfragan pé jarnvagstransporter dr starkt knuten till aktiviteten inom svensk basniring och
verkstadsindustri vilken 1 sin tur pdverkas av efterfrigan pé exportmarknaderna bade inom EU och
USA.

Under andra kvartalet 2013 minskade Green Cargos volymer med 13 % jamfort med samma period
forra dret. Aven ackumulerat ligger volymerna betydligt ligre in 2012 med 14 %. Det andra kvartalet
2013 har dock varit ett ndgot béttre kvartal dn arets forsta med 3 % hogre volymer. Det &r dock for
tidigt att sdga att en aterhdmtning ar pa vag. Bedomningen &r snarare att nuvarande volymniva
kommer att bestd den ndrmsta framtiden p g a rddande osidkerhet kring ekonomin och darmed
efterfrigan pé transporttjénster. Den fortsatt starka kronkursen forsvagar svensk industris
konkurrenskraft som ytterligare sinker efterfrigan. Green Cargos omséttning utgdrs till ca 35 % av
omséttning i utlindsk valuta, foretrddesvis Euro.

Totalt tecknade Green Cargo nya transportavtal till ett totalt kontraktsvirde uppgéende till ca 150
MSEK under andra kvartalet. Transportavtal med DB Schenker och Forsvarsmakten ar de
framtrddande avtalen i perioden. Sammantaget under éret har transportavtal tecknats for motsvarande
400 MSEK. Green Cargos konkurrenskraft ar fortsatt stark trots att marknaden totalt sett minskat.

Arbetet med att anpassa kostnaderna till marknadsléget har fortsatt under perioden och kostnaderna
ligger négot ldgre i andra kvartalet jamfort med forsta. Detta trots att resultatet har belastats med
kostnader for ursparningen i Storsund i maj manad. Utmaningen ar dock fortsdttningsvis att reducera

4( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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den fasta kapaciteten som ar inbyggd i produktionsapparaten. Andra kvartalet visar darfor ett negativt
rorelseresultat.

Det étgérdspaket som forhandlades fram med de fackliga organisationerna i borjan av éret har i stort
sett levererat enligt plan under perioden.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osédkerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2012.

Resultat april - juni 2013

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens nettoomséttning under andra kvartalet 2013 uppgick till 1 048 MSEK (1 210) vilket var
13 procent ldgre 4n foregdende ar. Minskningen forklaras fraimst av ldgre transportvolymer till f6ljd av
svagare konjunkturldge. Transportvolymerna under andra kvartalet dr 13 % lagre dn under
motsvarande period foregéende ar.
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Effekten av den ldgre omséttningsnivan har endast delvis kunnat kompenseras genom
kostnadskontroll, bland annat har genomforda effektiviseringar medfort 1agre kostnader for drift och
personal. Atgirdspaket inkluderande arbetstidsforkortning har gett positiva effekter under perioden.

Rorelseresultatet uppgick till -26 MSEK (12). Minskningen ér till storsta del hanforlig till den lagre
intdktsnivan. Rorelseresultatet har paverkats negativt av kostnadsreservering for en stérre ursparning
utanfor Storsund samt av hogre kostnader for trafikavgifter till Trafikverket.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 5 MSEK (1) frimst genom forbéttrat resultat i det
danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

5( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Finansnettot for perioden uppgick till -7 MSEK (-9). Réintenettot var -9 MSEK, vilket &r vésentligt
bittre jaimfort med foregéende ar (-15), till £6ljd av ldgre kostnader for upplaning. Marknads-
vérderingar och omvérdering av finansiella skulder uppgick till 2 MSEK (6).

Skatt pa periodens resultat var 7 MSEK (0).

Avvecklade verksamheter

Den 31 maj 2012 sildes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Déarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet i
jamforelseperioden.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 0 MSEK (622).

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -26 MSEK (625).

Resultat januari - juni 2013

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens nettoomsittning under det forsta halvaret 2013 uppgick till 2 063 MSEK (2 424) vilket
var 15 procent ldgre &n foregaende ar. Minskningen forklaras framst av ldgre transportvolymer till
foljd av svagare konjunkturldge. Transportvolymerna under forsta halvaret ar 14 % lagre n under
motsvarande period foregéende ar.

Effekten av den lagre omséttningsnivan har endast delvis kunnat kompenseras genom kostnads-
kontroll, bland annat har genomforda effektiviseringar medfort lagre kostnader for drift och personal.
Atgirdspaketet inkluderande arbetstidsforkortning har gett positiva effekter under perioden.

Rorelseresultatet uppgick till -119 MSEK (17). Minskningen ér till storsta del hanforlig till den lagre
intdktsnivin. Rorelseresultatet har paverkats negativt av reservering for en storre ursparning utanfor
Storsund och for en 6kning av reserv for osékra kundfordringar. Vidare har rorelseresultatet belastats
med hogre kostnader for trafikavgifter till Trafikverket.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 4 MSEK (2) framst genom forbéttrat resultat i det
danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -14 MSEK (-25). Réntenettot var -20 MSEK, vilket ar visentligt
battre jamfort med foregéende ar (-34), till f6ljd av lagre kostnader for upplaning. Marknads-
vérderingar och omvirdering av finansiella skulder uppgick till 4 MSEK (9).

Skatt pa periodens resultat var 28 MSEK (3).

Avvecklade verksamheter

Den 31 maj 2012 saldes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Diarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet i jamforelse-
perioden.

6( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 0 MSEK (631).

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -105 MSEK (626).
MODERBOLAGET

Efter avyttring av segmentet tredjepartslogistik 4r kommentarerna avseende kvarvarande verksamheter
i allt védsentligt gangbara dven for moderbolaget. For kommentarer avseende moderbolagets utfall
hénvisas dérfor till avsnitt avseende Kvarvarande verksamheter.

Nettoomséttningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under forsta halvéaret till 1 933 MSEK
mot 2 274 MSEK foregaende ér, vilket motsvarar en minskning pa 15 %.

Moderbolagets rorelseresultat for forsta halvéret forsdmrades jamfort med foregaende &r och uppgick
till -122 MSEK (17).

Resultat frén finansiella poster i moderbolaget uppgick till -13 MSEK (478) for perioden.
Skatt pa periodens resultat var 28 MSEK (2).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -107 MSEK (497).

Moderbolagets nettoskuld dkade fran arets borjan med 180 MSEK framst som en f6ljd av den negativa
resultatutvecklingen och uppgick pé balansdagen till 1 348 MSEK.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar under
perioden uppgick till 163 MSEK (137) for kvarvarande verksamheter. Moderbolagets investeringar i
immateriella tillgangar och materiella anldggningstillgdngar uppgick under perioden till 162 MSEK
(135). Periodens investeringar avser framst lokmoderniseringen. Investeringar avseende avvecklade
verksamheter uppgick till 0 MSEK (9).

Virdet for bestillda investeringar som @nnu inte levererats var 483 MSEK (498) vid periodens slut. Av
detta avser 476 MSEK (490) den pagaende lokmoderniseringen. For delleveranser av pagadende men
annu inte slutlevererade investeringar har betalats 1 370 MSEK (1 149).

Finansiering

Koncernens rintebarande skulder uppgick pa balansdagen till 2 155 MSEK varav 1 141 MSEK avsag
finansiella leasingkontrakt och 1 014 MSEK lénefinansiering. Leasingkontrakt och l&n forfaller under
perioden 2013-2023, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 16ptid pé 4,5 ar. Skulderna, inklusive
rantederivat, har en genomsnittlig réntebindning pé ca 14r.

Under aret har inga nya skulder tagits upp. Rantebarande skulder har minskat med netto 87 MSEK till
foljd av amortering och omvardering av skulder i utlindsk valuta.

7( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Réntebirande tillgdngar har minskat med totalt 265 MSEK, vilket sammantaget innebér att
rantebédrande nettoskuld 6kat med 178 MSEK och uppgick péd balansdagen till 1 297 MSEK (1 119
vid érets borjan).

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit pa 75 MSEK.

Koncernforandringar

Per den 31 maj 2012 avyttrades Green Cargo Logistics (namnéndrat till PostNord Logistik TPL) samt
fastigheter knutna till tredjepartslogistiken till PostNord. Utfall frén tredjepartlogistikverksamheten
redovisas for jamforelsearet som avvecklade verksamheter.

Den 15 april 2013 tecknades avtal om en forsdljning av det gemensamt med Hallsbergs Kommun dgda
bolaget Hallsbergs Terminal AB till Brinova Logistik AB. Overlételsen kommer att ske per 31 augusti
2013. Tillgangar och skulder hanforliga till de sélda bolagen redovisas som “Tillgdngar till
forsdljning” respektive ”Skulder hianforliga till tillgangar till forsdljning”, se not 2. Berdknad reavinst
vid forséljningen uppgér till ca 8§ MSEK.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Inga héndelser som fatt vésentlig paverkan pa verksamheten eller koncernens finansiella stillning har
intréaffat efter periodens utgang.

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksékerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet for forsta halvaret var 94,4
(94,9). Trenden med ett minskat antal olyckor och lagre olyckskostnader som utmirkte slutet av
foregéende ar brots under forsta kvartalet till f6ljd av tva lokbrander samt vinterproblematik i form av
sno och is i sparanldggningen som bidrog till ursparningar.

Det forebyggande arbetet for att hja sédkerheten har fortsatt i oférminskad skala i syfte att ge en
sékrare arbetsmilj6 for vara medarbetare, firre produktionsstorningar och dirmed légre kostnader.

Andra kvartalet uppvisar ett av de hogsta uppmatta kvartalsvardena for trafiksdkerhetsindex pad manga

ar, i trakterna av malnivén om 95,0. Detta trots en stdrre ursparning i maj, da ett staltdg sparade ur
utanfor Storsund.

Inga allvarligare olyckor med personskador har intréffat under forsta halvaret.

Punktlighet till kund for jarnvégen var under forsta halvéaret 94,3 procent (94,0).

Forsta kvartalet paverkades negativt av snd och kyla men inte i samma omfattning som foregéende ér.
Punktligheten forbittrades betydligt under det andra kvartalet och 1&g p4 samma nivé som
maélséttningen om 95 procent.

Utfallet inom transportverksamhetens mélomride Miljo (dieselforbrukning) uppgick till 0,85 liter per
1 000 nettotonkm. Arets mal for dieselfrbrukning uppgér till 0,8 liter per 1 000 nettotonkm. Den

negativa avvikelsen forklaras av laga volymer.

8( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affarsméssiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med nérstdende skett.

9( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
2013 2012 2013 2012 2012 R12

Kvarvarande verksamheter

Nettoomséttning 1048 1210 2063 2424 4585 4224
Ovriga rorelseintikter 1 4 2 7 28 23
Summa rorelsens intikter 1049 1214 2 065 2431 4613 4247
Driftskostnader -561 -648 -1123 -1291 -2449 -2281
Personalkostnader -335 =373 -687 -749 -1462 -1400
Ovriga kostnader -120 -120 -251 =252 -533 -532
Avskrivningar -64 -62 -127 -124 -249 =252
Nedskrivningar - - - - -3 -3
Resultat frén andelar i intresseforetag 5 1 4 2 11 13
Rorelseresultat -26 12 -119 17 =72 -208
Finansiella poster -7 -9 -14 -25 -51 -40
Resultat efter finansiella poster -33 3 -133 -8 -123 -248
Skatter 7 0 28 3 6 31
Periodens resultat frin kvarvarande verksamheter -26 3 -105 -5 -117 217

Avwvecklade verksamheter (not2)

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 0 622 0 631 636 5
Periodens resultat -26 625 -105 626 519 -212
Varav héanforligt till moderbolagets dgare -26 624 -105 625 520 2210
Varav hénforligt till innehav utan best. inflytande 0 1 0 1 -1 -2

Rapport éver koncernens totalresultat

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
2013 2012 2013 2012 2012 R12

|
Periodens resultat -26 625 -105 626 519 212
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av forminsbestdmda pensionsplaner 0 0 0 0 0 0
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar -7 8 -1 15 8 -8
Sékring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -8 2 -3 0 2 -1
Omrékningsdifferenser 9 -2 3 -4 -7 0
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 3 -2 1 -4 2 3
Totalresultat for perioden 29 627 -105 633 520 -218
Varav héanforligt till moderbolagets dgare -29 626 -105 632 521 2216
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 1 0 1 -1 -2

10( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
2013 2012 2013 2012 2012 R12

Nettoomséttning 980 1131 1933 2274 4279 3938
Ovriga rorelseintikter 1 4 2 6 29 25
Summa rorelsens intikter 981 1135 1935 2280 4308 3963
Driftskostnader -494 -589 -999 -1175 -2217 -2 041
Personalkostnader -335 -355 -687 =718 -1407 -1376
Ovriga kostnader -122 -117 -248 -250 -518 -516
Avskrivningar -62 -60 -123 -120 -240 -243
Nedskrivningar - - - - -3 -3
Rorelseresultat -32 14 -122 17 17 -216
Finansiella poster -5 492 -13 478 452 -39
Resultat efter finansiella poster =37 506 -135 495 375 -255
Skatter 7 -1 28 2 3 29
Periodens resultat -30 505 -107 497 378 -226

Rapport éver moderbolagets totalresultat

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
2013 2012 2013 2012 2012 RI12

.
Periodens resultat -30 505 -107 497 378 -226
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessdkringar -7 8 -1 15 8 -8
Sékring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -8 -2 -3 0 2 -1
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat 3 -1 1 -3 -2 2
Totalresultat for perioden -42 510 -110 509 386 -233

1 1( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 30 i'un 2013 30jun 2012 31 dec 2012 30 i‘un 2013 30 i‘un 2012 31 dec 2012
Immateriella tillgangar 41 41 42 38 39 39
Materiella anldggningstillgdngar 2480 2571 2457 2440 2391 2416
Finansiella anldggningstillgangar 432 420 346 471 491 397
Uppskjutna skattefordringar 179 144 150 175 144 146
Summa anliggningstillgangar 3132 3176 2995 3130 3065 2998
Varulager 15 16 16 15 16 16
Kortfristiga fordringar 528 585 497 518 550 483
Kortfristiga placeringar 499 704 830 499 704 830
Kassa och bank 263 507 277 248 503 263
Summa omsittningstillgingar 1305 1812 1620 1280 1773 1592
Tillgangar till forsdljning (not 2) 226 102 234 97 102 100
SUMMA TILLGANGAR 4663 5090 4849 4507 4940 4690
EGET KAPITAL OCH SKULDER

|
Eget kapital 1611 1829 1716 1464 1697 1574
Langfristiga avsattningar 18 18 18 13 15 13
Langfristiga leasingskulder 1033 1084 1065 1033 1084 1065
Ovriga lingfristiga skulder 772 1052 818 771 913 818
Summa lingfristiga skulder 1823 2154 1901 1817 2012 1896
Kortfristiga leasingskulder 108 65 108 108 65 108
Ovriga kortfristiga skulder 944 975 929 1063 1099 1045
Summa Kortfristiga skulder 1052 1040 1037 1171 1164 1153
Skulder hanforliga till Tillgangar till forsélining (not 2) 177 67 195 55 67 67
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4663 5090 4849 4507 4940 4690
POSTER INOM LINJEN

|
Stillda sikerheter och eventualforpliktelser 876 949 908 974 1067 1006

12( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare bes timmande
inflytande

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig

jan - jun 2013 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes Omriknings  Sakring av till ovrigt Totalt eget
Belopp i MSEK. kapital kapital ~ vinstmedel  resultat sédkrin differens  nettoinvestering totalresultat Summa kapital
Utgéende balans per 31 december 2012

enligt avgiven arsredovisning 200 1047 =21 520 9 -18 14 -1 1732 8 1740
Justering for retroaktiv

tillimpning/dndring av IAS 19 -24 -24

Ingaende balans per 1 januari 2013 200 1047 -45 520 9 -18 14 -1 1708 8 1716
Disposition av foregdende érs resultat 520 -520 - -
Summa totalresultat for perioden -105 -1 3 -3 1 -105 -105
Utgaende balans per 30 juni 2013 200 1047 475 -105 -10 -15 11 0 1603 8 1611
Moderbolaget

jan -jun 2013 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens

Belopp i MSEK. kapital fond verkligt virde vinstmedel resultat Summa

Ingaende balans per 1 januari 2013 200 100 4 892 378 1574

Disposition av foregdende érs resultat 378 -378 -

Redovisning av finansiella instrument till

verkligt varde -3 -3

Periodens resultat -107 -107

Utgiaende balans per 30 juni 2013 200 100 1 1270 -107 1464

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital avser Gverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.

Aktiedgaren har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgér till totalt MSEK 347 (347).

Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare bes timmande
inflytande

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig

jan - jun 2012 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes  Omriknings  Sékring av till Gvrigt Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital  vinstmedel  resultat séikrin differens nettoinvestering totalresultat Summa Kkapital
Ingéende balans per 1 januari 2012 200 1047 =30 9 -16 -11 11 1 1211 9 1220
Justering for retroaktiv

tillimpning/éndring av IAS 19 -24 -24 24
Justerat eget kapital per 1 januari 2012 200 1047 -54 9 -16 -11 11 1 1187 9 1196
Disposition av foregdende ars resultat 9 -9 - -
Summa totalresultat for perioden 625 15 -4 0 -4 632 1 633
Utgéaende balans per 30 juni 2012 200 1047 -45 625 -1 -15 11 -3 1819 10 1829
Moderbolaget
jan - jun 2012 Aktie- Reserv. Fond for  Balanserade Periodens

Beloii i MSEK kaiital fond Verkliit virde vinstmedel resultat Summa

Ingiende balans per 1 januari 2012 200 100 -4 898 -6 1188

Disposition av foregaende ars resultat -6 6 -

Redovisning av finansiella instrument till

verkligt virde 12 12

Periodens resultat 497 497

Utgaende balans per 30 juni 2012 200 100 8 892 497 1697
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncemen Moderbolaget

jan - jun jan - jun

2013 2012 2013 2012
- |
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -133 -8 -135 495
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 124 82 126 -408
Betalningar avseende avséttningar -7 -6 -7 -6
Betald skatt -14 -19 -14 -18
Kassaflode frin den 1opande verksamheten fore
forindringar avrorelsekapital, kvarvarande
verksamheter =30 49 -30 63
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -12 73 -20 91
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 14 -19 18 82
Kassaflode frin den l6pande verksamheten,
kvarvarande verksamheter -28 103 -32 236
Forvarv/forséljning av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -150 -126 -150 -124
Forvérv/forséljning av verksamheter - - - 611
Fordndringar i kortfristiga placeringar 330 -124 330 -124
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar -80 75 -80 75
Kassaflode fran investeringsverksamheten,
kvarvarande verksamheter 100 -175 100 438
Amortering av leasingskulder och lan -86 -90 -83 -87
Erhéllna/limnade koncernbidrag - - - 47
Kassaflode fréan finansierings verksambheten,
kvarvarande verksamheter -86 90 -83 -40
Kassaflode fran avecklade verksambheter, Not 2 - 792 - -
Periodens kassaflode -14 630 -15 634
Likvida medel vid arets borjan 277 88 263 79
Likvida medel vid periodens slut 263 718 248 713

Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre manader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen 6ver likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med andra 16ptider. Vérdet av dessa var
vid periodens utgédng 594 MSEK (589).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till -14 MSEK (630). Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten fore forédndringar i rorelsekapital, kvarvarande verksamheter, uppgick till -30 MSEK
(49). Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet avser framst avskrivningar. Betalningar
avseende avsittningar 6kade med 1 MSEK jamfort med motsvarande period féregiaende ar.

Foréndringar i rorelsekapitalet for kvarvarande verksamheter, uppgick 2 MSEK (54). Den positiva
effekt fran 6kning i kortfristiga skulder som framforallt avsdg upplupna kostnader motverkades till
overvigande del av en 6kning av kundfordringar.

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgngar i kvarvarande verksamheter, har
under perioden frimst avsett pdgdende lokmodernisering och uppgick till -150 MSEK (-126).

Nettominskningen av kort- och ldngfristiga placeringar uppgick under perioden till 250 MSEK vilket
paverkat kassaflodet positivt med motsvarande belopp.

14( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Amorteringar av 1&n och leasingskulder under perioden uppgick till -86 MSEK (-90).

Kassaflode fran avvecklade verksamheter uppgick till 0 MSEK (792), Se vidare not 2.

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tillimpar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU, i sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning fér 2012. Férandringar av redovisningsprinciper under 2013
kommenteras nedan.

Andrade redovisningsprinciper

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (presentation av 6vrigt totalresultat)

Andringen avser hur poster inom évrigt totalresultat ska presenteras. Posterna ska delas upp i tva kategorier; dels poster som kommer att
omforas till drets resultat dels poster sominte kommer att omféras. Poster som kommer att omféras ar exempelvis omrakningsdifferenser och
vinster/forluster pa kassaflodessakringar. Poster sominte omférs ar exempelvis omvarderingar av férmansbestdmda pensionsplaner.
Tilldmpas fran 1 januari 2013 med retroaktiv verkan.

IAS 19 Ersattningar till anstallda (dndring)

Fran och med 1 januari 2013 tradde den andrade IAS 19, Ersattningar till anstallda, i kraft. Tillampning sker retroaktivt och de ingaende
balanserna for rékenskapsaret 2012 har darmed raknats om for att méjliggéra jamforelse. | den @ndrade standarden IAS 19 tas méjligheten att
anvanda korridormetoden bort, denna metod har tillampats av Green Cargo. Aktuariella vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.
Avkastning som beréknas pa forvaltningstillgangar baseras pa diskonteringsrantan som anvands vid berakning av pensionsforpliktelsen.
Skillnad mellan verklig och beréknad avkastning avseende férvaltningstillgangar redovisas i 6vrigt totalresultat.

| enlighet med reviderade IAS 19 6kar den ingaende balansen for 2012 avseende pensionsskulden med 27 MSEK, varav 1 MSEK avser
sarskild Ibneskatt, pa grund av att den oredovisade delen av pensionsskulden inte langre kan redovisas utanfor balansrakningen. Eget kapital
minskar med 24 MSEK, beaktat sarskild ldneskatt och uppskjuten skatt. Resultatrékningen for jamforelseperioden har ej omraknats da den
andrade redovisningsprincipen endast paverkat marginellt.

IFRS 13 Vérdering till verkligt varde

IFRS 13 &r en ny enhetlig standard for matning av verkligt varde samt forbattrade upplysningskrav. Standarden tillampas framatriktat pa
réakenskapsar sominleds den 1 januari 2013.

15( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 2 Avvecklade verksamheter och tillgangar som innehas for forsaljning

Tillgangar som innehas for forséljning

16(18)

2013-06-30 2012-06-30
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
TRAXX-lok 97 55 102 67
Hallsbergs Terminal 129 122 - -
226 177 102 67
TRAXX-lok
Under hosten 2009 forvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera
strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle dverlatas till intresseféretaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda for anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgdngarnas redovisade
varde uppgar till 97.
Vid férvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade agarna att tillskjuta kapital genom apport av
nya flersystemslok som méjliggor effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomfordes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive agare. Avsikten var att genomféra ater-
stéende del under 2010, men beslut fattades under 2012 om att inte genomféra apportemissionen varfor loken
kommer att avyttras istéllet.
Skulderna avser finansiering kopplat till inkép av TRAXX-loken.
Hallsbergs terminal
Den 22 december 2012 avyttrade Hallsbergs Terminal AB (gemensamt &gt bolag med Hallsbergs kommun) inkramet i bolaget exklusive
fastighet till Logent AB. Fastigheten hyrs ut till kdparen. Per den 15 april 2013 har &ven Hallsbergs Terminal AB salts till
Brinova Logistik AB. Overlatelsen kommer att ske per den 31 augusti 2013.
Skulderna avser till stérsta del finansiering av fastigheten.
Avvecklade verksamheter
Green Cargo Logistics (namnéandrat till PostNord Logistik TPL AB)
Den 31 maj 2012 avyttrades verksamheten inom tredjepartslogistik som bedrivits i en underkoncern dar
Green Cargo Logistics AB var moderbolag.
I den avvecklade verksamheten ingick i jamforelseperioden Green Cargo Logistics AB, Green Cargo Logistics A/S (Dk),
KB Sveterm, Kardinalmérket 1 samt fastigheter och logistikterminaler som var redovisade i moderbolaget.
Periodens resultat fér avvecklade verksamheter
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
2013 2012 2013 2012
Roérelseintakter - 179 - 427
Rorelsekostnader - -164 - -398
Resultat fran avyttring av verksamhet - 621 - 621
Finansiella poster - - - -2
Resultat fore skatt - 636 - 648
Skatt - -14 - -17
Resultat efter skatt for avvecklade verksamheter - 622 - 631
Kassaflode hanforligt till avvecklade verksamheter
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
2013 2012 2013 2012
Lépande verksamheten - 60 - 72
Investeringsverksamheten - 739 - 737
Finansieringsverksamheten - -6 - -17
- 793 - 792

Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 3 Vérdering till verkligt varde

Redovisat och verkligt virde pa finansiella

instrument

Finansiella

tillgangar/skulder

vérderade till verkligt Summa

vérde via Derivat somanvands i Lane- och Investeringar som redovisat Verkligt
Koncernen, 2013-06-30 resultatrakningen ' sakringsredovisning kundfordringar halles till forfall Ovriga skulder vérde vérde

Upplupet Upplupet Upplupet

Verkligt vérde Verkligt vérde anskaffningsvérde  anskaffningsvédrde  anskaffningsvérde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 95 95 95
Kundfordringar (externa) 432 432 432
Fordringar hos intresseféretag 2 2 2
Derivatinstrument 0 0 0
Kortfristiga placeringar 272 227 499 499
Kassa och bank 263 263 263

272 0 697 322 - 1291 1291

Finansiella skulder
Leasingskulder 1141 1141 1141
Leverantérsskulder (externa) 178 178 178
Derivatinstrument 16 10 26 26
Skulder till kreditinstitut 8122 812 812
Summa 16 10 - - 2131 2157 2157

" Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrikningen avser de som klassificeras somatt de innehas fér handel enligt IAS 39.

2 Av beloppet avser 166 lan i utlindska valuta avseende sakring av nettoinvestering i utlandet.

For mer utforlig information om de olika kategorierna se not 2 och for beskrivning av vérderingstekniker se not 31 i arsredovisningen.

Summa redovisat
Koncernen och moderbolaget, 2013-06-30 Niva 1' Niva 2? Niva 3° virde
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen:

- Kortfristiga placeringar 272 272
Sakringsredovisade derivatinstrument 0 0
Summa 272 272

Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen:

- Derivatinstrument 16 16
Sakringsredovisade derivatinstrument 10 10
Summa 26 26

1) Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

3) Utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Finansiella tillgangar och skulder varderas enligt niva 2. Verkligt varde pa rante- och valutaderivat har beréknats som de kostnader/intakter som uppstatt om
kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

17( 18) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rittvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Solna den 14 augusti 2013

Lennart Pihl Tryggve Sthen Lars Erik Fredriksson
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Ledamot

Lotta Stalin Ann-Christine Hvittfeldt Margareta Alestig Johnson
Ledamot Ledamot Ledamot

Stefan Bieder Peter Lundmark

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Jan Kilstrom
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende &r 2013 &r planerade att presenteras pad bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt foljande:

Kvartal 3: 25 oktober 2013
Kvartal 4: 14 februari 2014 (preliminart)
Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Jan Kilstrém, CEO, tel 010-455 55 53
Annika Blondeau, tf CFO, tel 072-237 31 03

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxl: 010-455 40 00
__________________________________________________________________________________________________________________|
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