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Perioden januari — september 2013

« Koncernens nettoomsittning i perioden uppgick till 3 053 MSEK (3 503), nedgangen
jamfort med motsvarande period foregdende &r ir framst en effekt av rddande
Idgkonjunktur.

e Koncernens rorelseresultat uppgick till -132 MSEK (14).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -114 MSEK (617%*).

95 (95) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid.

¢ Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvdarde om ca 600 MSEK.

Perioden juli - september 2013

e Koncernens nettoomsdttning i perioden uppgick till 990 MSEK (1 079).

¢ Koncernens rorelseresultat uppgick till -13 MSEK (-3).

e« Koncernens resultat efter skatt uppgick till -9 MSEK (-9%*).

e Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvdarde om ca 200 MSEK.

* [ foreg8ende 8rs resultat efter skatt ing8r resultateffekterna fr8n avvecklade verksamheter med 5 MSEK fér
kvartalet och 636 MSEK ackumulerat.

Koncernchefens kommentarer

Det svaga ekonomiska l4get i omvirlden fortsétter att negativt paverka véra kunder och darmed
transportvolymerna pa jarnvagen. Ackumulerat ligger volymerna 11 procent ldgre jamfort med samma
period forra aret. Nettoomséattningen i perioden januari - september uppgick till 3 053 MSEK (3 503).
Trots att vi under arets forsta tre kvartal har sankt kostnaderna for drift och personal med ca 300
MSEK sa ricker inte detta for att visa ett positivt rorelseresultat. Rorelseresultatet uppgick till -132
MSEK (14).

Green Cargo ér det enda nitverksforetaget bland godstdgsoperatdrerna pa den svenska marknaden.
Effekten av lagkonjunkturen och strukturella problem for flera av Green Cargos kunder, medfor att vi
inte fyller vart natverk och det leder till ett negativt resultat. Med detta som bakgrund har en
omfattande oversyn av vart framtida transportnétverk samt organisation inletts. Till dags datum har vi
kommit s& langt att vi ser mojligheter till omfattande effektiviseringar och har satt mélet till en
resultatforbattring pa ca 400 MSEK till ar 2016.

Green Cargo skall fortsitta vara den ledande jarnvigsoperatoren pa den svenska marknaden och vér
affér baseras dven framledes pa ett natverksupplagg. Under de ndrmaste tva dren kommer vi steg for
steg att anpassa var verksamhet och effektivisera var organisation sa den blir mer modern och
snabbfotad. Vi skall vara ett foretag som tjdnar pengar genom konjunktursvangningarna och har kraft
att investera for framtiden. Denna resa har bara paborjats, men har redan nu kommunicerats till var
personal. Nodvandigheten av fordndring méter stor forstaelse fran personalen och véra fackliga
organisationer. Nu under fjarde kvartalet pagar en dialog med vara kunder dér vi lyfter fram platser i

2( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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landet dér vi identifierat volym- och l6nsamhetsproblem. Tillsammans soker vi finna nya losningar.
Att fortsétta kdra olonsam trafik dr inget alternativ.

Med hog sikerhet, punktlighet och kostnadseffektiva 16sningar som grund, har ménga férhandlingar
lett fram till avtalstecknande och fornyat fortroende samt nya kunder. Under hela perioden tecknade
Green Cargo nya avtal till ett totalt kontraktsvirde uppgaende till ca 600 MSEK. Under det tredje
kvartalet var kontraktsvirdet ca 200 MSEK. Bland storre avtal i kvartalet kan ndmnas uppdrag for
Tritag, SSAB, Northland, Outokumpu, Hupac Intermodal och Kombiverkehr.

Rorelseresultat i tredje kvartalet belastas av reservationer for ett par storre ursparningar och vi noterar
att flera ursparningar under aret har en koppling till sliten infrastruktur. Ekonomiskt drabbar det bade
Green Cargo och véra kunder. Rorelseresultatet paverkas samtidigt negativt av pdgdende hdjningar av
banavgifter till Trafikverket. Bdde Green Cargo och véra kunder har pa olika sitt framfort det orimliga
i att betala hogre avgifter for en infrastruktur som inte aterfatt sin robusthet och som under en lang
upprustningsperiod kommer att férdyra var produktion. Férdyringar sker inte bara genom ursparningar
och nedsatta tagvikter, omledningar och begriansningar av trafiken nir banarbeten ska goras fordyrar
ocksa naringslivets transporter. Vi moter en forstaelse fran den politiska sidan och hoppas denna
forstéelse tar sig konkreta uttryck som stérker bade jarnvégens och Sveriges konkurrenskraft.

Jan Kilstrom
Verkstillande direktor

3( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Nyckeltal
Koncernen jan-sep jan-sep Helar Helar Helér Helar
2013 2012 2012 2011 2010 2009 %)
Nettoomséttning b 3053 3503 4585 5418 5260 5124
Rorelseresultat -132 14 72 32 -198 232
Periodens resultat ” -114 617 519 10 -139 -174
Rorelsemarginal % D neg 0% neg 1% neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital % 2 neg 1% neg 3% neg neg
Avkastning pa operativt kapital % > neg 1% neg 3% neg neg
Avkastning pa eget kapital % 2 neg 41% 36% 1% neg neg
Soliditet % > 36% 37% 35% 23% 25% 28%
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 2 0,8 0,6 0,7 1,9 1,9 1.4
Bruttoinvesteringar 227 209 300 525 427 767
Medelantal anstillda " 2 140 2356 2323 2575 2689 2 805

Avkastningsmétt for delarsperioderna 2013 och 2012 har omréknats med 360/270 for jamforbarhet med arssiffror.

! Utfall avser kvarvarande verksamheter. For dren 2009 och 2010 har resultatet for avvecklade verksamheter
proformaberdknats med hénsyn till att merparten av den avvecklade Tredjepartslogistiken dé utgjorde del av moderbolaget.
? Utfall avser hela koncernen inklusive avvecklade verksamheter i samtliga jamforelseperioder.

) Nyckeltalen har ej justerats for dndringar i IAS 19 da uppgifter om omréknad pensionsskuld ej finns tillgingliga.

Marknadsldge, risker och osdkerhetsfaktorer

Efterfragan pa jarnvagstransporter dr starkt knuten till aktiviteten inom svensk basnéring och
verkstadsindustri, vilken i sin tur paverkas av efterfrdgan pa exportmarknaderna.

Under tredje kvartalet 2013 minskade Green Cargos volymer med 6 procent jamfort med samma
period 2012. Ackumulerat ver aret ligger volymerna 11 procent ldgre dn 2012. Beddmningen &r att
nuvarande volymniva kommer att bestd den ndrmsta framtiden p g a svag ekonomisk utveckling och
dérmed efterfragan pé transporttjanster.

Totalt tecknade Green Cargo nya transportavtal till ett totalt kontraktsvirde uppgéende till ca 200
MSEK under tredje kvartalet. Transportavtal med Northland och Outokumpu ar de framtradande
avtalen i perioden. Sammantaget under aret har transportavtal tecknats for motsvarande 600 MSEK.
Green Cargos konkurrenskraft r fortsatt stark trots att marknaden totalt sett minskat.

Arbetet med att anpassa kostnaderna till marknadsléget har fortsatt under perioden och kostnaderna
ligger ndgot ldgre i tredje kvartalet jamfort med bade forsta och andra kvartalet. Utmaningen ar dock
fortséttningsvis att reducera den fasta kapaciteten som ar inbyggd i produktionssystemet. Tredje
kvartalet visar dirfor ett negativt rorelseresultat.

Det atgardspaket som forhandlades fram med de fackliga organisationerna i borjan av aret har inte till
fullo uppnatt sina sparbeting. Avvikelsen avseende arbetstidsforkortningen forklaras framst av att
vissa personalkategorier undantogs fran avtalet samt att arvodister anvénts 1 hogre grad &n planerat.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras &terfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2012.

4( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat juli - september 2013

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens nettoomséttning under tredje kvartalet 2013 uppgick till 990 MSEK (1 079) vilket var 8
procent légre 4n foregédende ar. Minskningen forklaras frimst av ldgre transportvolymer till f6ljd av
svagare konjunkturldge. Transportvolymerna under tredje kvartalet dr 6 procent ldgre 4n under mot-
svarande period foregaende ar.
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Effekten av den ldgre omséttningsnivén har delvis kunnat kompenseras genom kostnadskontroll, bland
annat har genomforda effektiviseringar medfort ldgre kostnader for drift och personal.

Rorelseresultatet uppgick till -13 MSEK (-3). Minskningen ér till storsta del hanforlig till den lagre
intdktsnivan. Rorelseresultatet har paverkats negativt av kostnadsreservering for tva storre urspér-
ningar samt av hogre kostnader for trafikavgifter till Trafikverket. Green Cargo var inte ansvarig for
den olycka som intraffade da ett staltdg sparade ur utanfér Storsund i maj. Den reservering av
kostnader som gjordes i samband med olyckan har dérfor 16sts upp under tredje kvartalet med en
positiv paverkan pa rorelseresultatet.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 3 MSEK (4) och avser framst det danska produktions-
bolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -1 MSEK (-14). Réntenettot var -10 MSEK, vilket ar béttre
jamfort med foregéende ér (-12), till foljd av lagre kostnader for upplédning. Marknadsvérderingar och
omvardering av finansiella skulder uppgick till 1 MSEK (0). Resultat vid forsiljning av dotterbolaget
Hallsbergs Terminal AB uppgick till 8 MSEK.

Skatt pa periodens resultat var 5 MSEK (3).

5( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Avvecklade verksamheter

Den 31 maj 2012 sildes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Déarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet i
jamforelseperioden.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 0 MSEK (5).

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -9 MSEK (-9).

Resultat januari - september 2013

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens nettoomséttning under de tre forsta kvartalen 2013 uppgick till 3 053 MSEK (3 503)
vilket var 13 procent lagre dn foregdende ar. Minskningen forklaras fraimst av lagre transportvolymer
till f6ljd av svagare konjunkturldge. Transportvolymerna under de tre forsta kvartalen dr 11 procent
lagre 4n under motsvarande period foregdende ar.

Effekten av den ldgre omséttningsnivéan har delvis kunnat kompenseras genom kostnadskontroll, bland
annat har genomforda effektiviseringar medfort ligre kostnader for drift och personal. Atgirdspaketet
inkluderande arbetstidsforkortning har gett positiva effekter under perioden.

Rorelseresultatet uppgick till -132 MSEK (14). Férsdmringen av resultatet &r till storsta del hanforlig
till den lagre intdktsnivan. Rorelseresultatet har paverkats negativt av reservering for storre
ursparningar och for en 6kning av reserv for osékra kundfordringar. Vidare har rorelseresultatet
belastats med hogre kostnader for trafikavgifter till Trafikverket.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 7 MSEK (6) fraimst genom forbéttrat resultat i det
danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -15 MSEK (-39). Réntenettot var -30 MSEK, vilket ar visentligt
battre jamfort med foregaende ar (-48), till f6ljd av lagre kostnader for upplaning. Marknads-
vérderingar och omvérdering av finansiella skulder uppgick till 6 MSEK (9). Resultat vid forséljning
av dotterbolaget Hallsbergs Terminal AB uppgick till 8§ MSEK.

Skatt pa periodens resultat var 33 MSEK (6).

Avvecklade verksamheter

Den 31 maj 2012 sildes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Diarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet i jamforelse-
perioden.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 0 MSEK (636).

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -114 MSEK (617).

6( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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MODERBOLAGET

Efter avyttring av segmentet tredjepartslogistik 4r kommentarerna avseende kvarvarande verksamheter
i allt vésentligt gangbara dven for moderbolaget. Fér kommentarer avseende moderbolagets utfall
hénvisas dérfor till avsnitt avseende Kvarvarande verksamheter.

Nettoomséttningen for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under de tre forsta kvartalen till 2 856
MSEK mot 3 275 MSEK foregéende ar, vilket motsvarar en minskning pa 13 procent.

Moderbolagets rorelseresultat for de tre forsta kvartalen forsdmrades jamfort med foregéende &r och
uppgick till -136 MSEK (9).

Resultat frén finansiella poster i moderbolaget uppgick till -14 MSEK (461) for perioden. I finans-
nettot ingar resultat vid forséljning av dotterbolag med 13 MSEK (505).

Skatt pa periodens resultat var 32 MSEK (6).
Nettoresultatet for perioden uppgick till -118 MSEK (476).

Moderbolagets nettoskuld 6kade fran arets borjan med 157 MSEK framst som en f6ljd av den negativa
resultatutvecklingen och uppgick pé balansdagen till 1 325 MSEK.

Agarkrav

Green Cargo AB har frén och med ar 2013 nya ekonomiska mal. Nettoskuldséittningsgraden ska uppga
till minst 0,6 och hogst 0,9. Avkastningen pa operativt kapital ska uppga till minst 10 procent dver en
konjunkturcykel. For aren 2013 - 2015 ska avkastningen pa operativt kapital dock uppga till minst 4
procent i genomsnitt dver perioden. Ordinarie utdelning ska uppga till hilften av arets vinst efter skatt
under forutsittning att nettoskuldsittningsgraden efter utdelning hamnar inom maélintervallet.

Per 2013-09-30 ar avkastningen pa operativt kapital negativ och nettoskuldséttningsgraden ar 0,8.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar under
perioden uppgick till 227 MSEK (209) for kvarvarande verksamheter. Moderbolagets investeringar i
immateriella tillgangar och materiella anldggningstillgdngar uppgick under perioden till 225 MSEK
(208). Periodens investeringar avser framst lokmoderniseringen. Investeringar avseende avvecklade
verksamheter uppgick till 0 MSEK (9).

Virdet for bestillda investeringar som @nnu inte levererats var 452 MSEK (570) vid periodens slut. Av

detta avser 430 MSEK (563) den pagaende lokmoderniseringen. For delleveranser av pdgaende, men
annu inte slutlevererade investeringar har betalats 1 417 MSEK (1 196).

7( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Finansiering

Koncernens rantebédrande skulder uppgick pa balansdagen till 1 949 MSEK varav 1 089 MSEK avséag
finansiella leasingkontrakt och 860 MSEK lénefinansiering. Leasingkontrakt och 1&n forfaller under
perioden 2013-2023, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 16ptid pé 4,5 ar. Skulderna, inklusive
rantederivat, har en genomsnittlig rintebindning pé 1,2 ar.

Under aret har inga nya skulder tagits upp. Rantebérande skulder har minskat med netto 293 MSEK
till f6ljd av amortering, 16sen av skulder och omvirdering av skulder i utldndsk valuta. Leasing-
skulder har 16sts med 37 MSEK och léan i dotterbolaget Hallsbergs Terminal AB har i samband med
forsdljningen slutamorterats med 120 MSEK (varav 105 MSEK via koparen Brinova Logistik AB).
Loépande amortering av 1an och leasingskulder har skett med 122 MSEK.

Réntebirande tillgdngar har minskat med totalt 364 MSEK, vilket sammantaget innebér att
réntebarande nettoskuld 6kat med 71 MSEK och uppgick pé balansdagen till 1 190 MSEK (1 119 vid
arets borjan).

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit pd 75 MSEK.

Koncernforandringar

Per den 31 maj 2012 avyttrades Green Cargo Logistics (namnéndrat till PostNord Logistik TPL) samt
fastigheter knutna till tredjepartslogistiken till PostNord. Utfall fran tredjepartlogistikverksamheten
redovisas for jamforelsearet som avvecklade verksamheter.

Den 30 augusti avyttrades det gemensamt med Hallsbergs Kommun dgda bolaget Hallsbergs Terminal
AB till Brinova Logistik AB. Reavinst vid forsidljningen uppgick till 8§ MSEK.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Green Cargo genomfor en dversyn av verksamheten avseende effektivitet i ndtverket och foretagets
overbyggnad. Bakgrunden &r att nuvarande volym inte ger den fyllnad i nitverket som behdvs for
langsiktig lonsamhet. Volymen é&r fortfarande betydligt lagre dn fore lagkonjunkturens borjan.
Oversynen beriknas resultera i en minskning av personalen, nedskrivningsbehov av
anldggningstillgdngar samt ge en resultatforbéttring pa ca 400 MSEK &ver en trearsperiod.

Inga omstruktureringskostnader hianforliga till 6versynen av transportnitverket och organisationen har
belastat de tre forsta kvartalen 2013.

8( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Sdkerhet, punktlighet och miljo

Utfallet for trafiksidkerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet for arets nio forsta manader
var 94,6 (94,5). Trenden med ett minskat antal olyckor och lagre olyckskostnader som utmérkte slutet
av foregéende ér brots under forsta kvartalet till foljd av tva lokbrédnder samt vinterproblematik i form
av snod och is i sparanldggningen som bidrog till ursparningar. Andra kvartalet uppvisar ett av de
hogsta uppmitta kvartalsviardena for trafiksdkerhetsindex pd méanga &r, i trakterna av mélnivan om
95,0. Detta trots en storre ursparning i maj, da ett staltdg sparade ur utanfor Storsund. I tredje kvartalet
intrdffade tre storre tdgurspérningar, vilket dragit ner trafiksdkerhetsindex nagot, utfallet for kvartal tre
var 94.,8.

Det forebyggande arbetet for att hoja sikerheten har fortsatt i oférminskad skala i syfte att ge en
sékrare arbetsmilj6 for vara medarbetare, farre produktionsstorningar och darmed légre kostnader.

Inga allvarligare olyckor med personskador har intréffat under de tre forsta kvartalen.
Punktlighet till kund for jarnvégen var under de tre forsta kvartalen 95 procent (95).

Forsta kvartalet paverkades negativt av sno och kyla men inte i samma omfattning som foregéende ar.
Punktligheten forbéttrades betydligt under det andra kvartalet och 1&g pa samma nivd som mal-
sédttningen om 95 procent. I tredje kvartalet har den positiva trenden med en god punktlighet fortsatt.

Utfallet inom transportverksamhetens malomrade Milj6 (dieselforbrukning) uppgick till 0,84 liter per
1 000 nettotonkm. Arets mal for dieselforbrukning uppgér till 0,8 liter per 1 000 nettotonkm. Den
negativa avvikelsen forklaras av laga volymer.

Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affarsmissiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med nérstdende skett.

9( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2013 2012 2013 2012 2012 R12

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning 990 1079 3053 3503 4585 4135
Ovriga rorelseintikter 7 3 9 10 28 27
Summa rérelsens intiikter 997 1082 3062 3513 4613 4162
Driftskostnader -538 -558 -1 661 -1849 -2449 -2261
Personalkostnader -313 -345 -1 000 -1094 -1462 -1368
Ovriga kostnader -99 -125 -350 =377 -533 -506
Avskrivningar -63 -61 -190 -185 -249 -254
Nedskrivningar - 0 - - -3 -3
Resultat fran andelar i intresseforetag 3 4 7 6 11 12
Rorelseresultat -13 -3 -132 14 =72 -218
Finansiella poster -1 -14 -15 -39 =51 -27
Resultat efter finansiella poster -14 -17 -147 -25 -123 -245
Skatter 5 3 33 6 6 33
Periodens resultat frin kvarvarande verksamheter 9 -14 -114 -19 -117 212

Awvecklade verksamheter (not2)

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 0 5 0 636 636 0
Periodens resultat -9 9 -114 617 519 212
Varav hanforligt till moderbolagets dgare -9 -9 -114 616 520 -210
Varav hénforligt till innehav utan best. inflytande 0 0 0 1 -1 -2

Rapport 6ver koncernens totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Heléar

2013 2012 2013 2012 2012 R12
Periodens resultat -9 9 -114 617 519 212
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvirderingar av forminsbestdmda pensionsplaner 0 0 0 0 0 0
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar 4 -1 3 14 8 -3
Sikring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 2 6 -1 6 2 -5
Omrikningsdifferenser -2 -6 1 -10 -7 4
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat -1 -1 0 -5 -2 3
Totalresultat for perioden -6 -11 -111 622 520 213
Varav hanforligt till moderbolagets dgare -6 -11 -111 621 521 2211
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 0 0 1 -1 -2

10( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Heléar

2013 2012 2013 2012 2012 R12
|
Nettoomsittning 923 1001 2856 3275 4279 3860
Ovriga rorelseintikter 8 2 10 8 29 31
Summa rorelsens intiikter 931 1003 2866 3283 4308 3891
Driftskostnader -471 -503 -1470 -1678 -2217 -2.009
Personalkostnader -313 -333 -1000 -1051 -1407 -1356
Ovriga kostnader -99 -116 -347 -366 -518 -499
Avskrivningar -62 -59 -185 -179 -240 -246
Nedskrivningar - - - - -3 -3
Rorelseresultat -14 -8 -136 9 =17 222
Finansiella poster -1 -17 -14 461 452 -23
Resultat efter finansiella poster -15 -25 -150 470 375 -245
Skatter 4 4 32 6 3 29
Periodens resultat -11 21 -118 476 378 -216

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep Jjan-sep Helar

2013 2012 2013 2012 2012 R12
Periodens resultat -11 21 -118 476 378 -216
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Kassaflodessakringar 4 -1 3 14 8 -3
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 2 6 -1 6 2 -5
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan
omforas till periodens resultat -1 -2 0 -5 2 3
Totalresultat for perioden -6 -18 -116 491 386 =221

1 1( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 30 sei 2013 30 sei 2012 31 dec 2012 30 sei 2013 30 sei 2012 31 dec 2012
Immateriella tillgangar 39 40 42 35 38 39
Materiella anldggningstillgangar 2481 2437 2457 2441 2406 2416
Finansiella anldggningstillgdngar 433 338 346 476 401 397
Uppskjutna skattefordringar 182 147 150 178 146 146
Summa anléggningstillgangar 3135 2962 2995 3130 2991 2998
Varulager 13 16 16 13 16 16
Kortfristiga fordringar 523 569 497 492 552 483
Kortfristiga placeringar 484 978 830 484 978 830
Kassa och bank 178 149 271 178 145 263
Summa oms ttningstillgingar 1198 1712 1620 1167 1691 1592
Tillgangar till forsdlining (not 2) 96 251 234 96 101 100
SUMMA TILLGANGAR 4429 4925 4849 4393 4783 4690
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1597 1818 1716 1458 1679 1574
Léangfristiga avséittningar 18 18 18 13 14 13
Langfristiga leasingskulder 1015 1026 1065 1015 1026 1065
Ovriga lingfristiga skulder 743 897 818 742 897 818
Summa lingfristiga skulder 1776 1941 1901 1770 1937 1896
Kortfristiga leasingskulder 74 98 108 74 98 108
Ovriga kortfristiga skulder 927 874 929 1036 1002 1045
Summa kortfristiga skulder 1001 972 1037 1110 1100 1153
Skulder hanforliga till Tillgdngar till forsélining (not 2) 55 194 195 55 67 67
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4429 4925 4849 4393 4783 4690
POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter och eventualforpliktelser 847 930 908 847 1028 1006

12( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets figare bestimmande
inflytande

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hiinforlig

jan - sep 2013 Aktie-  tillskjutet Balanserade Periodens  flodes Omrdknings  Sakring av till 5vrigt Totalt eget
Belogﬂ i MSEK. kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat séikrin% differens nettoinveslerin% totalresultat Summa kaﬁital
Utgdende balans per 31 december 2012

enligt avgiven drsredovisning 200 1047 =21 520 -9 -18 14 -1 1732 8 1740
Justering for retroaktiv

tillimpning/4ndring av IAS 19 -24 24

Ingdende balans per 1 januari 2013 200 1047 -45 520 -9 -18 14 -1 1708 8 1716
Disposition av foregdende érs resultat 520 -520 - -
Avyttrade dotterforetag -8 -8
Summa totalresultat for perioden -114 3 1 -1 0 -111 -111
Utgéende balans per 30 september 2013 200 1047 475 -114 -6 -17 13 -1 1597 - 1597
Moderbolaget

jan - sep 2013 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens

Beloﬁﬁ i MSEK kaﬁital fond verk]jﬁt virde vinstmedel resultat Summa

Ingdende balans per 1 januari 2013 200 100 4 892 378 1574

Disposition av foregaende ars resultat 378 =378 -

Redovisning av finansiella instrument till

verkligt virde 2 2

Periodens resultat -118 -118

Utgéende balans per 30 september 2013 200 100 6 1270 -118 1458

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieigartillskott 947 MSEK.

Aktiedgaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets fgare bes timmande
inflytande

Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hinforlig

jan - sep 2012 Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens — flodes = Omriknings  Sikring av till ovrigt Totalt eget
Beloﬁﬁ i MSEK kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat siikrin‘i differens nettoinvesterin‘i totalresultat Summa kaﬁital
Ingiende balans per 1 januari 2012 200 1047 -30 9 -16 -11 11 1 1211 9 1220
Justering for retroaktiv

tillimpning/dndring av IAS 19 -24 -24 -24
Justerat eget kapital per 1 januari 2012 200 1047 -54 9 -16 -11 11 1 1187 9 1196
Disposition av foregaende ars resultat 9 9 - -
Summa totalresultat for perioden 616 14 -10 6 -5 621 1 622
Utgdende balans per 30 september 2012 200 1047 -45 616 -2 =21 17 -4 1808 10 1818
Moderbolaget
jan - sep 2012 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade Periodens

Belopp i MSEK. kapital fond  verkligt virde vinstmedel resultat Summa

Ingéende balans per 1 januari 2012 200 100 -4 898 -6 1188

Disposition av foregéende érs resultat -6 6 -
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 15 15

Periodens resultat 476 476

Utgéende balans per 30 september 2012 200 100 11 892 476 1679

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieégartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har lamnat villkorat aktieagartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

13( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - sep jan - sep

2013 2012 2013 2012
|
Den lpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -147 -25 -150 470
Justeringar for poster sominte ingér i kassaflodet 164 145 167 -341
Betalningar avseende avsittningar -9 -7 -9 -7
Betald skatt -19 =27 -20 -25
Kassaflode frin den l6pande verksamheten fore
forindringar avrorelsekapital, kvarvarande
verksamheter -11 86 -12 97
Kassaflode frdan fordndringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 0 81 -5 88
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 11 -109 6 -7
Kassaflode frin den 16pande verksamheten,
kvarvarande verksamheter 0 58 -11 178
Forvarv/forséljning av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar 212 -185 -209 -195
Forvérv/forséljning av finansiella anldggningstillgangar 0 2 0 2
Forséljning av verksamheter 21 0 22 610
Utdelning fran intresseforetag 1 0 1 0
Fordndringar i kortfristiga placeringar 495 -479 495 -479
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar -80 155 -80 155
Kassaflode fran investerings verksamheten,
kvarvarande verksamheter 225 -507 229 93
Amortering av leasingskulder och lan -174 -147 -157 -124
Erhéllna/limnade koncernbidrag - - 4 47
Kassaflode frén finansierings verksamheten,
kvarvarande verksamheter -174 -147 -153 =17
Kassaflode fran awecklade verksamheter, Not 2 - 786 - -
Periodens kassaflode 51 190 65 194
Likvida medel vid érets borjan 277 88 263 79
Likvida medel vid periodens slut 328 278 328 273

Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre méanader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen dver likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med andra I6ptider. Vérdet av dessa var
vid periodens utgang 429 MSEK (865).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till 51 MSEK (190). Kassaflodet fran den lopande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital, kvarvarande verksamheter, uppgick till -11 MSEK

(86). Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet avser framst avskrivningar.

Fordndringar i rorelsekapitalet for kvarvarande verksamheter, uppgick till 11 MSEK (-28). Den
positiva effekten forklaras av en 6kning i kortfristiga skulder.

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgngar i kvarvarande verksamheter, har
under perioden frimst avsett pdgdende lokmodernisering och uppgick till -212 MSEK (-185).

Kassaflode fran avyttring av dotterbolag uppgick till 21 MSEK (0).

14( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Nettominskningen av kort- och langfristiga placeringar uppgick under perioden till 415 MSEK vilket
paverkat kassaflodet positivt med motsvarande belopp. Foregaende ar samma period var netto-
okningen -324 MSEK.

Amorteringar av 1an och leasingskulder under perioden uppgick till -174 MSEK (-147).

Kassaflode fran avvecklade verksamheter uppgick till 0 MSEK (786), Se vidare not 2.

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tillimpar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i sin koncernredovisning. Moderbolaget tillampar RFR 2 i sin redovisning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i bolagets arsredovisning fér 2012. Férandringar av redovisningsprinciper under 2013
kommenteras nedan.

Andrade redovisningsprinciper

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (presentation av 6vrigt totalresultat)

Andringen avser hur poster inom évrigt totalresultat ska presenteras. Posterna ska delas upp i tva kategorier; dels poster som kommer att
omforas till arets resultat dels poster sominte kommer att omféras. Poster som kommer att omféras &r exempelvis omrékningsdifferenser och
vinster/forluster pa kassaflodessakringar. Poster som inte omfors ar exempelvis omvarderingar av férmansbestdmda pensionsplaner.
Tillampas fran 1 januari 2013 med retroaktiv verkan.

IAS 19 Erséttningar till anstallda (dndring)

Fran och med 1 januari 2013 tradde den andrade IAS 19, Ersattningar till anstéllda, i kraft. TillAmpning sker retroaktivt och de ingaende
balanserna for rékenskapsaret 2012 har darmed raknats om for att méjliggéra jamférelse. | den @ndrade standarden IAS 19 tas méjligheten att
anvanda korridormetoden bort, denna metod har tillampats av Green Cargo. Aktuariella vinster och forluster redovisas i dvrigt totalresultat.
Avkastning som beraknas pa forvaltningstillgangar baseras pa diskonteringsrantan som anvands vid berakning av pensionsforpliktelsen.
Skillnad mellan verklig och beraknad avkastning avseende forvaltningstillgangar redovisas i dvrigt totalresultat.

| enlighet med reviderade IAS 19 6kar den ingaende balansen for 2012 avseende pensionsskulden med 27 MSEK, varav 1 MSEK avser
sarskild I6neskatt, pa grund av att den oredovisade delen av pensionsskulden inte langre kan redovisas utanfér balansrakningen. Eget kapital
minskar med 24 MSEK, beaktat sarskild ldneskatt och uppskjuten skatt. Resultatrékningen for jamforelseperioden har ej omréknats da den
andrade redovisningsprincipen endast paverkat marginellt.

IFRS 13 Vérdering till verkligt varde

IFRS 13 &r en ny enhetlig standard for matning av verkligt varde samt forbattrade upplysningskrav. Standarden tillampas framatriktat pa
rékenskapsar sominleds den 1 januari 2013.

15( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Not 2 Avvecklade verksamheter och tillgangar som innehas for forsiljning

Tillgangar som innehas for forsaljning

2013-09-30 2012-09-30
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgdngar Skulder
TRAXX-lok 96 55 101 67
Hallsbergs Terminal - - 150 127
96 55 251 194

TRAXX-lok

Under hésten 2009 férvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera

strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle dverlatas till intresseféretaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda fér anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgangarnas redovisade
varde uppgar till 96.

Vid férvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade &garna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som méjliggor effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomférdes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive dgare. Avsikten var att genomféra ater-

staende del under 2010, men beslut fattades under 2012 om att inte genomféra apportemissionen varfér loken
kommer att avyttras istéllet.

Skulderna avser finansiering kopplat till inkép av TRAXX-loken.

Hallsbergs terminal
Den 30 augusti avyttrades det gemensamt med Hallsbergs Kommun &gda bolaget Hallsbergs Terminal AB till
Brinova Logistik AB. Reavinst vid forsaljiningen uppgick till 8 MSEK.

Avvecklade verksamheter

Green Cargo Logistics (namnéandrat till PostNord Logistik TPL AB)
Den 31 maj 2012 avyttrades verksamheten inom tredjepartslogistik som bedrivits i en underkoncern dar
Green Cargo Logistics AB var moderbolag.

I den avvecklade verksamheten ingick i jamférelseperioden Green Cargo Logistics AB, Green Cargo Logistics A/S (Dk),
KB Sveterm, Kardinalmarket 1 samt fastigheter och logistikterminaler som var redovisade i moderbolaget.

Periodens resultat for avvecklade verksamheter

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

2013 2012 2013 2012

Rérelseintakter - 0 - 427

Rérelsekostnader - 0 - -398

Resultat fran avyttring av verksamhet - 5 - 626

Finansiella poster - 0 - -2

Resultat fore skatt - 5 - 653

Skatt - 0 - 17

Resultat efter skatt for avvecklade verksamheter - 5 - 636
Kassaflode hanforligt till avvecklade verksamheter

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

2013 2012 2013 2012

Lépande verksamheten - 0 - 72

Investeringsverksamheten - -6 - 731

Finansieringsverksamheten - 0 - -17

- -6 - 786

16( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



gLeen
cacrqo

Deldrsrapport januari — september 2013
Green Cargo AB 556119-6436

Not 3 Vardering till verkligt varde

Redovisat och verkligt varde pa finansiella

instrument

Finansiella

tillgangar/skulder

varderade till verkligt Summa

vérde via Derivat somanvéands i Lane- och Investeringar som redovisat Verkligt
Koncernen, 2013-09-30 resultatrakningen ' sakringsredovisning kundfordringar halles till forfall Ovriga skulder vérde vérde

Upplupet Upplupet Upplupet

Verkligt vérde Verkligt vérde anskaffningsvérde  anskaffningsvérde  anskaffningsvérde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga placeringar 95 95 95
Kundfordringar (externa) 421 421 421
Fordringar hos intresseféretag 1 1 1
Derivatinstrument 0 0 0
Kortfristiga placeringar 201 283 484 484
Kassa och bank 178 178 178

201 0 600 378 - 1179 1179

Finansiella skulder
Leasingskulder 1089 1089 1089
Leverantorsskulder (externa) 224 224 224
Derivatinstrument 12 6 18 18
Skulder till kreditinstitut 7872 787 787
Summa 12 6 - - 2100 2118 2118

" Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen avser de som klassificeras som att de innehas for handel enligt IAS 39.

2 Av beloppet avser 165 lan i utldndska valuta avseende sékring av nettoinvestering i utlandet.

For mer utférlig information om de olika kategorierna se not 2 och fér beskrivning av vérderingstekniker se not 31 i arsredovisningen.

Summa redovisat
Koncernen och moderbolaget, 2013-09-30 Niva 1' Niva 22 Niva 3° virde
Finansiella tiligangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrékningen:

- Kortfristiga placeringar 201 201
Sakringsredovisade derivatinstrument 0 0
Summa 201 201

Finansiella skulder
Finansiella skulder véarderade till verkligt varde via

resultatrakningen:

- Derivatinstrument 12 12
Sakringsredovisade derivatinstrument 6 6
Summa 18 18

1) Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

3 Utifran indata sominte &r observerbara pa marknaden.

Finansiella tillgangar och skulder varderas enligt niva 2. Verkligt vérde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intékter som uppstatt om
kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

17( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Solna den 25 oktober 2013

Jan Kilstrom
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisorer. Se bifogad
granskningsberattelse.

Kommande deldrsrapport avseende ar 2013 &ar planerade att presenteras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt foljande:

Bokslutskommuniké: 13 februari 2014

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Jan Kilstrém, CEO, tel 010-455 55 53
John Klint, CFO, tel 010-455 45 83

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxl: 010-455 40 00

18( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning av
delarsrapport

Till styrelsen i Green Cargo AB (publ.)
Orgnr 556119-6436

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Green Cargo AB per 30 september
2013 och den niom&nadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med
IAS 34 och 3rsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard foér 6versiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgdrder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade deldrsrapporten, inte i allt védsentligt, &r uppréttad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2013
KPMG AB

Hans Akervall
Auktoriserad revisor

19( 19) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



