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Perioden januari — december 2012

« Koncernens nettoomsiittning i perioden uppgick till 4 585 MSEK (5 418), nedgangen
jamfort med foregdende &r dr framst en effekt av vikande konjunktur.

« Koncernens rorelseresultat uppgick till -72 MSEK (32). Arets rorelseresultat inkluderar
en integrationskostnad avseende dotterbolaget NTR pé cirka 10 MSEK, samtidigt som
rorelseresultatet for jamforelseperioden 2011 inneholl vinst frdn den avyttrade
dkeriverksamheten om 15 MSEK.

o Effekten av sankt bolagsskattesats uppgar till en kostnad om 29 MSEK.

e Green Cargo har per den 31 maj avyttrat Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna
till tredjepartslogistiken till PostNord. Resultatet frdn avvecklade verksamheter
uppgick till 636 MSEK (44).

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till 519 MSEK (10).

e 95 (93) procent av godstagen kom fram till kunderna inom utlovad tid.

e Green Cargo tecknade transportavtal till ett totalt varde av 3 350 MSEK.

Perioden oktober — december 2012

e Koncernens nettoomsadttning i perioden uppgick till 1 082 MSEK (1 300).
¢ Koncernens rorelseresultat uppgick till -86 MSEK (-19).

o Effekten av sankt bolagsskattesats uppgar till en kostnad om 29 MSEK.
o Resultatet fran avvecklade verksamheter uppgick till 0 (12) MSEK.

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -98 MSEK (-23).

¢ Green Cargo tecknade transportavtal till ett totalt varde av 750 MSEK.

Viktiga handelser efter periodens utgang

e Green Cargo har i samverkan med de fackliga organisationerna enats om ett
atgdrdspaket for att motverka effekterna av den svara lagkonjunkturen.

e Green Cargos styrelsen utsidg den 13 februari Jan Kilstrom till ny VD. Jan Kilstrom
berdknas tilltrada tjansten som VD i mitten av maj.

Koncernchefens kommentarer

Ar 2012 har varit ett tungt &r i virldsekonomin med en tydlig paverkan for svensk industri och Green
Cargo. Vi métte véarens sjunkande volymer med atgarder som gjorde att vi trots nedgangen dnda kunde
forbattra vart resultat. Men nedgéngen fortsatte ytterligare efter sommaren och tyngde ytterligare
Green Cargos rorelseresultat som for helaret blev -72 MSEK (32). Nettoomsittningen i
transportverksamheten uppgick till 4 585 MSEK (5 418), frimst som ett resultat av konjunkturen.
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Helarsresultatet efter skatt summerar dndé pa ett mycket positivt sétt till 519 MSEK (10), vilket ar ett
direkt resultat av den framgéngsrika forsiljningen av vart dotterbolag Green Cargo Logistics till
PostNord. Denna forsdljning varen 2012 var en slutleverans av forsta delen i var strategi, att gé fran
bredd inom logistik till djup inom jarnvdg. Vi har nu en frisk balansrdkning med 1ag skuldsdttnings-
grad. Var soliditet har under aret dkat fran 24 procent till 36 procent och Green Cargos nettoskuld-
séttningsgrad &r battre dn genomsnittet for borsbolagen i Sverige. Med denna grund kan vi g vidare i
vart ambitidsa investeringsprogram for att dven i framtiden vara det svenska niringslivets trygga
transportdr pa jarnvag.

Nu rullar 120 nya eller moderniserade lok i Green Cargos trafik och optioner har 16sts ut for ytterligare
37 moderniserade ellok. Vi har lok forberedda for de allt fler banor i Sverige som forses med det nya
europeiska signalsidkerhetssystemet ERTMS, och vi fortsdtter den investeringen sé att vi i nértid har 19
lok for ERTMS-banorna. Var stirkta balansrakning har ocksa mojliggjort forberedelser under 2012 for
IT-investeringar som realiseras i ar, bland annat med ett handdatorprojekt i var produktion for 6kad
effektivitet och kvalitet.

Green Cargos konkurrenskraft pad marknaden &r stark. Vi har 1amnat vissa transportuppdrag dir var
lonsamhet inte var tillricklig men har som helhet gjort ett starkt ar i nyforséljningen, med 6ver 750
nya affdrer tecknade till ett sammanlagt ordervirde av 3 350 MSEK. Vi noterar flera exempel dér
kunder som provat konkurrenter till Green Cargo, under 2012 valt att komma tillbaka till oss.

En bidragande orsak till att kunder viljer Green Cargo ér den leveranskvalitet vi har. Under 2012
nadde vi ater 95 procents punktlighet inom utlovad timme i inrikestrafiken, métt vid leverans till kund
av 540 000 vagnar. Enligt Trafikverkets statistik for tdgpunktlighet ligger Green Cargo 19,1
procentenheter hogre &n genomsnittet for vara sex storsta godstdgskonkurrenter. Men det dr inte bara
punktlighet och sékerhet som &r Green Cargos styrka. Med vart nitverk nér vi 360 orter i Sverige och
Norge och har exempelvis kunnat dka vart intermodala transportarbete med 25 procent pa ett ar, i en
lagkonjunktur och nér andra operatdrer stdngt igen sina intermodala linjer pa grund av
lonsamhetsproblem.

Sa nir vi summerar Green Cargo i lagkonjunkturens 2012 sa &r det 4ndd med en viss optimism och
stolthet. Vi har med en stirkt balansrikning fortsatt investera i framtidens jarnvégslogistik, vi dr
konkurrenskraftiga p4 marknaden och vi &r Sveriges punktligaste godstagsbolag. Vi har effektiviserat
och anpassat var verksambhet sé att nir volymerna f6ll sé klarade vi dnda att forbattra vart resultat. Och
nér konjunkturnedgangen slog dnnu hardare under hdsten sa klarade vi att tillsammans med vara
fackforeningar komma 6verens om en arbetstidsforkortning och atgérder i ett krisavtal.

Ett statiskt godstagsbolag ar en délig partner for svenskt néringsliv och en i lingden otrygg
arbetsgivare for vara medarbetare. Ett flexibelt foretag som formar anpassa sig till omvérlden, behalla
utvecklingskraft i nedgangar och som star berett i tillvaxttider, det blir en trygg partner far savél
kunder som medarbetare. Vi avslutade aret med att bli en foregangare for det inom tjanstesektorn i
Sverige.

Mikael Stohr
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Nyckeltal
Koncernen Helar Helar Helar Helar Helar
2012 2011 20102 20092 2008
Nettoomséttning 4585 5418 6181 5889 6392
Rérelseresultat =72 32 -141 -191 143
Arets resultat’ 519 10 -139 -174 7
Rorelsemarginal % neg 1% neg neg 2%
Avkastning pa sysselsatt kapital % neg 1% neg neg 6%
Avkastning pé eget kapital % ° 35% 1% neg neg 0%
Soliditet % * 36% 24% 25% 28% 35%
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) 0,6 1,8 1,9 1,4 0,9
Bruttoinvesteringar 300 525 437 927 608
Medelantal anstillda 2323 2575 2907 3017 3156

! Koncernens utfall och nycketal i tabellen avser kvarvarande verksamheter.
? Koncernens utfall och nycketal i tabellen inkluderar dven avvecklade verksamheter.
3 Arets resultat och nyckeltal avser kvarvarande och avvecklade verksamheter i samtliga jamforelsep erioder.

Marknadslage, risker och osakerhetsfaktorer

Under sista kvartalet 2012 fortsatte volymnedgangen och kvartalet uppvisade en volym som 14g 16 %
under forra éret, i sin helhet relaterad till den allménna konjunkturnedgangen i den svenska industrin.
Inga signaler i nuldget tyder pa okad efterfrdgan av den svenska industrins produkter véren 2013
medan en mycket svag tillvixt bedoms kunna komma i host. Under forsta halvaret kan mycket vl
volymerna komma att sjunka ytterligare. Den europeiska krisen dr l&ngt ifrén 16st och dven i starka
tillvaxtlinder mattas utvecklingen. For svensk industri medfor den starka kronkursen en forsvagning
av svensk industris konkurrenskraft som ytterligare sdnker efterfrigan. Green Cargos omséttning
utgors till ca 35 % av omsittning i utlindsk valuta, foretrddesvis Euro. Under fjérde kvartalet har
kronan forsvagats ndgot vilket lett till en positiv valutaeffekt om 9 MSEK. For heldret 2012 har den
starka kronkursen resulterat i en negativ valutaeffekt om -6 MSEK. Da den negativa effekten har
kunnat kompenseras genom valutasdkring, padverkades rorelseresultatet istéllet positivt med 1 MSEK.
Finansoron inom Euro-zonen medfor fortsatt hoga finansiella risker i form av svingningar pa rénte-
och valutamarknaderna. Styrelsen har faststillt en finanspolicy inom vilken Green Cargos
finansfunktion agerar. Policyn fastslar ramar for rénterisker och valutaexponering samt anger tillatna
motparter och limiter for att nd en rimlig finansiell riskexponering.

Den ambition som Green Cargo haft avseende tecknande av transportavtal mottes dven under kvartal 4
dé avtal slots till ett totalt kontraktsvéirde av 750 MSEK. Sammantaget under &ret har transportavtal
tecknats for motsvarande 3 350 MSEK. Green Cargos konkurrenskraft dr fortsatt stark trots att
marknaden totalt sett minskar.

Green Cargo har under en léngre tid rustat och fortsitter rusta for en liagre efterfragan och har genom
ett antal atgérder sokt anpassa verksamheten till marknadslaget samt forbittra effektiviteten inom alla
delar av koncernen och oka flexibiliteten.

Dessa atgérder visade sig i en forbattrad 16nsamhet under forsta halvaret jamfort med foregaende ar
trots betydligt ldgre omséttning. Den senaste tidens nedgang i efterfragan har dock inte kunnat forutses
och med en stor andel fast kapacitet i produktionsapparaten har dnnu inte anpassningen skett fullt ut
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till den senaste tidens minskning i efterfragan. Det tar tid att anpassa produktionsapparaten till
vasentligt lagre nivaer. Effektiviseringsarbetet fortsétter i dn starkare skala under 2013 och den 2
januari kom Green Cargo O6verens med de fackliga organisationerna om ett atgardspaket med bl a
arbetstidforkortning under februari till och med maj, som stirker forutsattningarna for att rida ut
krisen.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osékerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2011.

Resultat oktober - december 2012

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens rorelseintdkter under fjarde kvartalet 2012 uppgick till 1 100 MSEK (1 295) vilket var 15
procent ldgre 4n foregéende ar. Minskningen forklaras frimst av lagre transportvolymer till f6ljd av
svagare konjunkturlage.

Btonkm last + tom

Bruttotonkilometer &r tagets totala vikt multipliceratmed producerad
delstracka

Btonkm (1 000 000 000)
O =N Wb OO N ®O

900(9
2,0,

B Btonkm ——R12

Effekten av den lagre intdktsnivan har delvis kunnat kompenseras genom kostnadskontroll, bland
annat har genomforda effektiviseringar medfort ldgre kostnader for drift och personal.

Rorelseresultatet uppgick till -86 MSEK (-19). Minskningen &r till storsta del hanforlig till den lagre
intdktsnivan. Rorelserelaterad kursvinst uppgick till 9 MSEK (-8). Rorelseresultatet har paverkats
negativt av omstruktureringskostnader om 3 MSEK.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 5 MSEK (-1) fraimst genom forbéttrat resultat i det
danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -12 MSEK (-16). Réntenettot var -13 MSEK, vilket &r védsentligt

lagre jamfort med foregéende ér (-19), till foljd av lagre uppléning. Marknadsvérderingar och
omvardering av finansiella skulder uppgick till -1 MSEK (3).

5( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Skatt pa periodens resultat var 0 MSEK (0). Effekt av dndrad skattesats fran 26,3% till 22% uppgar till
-29 MSEK.

Avvecklade verksamheter
Den 31 maj séldes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Diarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 0 MSEK (12).

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -98 MSEK (-23).

Resultat januari - december 2012

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens rorelseintékter under aret uppgick till 4 613 MSEK (5 441) vilket var 15 procent lagre dn
foregéende ar. Minskningen forklaras framst av lagre transportvolymer (ca 12 % lagre jamfort med
foregéende ar) till f6ljd av svagare konjunkturldge samt att foregéende ars utfall inkluderade intikter
for akeriverksamheten (200 MSEK) som avyttrades i slutet av 2011 samt rorelserelaterade kursvinster
(8 MSEK).

Rorelseresultatet har forsdmrats jamfort med motsvarande period foregaende ar och uppgick till -72
MSEK (32). Férsamringen &r en foljd av lagre volymer, integrationskostnader NTR om 10 MSEK,
omstruktureringskostnader uppgaende till 8 MSEK samt rorelserelaterade kursvinster i perioden om 1
MSEK jamfort med kursvinster pa 8 MSEK i jdmforelseperioden. Foregdende ars utfall inkluderade
dven 15 MSEK i utfall for den under 2011 avyttrade akeriverksamheten. Genomforda effektiviseringar
har medfort ligre kostnader for drift och personal. Okningen i dvriga kostnader ér framforallt
hanforlig till IT kostnader. Kostnader till f6ljd av vinterstdrningar minskade jamfort med motsvarande
period foregdende ar.

Resultatandelar fran intresseforetag forbattrades och blev 11 MSEK (-4) framst genom forbattrat
resultat i det danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -51 MSEK (-66). Réantenettot, -59 MSEK, (-67) forbattrades
jamfort med foregéende ar framst till f6ljd av ldgre skuldséttning och ldgre marknadsréantor i
framforallt EUR men dven SEK. Marknadsvérderingar och omvérdering av finansiella skulder
paverkade positivt med 8 MSEK (5).

Skatt pa periodens resultat var 6 MSEK (0). Effekt av dndrad skattesats fran 26,3% till 22% uppgar till
-29 MSEK.

Avvecklade verksamheter

Den 31 maj séldes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Diarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet.

6( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 636 MSEK (44).

Koncernens nettoresultat inklusive avvecklade verksamheter uppgick till 519 MSEK (10).

MODERBOLAGET

Efter avyttring av segmentet tredjepartslogistik dr kommentarerna avseende kvarvarande verksamheter
i allt vésentligt gangbara dven for moderbolaget. For kommentarer avseende moderbolagets utfall
hénvisas dérfor till avsnitt avseende Kvarvarande verksamheter.

Rorelseintikterna for moderbolaget, Green Cargo AB, uppgick under aret till 4 308 MSEK mot 4 986
MSEK foregaende éar.

Moderbolagets rorelseresultat for dret forsimrades jamfort med foregédende ar och uppgick till -77
MSEK (15).

Resultat frén finansiella poster i moderbolaget uppgick till 452 MSEK (-13) for aret. Resultatet ar
huvudsakligen hénforligt till avyttringen av tredjepartslogistiken.

Skatt pa rets resultat var 3 MSEK (-8). Effekt av dndrad skattesats fran 26,3% till 22% uppgér till -29
MSEK.

Nettoresultatet for &ret uppgick till 378 MSEK (-6).

Moderbolagets nettoskuld minskade fran arets borjan med 778 MSEK, framst till f61jd av
forsiljningen av tredjepartslogistiken och uppgick pa balansdagen till 1 168 MSEK.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar under
aret uppgick till 300 MSEK (525) for kvarvarande verksamheter. Moderbolagets investeringar i
immateriella tillgangar och materiella anldggningstillgdngar uppgick under aret till 286 MSEK (518).
Arets investeringar avser frimst lokmoderniseringen. Investeringar avseende avvecklade verksamheter
uppgick till 9 MSEK (15).

Virdet for bestéllda investeringar som dnnu inte levererats var 506 MSEK (299) vid érets slut. Av
detta avser 499 MSEK (292) den pagaende lokmoderniseringen. For delleveranser av pagadende men
annu inte slutlevererade investeringar har betalats 1 264 MSEK (1 065).

Finansiering

Koncernens rantebédrande skulder uppgar till 2 242 MSEK varav 1 174 MSEK avsag finansiella
leasingkontrakt och 1 068 MSEK lénefinansiering. Leasingkontrakt och lan forfaller under perioden
2013-2023, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 16ptid pa drygt 5 ar. Skulderna, inklusive
rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pé 1,1 ar.

7( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Under aret har inga nya skulder tagits upp. Réntebarande skulder har fran arets borjan minskat med
netto 628 MSEK efter amortering och 16sen samt omvérdering av skulder i utléndsk valuta. I
samband med avyttringen av dotterbolaget Green Cargo Logistics AB och fastigheter knutna till
tredjepartsverksamhet l9stes skulder med 424 MSEK. De 16sta skulderna hade fore avyttringen
amorterats med 16 MSEK. Réntebdrande tillgangar har 6kat med totalt 494 MSEK, vilket
sammantaget innebér att rintebarande nettoskuld minskat med 1 122 MSEK och uppgick per
balansdagen till 1 118 MSEK (2 240).

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit pa 75 MSEK.

Koncernforandringar

Per den 31 maj avyttrades Green Cargo Logistics (namnéndrat till PostNord Logistik TPL) samt
fastigheter knutna till tredjepartslogistiken till PostNord.

Den 20 december avyttrades inkrdmet exklusive fastighet i det tillsammans med Hallsbergs Kommun
gemensamt dgda bolaget Hallsbergs Terminal AB.

Arbetet med att integrera verksamheten i Nordisk Transport Rail (NTR) i moderbolaget fortsatte under
2012. Detta &r ett ytterligare steg i renodlingen av koncernens transportverksamhet. For att kunna
sikerstilla kunderbjudandet och minimera storningar for verksamheten genomfors integrationen i
etapper under 2012-2013.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Green Cargo har i samverkan med de fackliga organisationerna enats om ett tgirdspaket for att
motverka effekterna av den svéra lagkonjunkturen. Paketet inkluderar bland annat en
arbetstidsforkortning till 80 procent med 90 procent av 16nen samt 100 procents pensionsavsittning
under perioden februari — maj.

Green Cargos styrelse utsag den 13 februari Jan Kilstrom till ny VD. Jan Kilstrdm beréknas tilltrada
tjdnsten som VD i mitten av maj.

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksikerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet var vid rets utgang 94,7
(94,3).

Ett forbattrat totalindex speglar dock inte den tragik som foretagets anstillda upplevde den 20
september dé en kollega omkom i en arbetsplatsolycka, férorsakad av en urspirning. Samtliga
lokindivider av den loktyp som var inblandad i olyckan togs omedelbart ur trafik och dérefter vidtogs
en rad kontroller och utredningar. Dessa visade att ursparningen orsakats av en sprickbildning i en av
hjulaxlarna. Efter sékring och kontroller av att hjulaxlar pa samtliga lokindivider av den
olycksdrabbade loktypen inte var behidftade med nagra fel, har de felfria loken satts i trafik igen.

Trenden med minskat antal olyckor som mérktes under slutet av foregdende ar fortsatte under forsta
och andra kvartalet, vilket &ven lett till en reducering av olyckskostnaderna under forsta halvaret med
cirka 40 procent. Detta &r ett resultat av kontinuerligt hogt fokus pé sékerhetsfragor och malmedvetet

8( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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arbete i hela produktionen. Utfallet for trafiksidkerhetsindex i tredje kvartalet &r ldgre &n under
motsvarande period 2011 frémst till f6ljd av en tdgursparning utanfor Siter i slutet av augusti. Under
sista kvartalet, och i samband med problem med snd och is i sparanlédggningen har det skett ett stort
antal mindre ursparningar, vilket gor att t ex december manads vérde ar langt under malet.

Punktlighet till kund for jirnvagen paverkades negativt av sné och kyla under arets forsta manader,
men inte i samma omfattning som féregéende &r. Det andra kvartalet uppvisade forbattrad punktlighet
och méluppfyllelse och under tredje kvartalet fortsatte den positiva trenden. I det fjarde kvartalet
forsdmrades punktligheten nagot till f61jd av avbrott och ddrmed problem i trafiken, bland annat en
ursparning i Danmark. Det ackumulerade arsvirdet for punktlighet uppgick till 95 (93).

Utfallet inom transportverksamhetens malomrade Milj6 (dieselforbrukning) uppgick till 0,85 liter per
1 000 nettotonkm, vilket dr i nivad med arets mal.

Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affarsmissiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med nérstdende skett.

9( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2012 2011 2012 2011

Kvarvarande verksamheter

Nettoomséttning 1082 1300 4585 5418
Ovriga rorelseintikter 18 -5 28 23
Summa rorelsens intikter 1100 1295 4613 5441
Driftskostnader -600 -746 -2449 -3034
Personalkostnader -368 -382 -1462 -1616
Ovriga kostnader -156 -120 -533 -505
Avskrivningar -64 -61 -249 -246
Nedskrivningar -3 -4 -3 -4
Resultat frén andelar i intresseforetag 5 -1 11 -4
Rorelseresultat -86 -19 -72 32
Finansiella poster -12 -16 -51 -66
Resultat efter finansiella poster 98 -35 -123 -34
Skatter 0 0 6 0
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 98 -35 -117 -34

Avwvecklade verksamheter (not 1)

Periodens resultat frin avvecklade verksamheter 0 12 636 44
Periodens resultat 98 -23 519 10
Varav hénforligt till moderbolagets dgare -96 -24 520 9
Varav héanforligt till innehav utan best. inflytande 2 1 -1 1

Rapport 6ver koncernens totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2012 2011 2012 2011
Periodens resultat 98 -23 519 10
Redovisning av finansiella instrument till verkligt vérde -10 11 10 -53
Omrikningsdifferens 3 -4 -7 -3
Skatt 3 -4 2 13
Totalresultat for perioden -102 -20 520 -33
Varav hénforligt till moderbolagets dgare -100 21 521 -34
Varav hénforligt till innehav utan best. inflytande 2 1 -1 1

10( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2012 2011 2012 2011
|
Nettoomséttning 1004 1223 4279 4963
Ovriga rorelseintikter 21 -4 29 23
Summa rorelsens intikter 1025 1219 4308 4986
Driftskostnader -539 -684 -2217 -2757
Personalkostnader -356 =377 -1407 -1499
Ovriga kostnader -152 -122 -518 -492
Avskrivningar -61 -59 -240 -223
Nedskrivningar -3 - -3 -
Roérelseresultat -86 223 =77 15
Finansiella poster -9 30 452 -13
Resultat efter finansiella poster 95 7 375 2
Skatter -3 -9 3 -8
Periodens resultat 98 -2 378 -6
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2012 2011 2012 2011
|
Periodens resultat 98 -2 378 -6
Redovisning av finansiella instrument till verkligt virde -10 11 10 -53
Skatt 3 -4 -2 13
Totalresultat for perioden -105 5 386 -46

1 1( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncemnen Moderbolaget

TILLGANGAR 31dec 2012 31 dec 2011 31dec 2012 31dec 2011
Immateriella tillgangar 42 47 39 40
Materiella anliggningstillgdngar 2457 3051 2416 2581
Finansiella anliggningstillgdngar 355 505 397 660
Uppskjutna skattefordringar 142 149 146 146
Summa anléiggningstillgingar 2996 3752 2998 3427
Varulager 16 17 16 17
Kortfristiga fordringar 497 813 483 681
Kortfristiga placeringar 830 371 830 371
Kassa och bank 277 88 263 79
Summa omsittningstillgingar 1620 1289 1592 1148
Tillgangar till forsdljning (not 1) 234 104 100 104
SUMMA TILLGANGAR 4 850 5145 4690 4679
EGET KAPITAL OCH SKULDER

|
Eget kapital 1740 1220 1574 1188
Langfristiga avsittningar 0 0 13 13
Langfristiga leasingskulder 1065 1378 1065 1375
Ovriga lingfristiga skulder 818 1294 818 921
Summa langfristiga skulder 1883 2672 1896 2309
Kortfristiga leasingskulder 108 86 108 83
Ovriga kortfristiga skulder 924 1167 1045 1099
Summa Kortfristiga skulder 1032 1253 1153 1182
Skulder hanforliga till Tillgdngar till forsdljning (not 1) 195 - 67 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 850 5145 4690 4679
POSTER INOM LINJEN

|
Stillda séikerheter och eventualforpliktelser 908 1306 1006 1454

12( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Innehav utan
Eget kapital hiinforligt till moderbolagets dgare bes timmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hinforlig
jan - dec 2012 Aktie- tillskjutet Balanserade Arets flodes  Omrdknings  till Gvrigt Totalt eget
Belopp i MSEK Kkapital kapital  vinstmedel  resultat sédkrin, differens  totalresultat  Summa Kkapital
Ingéende balans per 1 januari 2012 200 1047 -30 9 -5 -11 1 1211 9 1220
Disposition av foregaende ars resultat 9 -9 0 0
Summa totalresultat for ret 520 10 -7 -2 521 -1 520
Utgiende balans per 31 december 2012 200 1047 221 520 5 -18 -1 1732 8 1740
Moderbolaget
jan - dec 2012 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade  Arets
Belopp i MSEK Kkapital fond  verkligt virde vinstmedel resultat Summa
Ingiende balans per 1 januari 2012 200 100 -4 898 -6 1188
Disposition av foregaende ars resultat -6 6 0
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde 8 8
Arets resultat 378 378
Utgaende balans per 31 december 2012 200 100 4 892 378 1574
Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieéigartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgr till totalt MSEK 347 (347).
Innehav utan
Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare bes timmande
inflytande
Koncernen Ovrigt Kassa Skatt hanforlig
jan - dec 2011 Aktie- tillskjutet Balanserade Arets flodes  Onwdknings till Gvrigt Totalt eget
Bel()ﬁﬁ i MSEK kaﬁital kaﬁital vinstmedel  resultat siikrini differens  totalresultat  Summa kaﬁital
Ingéende balans per 1 januari 2011 200 1047 110 -140 48 -8 -12 1245 8 1253
Disposition av foregdende ars resultat -140 140 0 0
Summa totalresultat for aret 9 -53 -3 13 -34 1 -33
Utgéende balans per 31 december 2011 200 1047 -30 9 5 -11 1 1211 9 1220
Moderbolaget
jan - dec 2011 Aktie- Reserv  Fond for  Balanserade  Arets
Belopp i MSEK kapital fond verkligt virde vinstmedel resultat Summa
Ingiende balans per 1 januari 2011 200 100 36 1104 -191 1249
Disposition av foregaende ars resultat -191 191 0
Forvérv/avyttring av verksamheter -15 -15
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde -40 -40
Arets resultat -6 -6
Utgaende balans per 31 december 2011 200 100 -4 898 -6 1188

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.

13( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - dec jan - dec
2012 2011 2012 2011
e
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansicella poster -123 -34 375 2
Justeringar for poster sominte ingér i kassaflodet 228 205 -261 133
Betalningar avseende avséttningar -8 -42 -8 -42
Betald skatt -32 -28 -29 -29
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore
fordndringar avrorelsekapital, kvarvarande
verksamheter 65 101 77 64
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 163 8 182 2
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -88 89 21 105
Kassaflode frin den l6pande verksamheten,
kvarvarande verksamheter 140 198 238 171
Forvarv/forséljning av materiella och immateriella
anliggningstillgangar -264 -506 -264 -502
Forvérv/forsdljning av finansiella anliggningstillgangar 2 0 2 2
Forvéarv/forséljning av verksamheter 0 12 610 12
Utdelning fran intresseforetag 0 2 0 2
Forandringar i kortfristiga placeringar -458 -161 -458 -161
Fordndringar av langfristiga finansiella placeringar 155 -160 155 -160
Kassaflode frin investeringsverksamheten,
kvarvarande verksamheter -565 -813 45 -807
Upptagna lan - 461 - 461
Amortering av leasingskulder och lan -172 -151 -147 -144
Forandringar i kortfristig finansiell fordran - -4 - -
Erhéllna/ldmnade koncernbidrag - - 48 46
Kassaflode fran finansierings verksamheten,
kvarvarande verksamheter -172 306 99 363
Kassaflode fran awecklade verksamheter, Not 1 786 -6 - -
Arets kassaflode 189 -315 184 -273
Likvida medel vid arets borjan 88 403 79 352
Likvida medel vid drets slut 277 88 263 79

Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre manader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen over likviditetsreserver i form av realiserbara placeringar med andra 16ptider. Viardet av dessa var
vid periodens utgang 845 MSEK (540).

Koncernens kassaflode under aret uppgick till 189 MSEK (-315). Kassaflodet frén den 16pande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital, kvarvarande verksamheter, uppgick till 65 MSEK
(101). Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet avser fraimst avskrivningar. Betalningar
avseende avséttningar minskade med 34 MSEK jamfort med foregéende éar.

Forandringar i rorelsekapitalet for kvarvarande verksamheter, uppgick till 75 MSEK (97). Effekt av
minskade kundfordringar motverkas delvis av minskade leverantorsskulder.

14( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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En ldgre investeringstakt inom den pégaende lokmoderniseringen innebar att det negativa kassaflodet
frén arets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar, kvarvarande
verksamheter, minskade till -264 MSEK (-506).

Nettodkning av kort- och langfristiga placeringar uppgick under éret till 303 MSEK vilket paverkat
kassaflddet negativt med motsvarande belopp. Okningen beror pé placering av likviditet efter
forsdljningen av tredjepartslogistiken.

Under éret har inga nya lan upptagits (461). Amorteringar av lan och leasingskulder under aret
uppgick till -172 MSEK (-151).

Kassaflode fran avvecklade verksamheter, 786 MSEK (-6), avser huvudsakligen avyttring av
tredjepartlogistiken inklusive fastigheter knutna till verksamheten.

15( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Avvecklade verksamheter och tillgangar som innehas for forséljning

Tillgangar som innehas for forsaljning

2012-12-31 2011-12-31
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
TRAXX-lok 100 67 104 -
Hallsbergs Terminal 134 128 - -
234 195 104 0

TRAXX-lok

Under hosten 2009 forvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera

strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle dverlatas till intresseféretaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda for anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgangarnas redovisade
véarde uppgar till 100.

Vid forvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade dgarna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som mojliggér effektiv produktion av jarnvéagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomférdes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive dgare. Avsikten var att genomféra ater-

staende del under 2010, men beslut har under 2012 fattats om att inte genomféra apportemissionen varfor loken
kommer att avyttras istallet.

Skulderna avser finansiering kopplat till inkép av TRAXX-loken.

Hallsbergs terminal

Den 20 december 2012 avyttrade Hallsbergs Terminal AB (gemensamt agt bolag med Hallsbergs kommun) inkramet i bolaget exklusive
fastighet till Logent AB. Fastigheten hyrs tills vidare ut till kdparen. Intentionen att sélja resterande del (fastigheten) kvarstar.
Skulderna avser till storsta del finansiering av fastigheten.

Avvecklade verksamheter

Green Cargo Logistics
Den 31 maj 2012 avyttrades verksamheten inom tredjepartslogistik som bedrivits i en underkoncern dar
Green Cargo Logistics AB ar moderbolag.

I den avvecklade verksamheten ingar Green Cargo Logistics AB, Green Cargo Logistics A/S (Dk), KB Sveterm, Kardinalmarket 1
samt fastigheter och logistikterminaler i moderbolaget. Detta motsvarar santliga verksamheter som tidigare

rapporterats i rorelsesegmentet Tredjepartslogistik samt del av 6vriga verksamheter i koncernens

segmentrapportering.

Periodens resultat for avvecklade verksamheter
okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec

2012 2011 2012 2011
Rorelseintakter 0 265 427 1010
Rorelsekostnader 0 -247 -398 -941
Resultat fran avyttring av verksamhet 0 - 626 -
Finansiella poster 0 -2 -2 -9
Resultat fore skatt 0 16 653 60
Skatt 0 -4 -17 -16
Resultat efter skatt for avvecklade verksamheter 0 12 636 44

Kassaflode hanforligt till avvecklade verksamheter
okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec

2012 2011 2012 2011
Lépande verksamheten 0 1 72 27
Investeringsverksamheten 0 -5 731 -156
Finansieringsverksamheten 0 -5 -17 -18
0 1 786 -6
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Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har uppréttats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt
Arsredovisningslagen.

Green Cargo tillimpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sésom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillimpar RFR 2 i sin redovisning.

Koncernens logistikverksamhet inklusive fastigheterna knutna till tredjepartslogistiken har avyttrats
och verksamheten redovisas som ett netto efter skatt pa en rad i koncernens resultatrékning.
Jamforelsetalen i resultatrdkningen har justerats pa motsvarande sitt.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet l4sas i bolagets arsredovisning for 201 1. Inga férandringar av
redovisningsprinciperna har skett under 2012.

Solna den 13 feb 2013

Mikael Stohr
Verkstallande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Arsstamma i Green Cargo AB kommer att hallas den 26 april 2013.

Arsredovisning for Green Cargo AB samt koncernen kommer att publiceras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com den 27 mars 2013.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2013 &r planerade att presenteras pad bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt foljande:

Kvartal 1: 26 april 2013

Kvartal 2: 15 augusti 2013

Kvartal 3: 25 oktober 2013

Kvartal 4: 14 februari 2014 (preliminart)

Har du fragor gallande Green Cargos bokslutskommuniké, vanligen kontakta:

Mikael Stohr, CEO, tel 070-662 55 53
Mariann Ostansjo, CFO, tel 070-637 70 08

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxl: 010-455 40 00
-
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