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Perioden januari — mars 2012

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 214 MSEK (1 360), en effekt av
konjunkturavmattning.

¢ Koncernens rorelseresultat uppgick till 5 MSEK (-47), en forbattring med 52 MSEK
jamfort med foregdende &r.

o Koncernens resultat efter skatt uppgick till 1 MSEK (-27).

93 (92) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid.
e« Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt viarde av ca 250 MSEK.
e Green Cargo tecknade avtal med PostNord om avyttring av Green Cargo Logistics samt

fastigheter knutna till tredjepartslogistiken.

Koncernchefens kommentarer

Det forsta kvartalet 2012 markerar en rad forbéttringar for Green Cargo jamfort med samma period
forra aret. Vara kontinuerliga effektiviseringar gor avtryck och vér kostnadsmassa i
transportverksamheten dr narmare 200 MSEK ldgre 4n Q1 2011. Den inre effektiviteten dr avgérande
for vara mojligheter att na en hallbar 16nsamhet, inte minst i svaga konjunkturer. I kvartalet har vi
klarat att forbattra vart rorelseresultat samtidigt som omsédttningen minskat. Rorelseresultatet
summerar till 5 MSEK, en forbéttring med 52 MSEK jamfort med samma period 2011. Efter skatt &r
koncernresultatet | MSEK, en forbéttring med 28 MSEK.

Vigen till 16nsamhet gar via néjda kunder. Extra glddjande da att punktligheten som haft en positiv
trend sedan september 2011 Svertraffar malet i mars med 96 procents punktlighet till kund inom
utlovad timme. Det &r foretagets bésta punktlighet pd 18 ménader. Redan 2011 visade Trafikverkets
statistik att Green Cargo dr Sveriges mest punktliga godstdgsbolag.

Vi sénkte olyckskostnaderna med 50 MSEK forra aret och den goda trenden haller i sig, tack vare ett
uthalligt sdkerhetsarbete som genomsyrar allt frin planering och utbildningar till arbetsledarnas
dagliga kontakt med medarbetarna i produktionen. Trafiksdkerhetsindex nar malet i februari och mars
och summerar till 94,4 for kvartalet, att jimfora med 90,3 samma period foregaende ar.

Det hér vardagliga arbetet med effektiviseringar, sékerhet och kvalitet har natt framgangar samtidigt
som Vi tagit stora steg framat i genomforandet av var nya strategi. Den sista september 2011 lade
Green Cargos styrelse fast strategin att g& fran bredd inom logistik till djup kring godsjérnvigen. Pa
kort tid har vi salt vért lastbilsikeri, avvecklat olonsam tagfirjeverksamhet 6ver Ostersjon och inlett
integrering av vart dotterbolag NTR in i Green Cargo. Integreringen av jarnvagsspeditoren NTR tog
rejél fart under vér-vintern och 7 maj gar flyttlasset rent fysiskt till Green Cargo i Malmd. Vi har da
ftt en effektivare marknadsorganisation med ett starkare erbjudande &ven pa den internationella
marknaden. Det ar sa vi kan f6lja det svenska néringslivet i exportriktningen och ordna é&terlaster till
Sverige for att fa balans och effektivitet i transporterna.

Den 26 mars tecknade Green Cargo avtal om en forsaljning av dotterbolaget Logistics till PostNord.
Att ga fran bredd inom logistik till att verkligen fokusera och kunna utveckla vara erbjudanden kring
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jérnvégen &r nu en reell mojlighet, inte bara ord och ambitioner. Forsdljningen av Logistics ger ocksé
Green Cargo finansiell styrka att bade sinka kapitalkostnader och att investera for framtiden.

Det har varit starkt tryck 1 nyforsdljningen det forsta kvartalet. Var séljorganisation har tecknat
transportavtal med nya och gamla kunder till ett sammanlagt virde av 250 MSEK. Bland avtalen kan
ndmnas nya eller utdkade transporter for Outokumpu Stainless, Yara, IKEA, Bertschi AG, Ineos
Sverige och Mio Mdbler.

Godsjarnvigen ér en avreglerad marknad dar transportkdpande foretag har valmojligheter nér det
géller pris- och serviceniva bland manga olika tdgoperatorer. Det &r en styrka for jirnvigen som
transportalternativ. Kvartalet visar framdrift i det vardagliga arbetet med kvalitet och effektivitet,
likavil som i de strategistyrda stora fordndringarna. Vi har framtiden i vara egna hénder.

Mikael Stohr

Nyckeltal
Koncernen jan-mar  jan-mar jan-mar jan-mar  Helar Helar Helar Helar
202" 2011’ 2012% 20117 2011 2010 2009 2008
|
Nettoomséttning 1214 1360 1461 1602 6428 6181 5889 6392
Rorelseresultat 5 -47 19 -29 101 -141 -191 143
Resultat efter finansiella poster -11 -52 1 -36 26 -132 -223 27
Resultat efter skatt -8 -39 1 =27 10 -139 -174 7
Rorelsemarginal % 1% neg 1% neg 2% neg neg 2%
Avkastning pa sysselsatt kapital % 1% neg 3% neg 3% neg neg 6%
Avkastning pa eget kapital % neg neg 0% neg 1% neg neg 0%
Soliditet % 24% 24% 24% 24% 24% 25% 28% 35%
Skuldsittningsgrad (ggr) 2,0 2,1 2,3 2,1 24 2,0 1,8 1,2
Bruttoinvesteringar 86 142 90 147 540 437 927 608
Medelantal anstéllda 2375 2 640 2613 2 863 2 806 2907 3017 3156

Avkastningsmatt for deldrsperioderna 2012 och 2011 har omréknats med 360/90 for jamforbarhet med arssiffror.
! Koncernens utfall och nyckeltal i tabellen avser kvarvarande verksamheter.

2 Koncernens utfall och nyckeltal i tabellen inkluderar dven avvecklade verksamheter.

3( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Var marknad och vara kunder

Efterfragan pa jarnvagstransporter dr starkt knuten till aktiviteten inom svensk basndring och
verkstadsindustri, i sin tur padverkad av efterfrdgan pa exportmarknaderna bade inom EU och USA.
Den allminna osdkerheten om ekonomin visade sig under hosten 2011 i form av en volymnedgang pa
ca 10%. Den lagre nivan holl i sig under Q1 &ven om senare delen av kvartalet uppvisade en viss
forsiktig 6kning. Det dr dock for tidigt att dra slutsatser om den forsiktiga uppgangen men det verkar
tydligt att en stabilisering har skett.

Den avmattning i efterfrigan som mérktes under hosten ledde till att Green Cargo satte 6kat tryck pa
att genomfora de atgirder som krévs for att anpassa verksamheten till marknadsliget och for att
forbattra effektiviteten inom alla delar av koncernen och 6ka flexibiliteten. Dessa dtgérder har visat sig
i en forbéttrad 16nsamhet trots betydligt lagre omséttning.

Inom tredjepartslogistiken ar efterfragan fortsatt god och tillvaxten sker med l6nsambhet.
Den 26 mars tecknades avtal med PostNord om forséljning av verksamheten inklusive de tillhérande
logistikfastigheterna.

Totalt tecknade Green Cargo-koncernen nya transportavtal under kvartalet med ett totalt
kontraktsvarde uppgéende till ndstan 250 MSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten i Green Cargo-koncernen dr exponerad for ett flertal risker, sisom en produktion som
till sin karaktér ar kapitalintensiv och en allt starkare konkurrens p&4 marknaden med inslag av
utlindska operatdrer som etablerar sig i Sverige. Detta stiller krav pa ett kontinuerligt effektiviserings-
och forbattringsarbete samt ett vil fungerande samarbete med andra operatorer i var internationella
affir. Green Cargos bedomning och hantering av risker ingar som en integrerad del i verksamheten.

Finansoron inom euro-zonen medfor fortsatt hoga finansiella risker i form av svingningar pa réante-
och valutamarknaderna. Styrelsen har faststéllt en finanspolicy som fastslar ramar for rénterisker och
valutaexponering samt anger tilldtna motparter och limiter for att nd en rimlig finansiell
riskexponering inom vilken Green Cargos finansfunktion agerar.

En mer omfattande beskrivning av de risker och osédkerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras terfinns i riskavsnittet i arsredovisningen for 2011.

4( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultat januari — mars 2012

KONCERNEN

Koncernens rorelseintékter under forsta kvartalet 2012 uppgick till 1 217 MSEK (1 373) vilket var 11
procent ldgre dn foregéende ar. Minskningen forklaras frimst av minskade transportvolymer till f6ljd
av svagare konjunkturldge samt att foregdende érs utfall inkluderar intdkter for dkeriverksamheten som
avyttrades i slutet av 2011.

Trots lagre intékter forbéttrades rorelseresultatet jimfort med 2011 och uppgick till 5 MSEK (-47).
Genomforda effektiviseringar har medfort ligre kostnader for drift och personal. Aven kostnader till
foljd av vinterstorningar minskade jdmfort med forsta kvartalet foregédende ér.

Resultatandelar fran intresseforetag forbittrades och blev 1 MSEK (-3) framst genom forbattrat
resultat i det danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -16 MSEK (-5). Réntenettot forsdmrades pé grund av dkad
upplaning for lokmoderniseringsprogrammet. Marknadsvérderingar och omvérdering av finansiella
skulder paverkade positivt med 3 MSEK (9).

Skatt pa periodens resultat var 3 MSEK (13) och hanfor sig huvudsakligen till periodens resultat.
Koncernens nettoresultat uppgick till 1 MSEK (-27).

Transportverksamheten

51,0 |
0,0 -

Transportverksamheten
Bruttotonkm (last + tom) utgér huvuddelen av kvar-
Bruttotonkilometer ar t%gets totala vikt multiplicerat med producerad delstracka Varande Verksamheter.
9.0 1 . Rorelseintdkterna (fore
8,0 1 l elimineringar) uppgick
57,0 1 l under forsta kvartalet till
§6,0 , l 1 270 MSEK (1 398).
§510 N . .
3 l Minskningen beror huvud-
at0 ] kligen pa 14 I
2 l sakligen pa ldgre volymer
93,0 1 inom branscherna stal och
el i
52,0 1 l skogsindustri.

Genom betydande kostnads-
minskningar har resultatet
for perioden forbéttrats
avsevirt, trots ldgre intdkter.

Q1-08
Q1-12

Avvecklade verksamheter

Den 26 mars 2012 tecknade Green Cargo avtal om forsdljning av segmentet tredjepartslogistik samt
fastigheter knutna till denna rorelse. Transaktionen forvéantas genomforas under andra kvartalet och far
betydande positiv effekt pa koncernens resultat. Periodens resultat efter skatt for dessa verksamheter
uppgick till 9 MSEK (12). Minskningen beror framst pa dékade kostnader for drift och lokaler.

5( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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MODERBOLAGET

Rorelseintékterna for Green Cargo AB blev 1 145 MSEK mot 1 252 MSEK for samma period
foregdende ar. Minskningen forklaras frimst av ldgre transportvolymer till foljd av ett svagare
konjunkturldge.

Moderbolagets rorelseresultat forbattrades dock betydligt jamfort med foregaende ar och uppgick till 3
MSEK (-47) trots omsittningsminskningen. Forbattringen beror framst pa effekten av genomfoérda
effektiviseringar samt att kostnaderna for vinterstorningar varit lagre dn foregdende ar.

Resultat fran finansiella poster i moderbolaget uppgick till -14 MSEK (-4) frimst beroende pé hogre
rantekostnader i samband med 6kad uppléning i samband med lokmoderniseringen.

Moderbolagets skatteintékt avser endast periodens underskott. Nettoresultatet for perioden uppgick till
-8 MSEK (-38).

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgangar och materiella anldggningstillgdngar under
forsta kvartalet uppgick till 90 MSEK (147). Av koncernens sammanlagda investeringar svarar
moderbolaget for 86 MSEK (141). Periodens investeringar avser framst lokmoderniseringen.
Investeringar avseende avvecklade verksamheter uppgick till 4 MSEK.

Virdet for bestéllda investeringar som ej levererats var 526 MSEK (655) vid periodens slut. Av detta
avser 519 MSEK (647) den pagdende lokmoderniseringen. For delleveranser av pagdende men ¢j
slutlevererade investeringar har betalats 1 115 MSEK (725).

Finansiering

Koncernens riantebdarande skulder uppgick vid kvartalets utgang till 2 829 MSEK varav 1 445 MSEK
avsag finansiella leasingkontrakt och 1 384 MSEK lanefinansiering. Leasingkontrakten forfaller
under perioden 2012-2023, och skuldportfdljen inklusive lan har en genomsnittlig 16ptid pa knappt 6
ar. Skulderna, inklusive rdntederivat, har en genomsnittlig rantebindningstid pa 1,3 ar.

Under perioden har inga nya skulder tagits upp. Réntebarande skulder minskade med netto 40 MSEK
efter amortering och omvirdering av skulder. Koncernens réntebérande tillgangar har minskat med
totalt 55 MSEK, vilket sammantaget innebér att rintebarande nettoskuld dkat med 15 MSEK.

Green Cargo AB har en outnyttjad rorelsekredit i Nordea Bank pa 75 MSEK.

Koncernforandringar

Den 26 mars tecknade Green Cargo avtal om avyttring av tredjepartslogistiken i Green Cargo
Logistics samt det fastighetsbestind som &r knutet till denna verksamhet. Kopare dr den nordiska
logistikkoncernen PostNord. Genomforandet av transaktionen ar beroende av godkénnande fran
konkurrensmyndigheterna vilket véntas under andra kvartalet 2012.

6( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Arbetet med att integrera verksamheten i Nordisk Transport Rail (NTR) i moderbolaget har fortsatt
under forsta kvartalet 2012. Detta &r ett ytterligare steg i renodlingen av koncernens transport-
verksamhet. For att kunna sékerstélla kunderbjudandet och minimera stérningar for verksamheten
genomfors integrationen i etapper under 2012.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang har Green Cargo tecknat ett 5-arigt avtal med Northland Resources avseende
transport av malm frén Pajala till Narvik. Avtalets virde uppgér till cirka 800 MSEK under
kontraktstiden med trafikstart i januari 2013 .

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksékerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet var for perioden 94,4 (90,3)
vilket var en avsevird forbattring mot foregdende ar. Trenden med minskat antal olyckor och
olyckskostnader som mérktes under slutet av foregdende ar har fortsatt under forsta kvartalet. Detta &r
ett resultat av kontinuerligt hogt fokus pé sékerhetsfrdgor och malmedvetet arbete i hela produktions-
organisationen. Forbéttrad sékerhet innebéar utdver lagre kostnader dven farre produktionsstérningar
och forstas en sikrare arbetsmiljo for vara medarbetare. Inga allvarligare olyckor har intriffat under
arets forsta kvartal.

Punktlighet till kund for jirnvagen péverkades negativt av snd och kyla under arets forsta ménader
men inte i samma omfattning som féregaende ar. I mars uppnaddes det hdgsta manadsutfallet for
punktligheten pé& 18 manader da 96 procent av godstagen anldnde inom utlovad tid. Ackumulerat utfall
for perioden blev 93 procent (92) jamfort med malet pa 95 procent.

Utfallet inom transportverksamhetens mélomrdde Miljo (dieselforbrukning) 14g i nivd med &rets mal

(0,8 liter per 1000 nettotonkm) under perioden och en positiv trend méarktes under slutet av forsta
kvartalet.

7( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning jan-mar jan-mar

2012 2011
|

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning 1214 1360
Ovriga rorelseintikter 3 13
Summa rorelsens intikter 1217 1373
Driftskostnader -643 =778
Personalkostnader -376 -433
Ovriga kostnader -132 -146
Avskrivningar -62 -60
Resultat fran andelar i intresseforetag 1 -3
Rorelseresultat 5 -47
Finansiella poster -16 -5
Resultat efter finansiella poster -11 -52
Skatter 3 13
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet -8 -39

Avvecklade verksamheter (not 1)

Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter 9 12
Periodens resultat 1 =27
Varav hanforligt till moderbolagets dgare 1 =27
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 0

Rapport dver koncernens totalresultat
jan-mar  jan-mar

2012 2011
|

Periodens resultat 1 -27
Redovisning av finansiella instrument till verkligt

virde 9 -7
Omrikningsdifferens 2 2
Skatt 2 2
Totalresultat for perioden 6 -34
Varav hanforligt till moderbolagets dgare 6 -34
Varav hanforligt till innehav utan best. inflytande 0 0

8( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning jan-mar  jan-mar
2012 2011

|
Nettoomsittning 1143 1239
Ovriga rorelseintikter 2 13
Summa rorelsens intikter 1145 1252
Driftskostnader -586 -718
Personalkostnader -363 -394
Ovriga kostnader -133 -134
Avskrivningar -60 -53
Rérelseresultat 3 -47
Finansiella poster -14 -4
Res ultat efter finansiella poster -11 -51
Skatter 3 13
Periodens resultat -8 -38

Rapport éver moderbolagets totalresultat
jan-mar  jan-mar

2012 2011
|

Periodens resultat -8 -38
Redovisning av finansiella instrument till verkligt

virde 9 -7
Skatt -2 2
Totalresultat for perioden -1 -43

9( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR 31 mar 2012 31 mar 2011 31dec 2011 31 mar2012 31 mar2011 31dec 2011
|
Immateriella tillgangar 45 53 47 39 45 40
Materiella anldggningstillgangar 2587 2853 3051 2603 2370 2581
Finansiella anldggningstillgangar 485 339 505 640 515 660
Uppskjutna skattefordringar 139 156 149 146 151 146
Summa anléggningstillgangar 3256 3401 3752 3428 3081 3427
Varulager 17 15 17 16 15 17
Kortfristiga fordringar 625 914 813 655 769 681
Kortfristiga placeringar 306 160 371 306 160 371
Kassa och bank 113 388 88 107 362 79
Summa omséttningstillgdngar 1061 1477 1289 1084 1306 1148
Tillgangar till férséljning (not 1) 770 229 104 103 107 104
SUMMA TILLGANGAR 5087 5107 5145 4615 4 494 4679
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1226 1217 1220 1187 1206 1188
Langfristiga avséttningar 0 0 0 13 0 13
Langfristiga leasingskulder 1170 1452 1378 1356 1447 1375
Ovriga langfristiga skulder 1051 901 1294 911 518 921
Summa lingfristiga skulder 2221 2353 2672 2280 1965 2309
Kortfristiga leasingskulder 74 108 86 83 106 83
Ovriga kortfristiga skulder 1037 1312 1167 1 065 1217 1099
Summa kortfristiga skulder 1111 1420 1253 1148 1323 1182
Skulder hénforliga till Tillgéngar till forsédljning 529 117 - - - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5087 5107 5145 4615 4 494 4679
POSTER INOM LINJEN
|
Stillda sékerheter och eventualforpliktelser 1208 844 1306 1357 993 1454

10( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Koncernen
jan - mar 2012
Belopp i MSEK

Ingéende balans per 1 januari 2012
Disposition av foregdende érs resultat
Summa totalresultat for perioden
Utgéende balans per 31 mars 2012

Moderbolaget
jan - mar 2012
Belopp i MSEK

Ingiende balans per 1 januari 2012
Disposition av foregdende ars resultat
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt varde

Periodens resultat

Utgaende balans per 31 mars 2012

Aktie-
kapital

200

200

Aktie-
kapital

200

200

Deldrsrapport januari - mars 2012
Green Cargo AB

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets figare

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhllet aktiedgartillskott 947 MSEK.

Ovrigt Kassa
tillskjutet Balanserade Periodens  flodes
kapital  vinstmedel  resultat sakrin
1047 -30 9 5
9 -9
1 9
1047 221 1 4
Reserv.  Fond for  Balanserade Periodens
fond  verkligt virde vinstmedel resultat
100 -4 898 -6
-6 6
7
-8
100 3 892 -8

Aktiedgaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgr till totalt MSEK 347 (347).

Koncernen
jan - mar 2011
Belopp i MSEK

Ingéende balans per 1 januari 2011
Disposition av foregdende éars resultat
Forvirv/avyttring av verksamheter
Summa totalresultat for perioden
Utgaende balans per 31 mars 2011

Moderbolaget
jan - mar 2011
Belopp i MSEK

Ingiende balans per 1 januari 2011
Disposition av foregaende ars resultat
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt virde

Periodens resultat

Utgaende balans per 31 mars 2011

Aktie-
kapital

200

200

Aktie-
kapital

200

200

Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktiedgartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgr till totalt MSEK 347 (347).

11(14)

Ovrigt Kassa
tillskjutet Balanserade Periodens  flodes
kapital  vinstmedel  resultat sékrin
1047 110 -140 48
-140 140
2
27 -7
1047 =32 =27 41
Reserv.  Fond for  Balanserade Periodens
fond  verkligt virde vinstmedel resultat
100 36 1138 =225
=225 225
-5
-38
100 31 913 -38

Skatt hanforlig
Onriknings  till ovrigt
differens  totalresultat  Summa
-11 1 1211
0
-2 -2 6
-13 -1 1217
Summa
1188
0
7
-8
1187
Skatt hanforlig
Omriknings  till dvrigt
differens  totalresultat  Summa
-8 -12 1245
0
2
-2 2 -34
-10 -10 1209
Summa
1249
0
-5
-38
1206

556119-6436

e

Innehav utan
bes tiimmande
inflytande
Totalt eget
kapital
9 1220
0
6
9 1226
Innehav utan
bes timmande
inflytande
Totalt eget
kapital
8 1253
0
2
-34
8 1217

Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - mar jan - mar
2012 2011 2012 2011
-]
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1 -36 -11 -51
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 53 51 49 38
Betalningar avseende avsittningar -4 -18 -4 -18
Betald skatt -10 -8 -10 -7
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foriandringar avrorelsekapital 40 -11 24 -38
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 17 -158 26 -133
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 0 274 -9 239
Kassaflode frin den 16pande verksamheten 57 105 41 68
Forvérv/forsdljning av materiella och immateriella
anliggningstillgdngar -84 -143 -82 -140
Forvéarv/forsiljning av finansiella anldggningstillgdngar 0 0 0 7
Forandringar i kortfristiga placeringar 64 0 64 0
Fordndringar av langfristiga finansiella placeringar 20 86 20 86
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -57 2 -47
Amortering av leasingskulder och lan =27 -29 -15 21
Erhallna/ldimnade koncernbidrag - - 0 46
Kassaflode fran finansierings verksamheten =27 -29 -15 25
Periodens kassaflode 30 19 28 46
Likvida medel vid periodens borjan 88 404 79 353
Likvida medel vid periodens slut 118 423 107 399

! Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre manader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen over likviditetsreserver i form av realiserbara kortfristiga placeringar med andra I6ptider. Virdet av
dessa var vid periodens utgang 456 MSEK (135).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till 30 MSEK (19). Kassaflddet fran den 16pande
verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital var positivt frimst tack vare resultatforbattringen.
Betalningar avseende avsittningar minskade betydligt jaimfort med foregaende ar. Forandringar i
rorelsekapitalet bidrog positivt med 17 MSEK (116).

En lagre investeringstakt inom den pagéende lokmoderniseringen innebar att det negativa kassaflodet
fran periodens investeringar minskade till -84 MSEK (-143). Bade kort- och langfristiga placeringar
minskade under forsta kvartalet vilket paverkade kassaflddet positivt med sammanlagt 84 MSEK (86).

Amorteringar av lan och leasingskulder under forsta kvartalet var i princip oférandrade och uppgick
till -27 MSEK (-29). Under perioden har inga nya lan upptagits.

12( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Tillgdngar som innehas for forséljning

2012-03-31 2011-03-31
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
TRAXX-lok 103 - 108 -
Green Cargo Logistics 667 529 - -
Green Cargo Akeri - - 121 117
770 529 229 117

TRAXX-lok for apport till DB Schenker Rail Scandinavia A/S

Under hosten 2009 férvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera

strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken ska dverlatas till intresseféretaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och &r ej avsedda for anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgangarnas redovisade
varde uppgar till 103.

Vid forvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade dgarna att tillskjuta kapital genom apport av
nya flersystemslok som mojliggér effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG tillskjuter sammanlagt 6 lok var. Forsta del av apportemissionen
genomfordes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive agare. Avsikten var att genomfora ater-
staende del under 2010 men processen har forsenats. Slutgiltigt beslut avseende apportemissionen
véantas under 2012.

Green Cargo Logistics

ljanuari 2012 beslutade Green Cargo att avyttra verksamheten inom tredjepartslogistik som bedrivs i en
underkoncern dér Green Cargo Logistics AB ar moderbolag. Den 26 mars sl6ts avtal med Postnord AB
om dverlatelse av verksamheten samt de fastigheter som &r knutna till tredjepartslogistiken.

| avyttringsgruppen ingar Green Cargo Logistics AB, Green Cargo Logistics A/S (Dk), KB Sveterm samt
fastigheter och logistikterminaler i moderbolaget. Detta motsvarar samtliga verksamheter som tidigare
rapporterats i rorelsesegmentet Tredjepartslogistik samt del av 6vriga verksamheter i koncernens
segmentrapportering.

Genomférandet av transaktionen ar beroende av godkénnande fran konkurrensmyndigheterna och
véantas ske under andra kvartalet 2012.

Huvudsakliga slag av tillgangar och skulder for avvecklade verksamheter

Tillgéngar 2012-03-31
Immateriella tilgangar/Materiella anlaggningstillgangar 481
Finansiella anléggningstillgangar 10
Omsattningstillgangar 176
Summa tillgangar 667
Skulder 2012-03-31
Langfristig leasingskuld 189
Ovriga langfristiga skulder 221
Kortfristiga skulder 119
Summa skulder 529

Periodens resultat for avvecklade verksamheter
jan - mar jan - mar

2012 2011
Rérelseintékter 248 242
Roérelsekostnader -234 -224
Finansiella poster -2 -2
Resultat fore skatt 127 16
Skatt hanforlig till avvecklade verksamheter -3 -4

Kassaflode hanforligt till avvecklade verksamheter
jan - mar jan - mar

2012 2011
Loépande verksamheten 3 1
Investeringsverksamheten 8 -5
Finansieringsverksamheten -12 -4
-1 -8

13( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Green Cargo tillimpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sésom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillimpar RFR 2 i sin redovisning.

I och med beslutet att avyttra koncernens logistikverksamhet inklusive fastigheterna knutna till den
verksamheten redovisas verksamheten som ett netto efter skatt pd en rad i koncernens resultatrakning
och de till verksamheten horande tillgdngarna och skulderna redovisas i balansrakningen som
tillgdngar respektive skulder till forsdljning. Jimforelsetalen i resultatrdkningen har justerats pa
motsvarande sitt. Redovisningsprinciperna kan i sin helhet ldsas i bolagets arsredovisning for 2011.
Inga forédndringar av redovisningsprinciperna har skett under 2012.

Solna den 27 april 2012

Mikael Stohr
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporter avseende dr 2012 &r planerade att presenteras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 2: 10 augusti

Kvartal 3: 30 oktober

Kvartal 4: 8 februari 2013

Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Mikael Stohr, CEO, tel 070-662 55 53
Mariann Ostansjo, CFO, tel 070-637 70 08

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA
Tel vxl: 010-455 40 00

14( 14) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.



