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Perioden januari - september 2012

« Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 3 503 MSEK (4 118), nedgdngen
jamfort med foregdende &r ir framst en effekt av vikande konjunktur.

« Koncernens rorelseresultat uppgick till 14 MSEK (51). Arets rorelseresultat inkluderar
en integrationskostnad avseende dotterbolaget NTR pa cirka 7 MSEK, samtidigt som
rorelseresultatet for jamforelseperioden 2011 innehdll vinst fran den avyttrade
dkeriverksamheten om 15 MSEK.

e Green Cargo har per den 31 maj avyttrat Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna
till tredjepartslogistiken till PostNord. Resultatet fran avvecklade verksamheter
uppgick till 636 MSEK (32).

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 617 MSEK (33).

e 95 (92) procent av godstdgen kom fram till kunderna inom utlovad tid.

¢ Green Cargo tecknade transportavtal till ett totalt varde av 2 600 MSEK.

Perioden juli — september 2012

¢ Koncernens nettoomsattning i perioden uppgick till 1 079 MSEK (1 325).
e Koncernens rorelseresultat uppgick till -3 MSEK (57).

« Resultatet fran avvecklade verksamheter uppgick till 5 MSEK.

¢ Koncernens resultat efter skatt uppgick till -9 MSEK (33).

e Green Cargo tecknade transportavtal till ett totalt viarde av 1 110 MSEK.

Koncernchefens kommentarer

Vi summerar det tredje kvartalet i skuggan av en vikande konjunktur och en stor oro i var omvérld.
Nyhetsrapporteringen préglas av krisen i Europa och inbromsningen dven i den tidigare tillvixtmotorn
Kina. Vara kunder inom framst stalbranschen men nu dven i andra branscher, ger allt dystrare bilder
av sina orderldgen. Varens sjunkande volymer i Green Cargos verksamhet har darfor forstarkts i tredje
kvartalet och vi ser en nedgéng med cirka 11 procent jamfort med foregaende &r.

Det hér paverkar bade intikter och resultat negativt. Nettoomséttningen for perioden januari —
september sjonk med 15 procent och uppgick till 3 503 MSEK (4 118). Rorelseresultatet minskade,
men uppgick som en foljd av kraftigt sdnkta kostnader, till 14 MSEK (51). Green Cargo ar fortsatt
konkurrenskraftiga pé transportmarknaden och under perioden januari — september tecknade Green
Cargo transportavtal till ett virde av 2 600 MSEK. Under det tredje kvartalet tecknades avtal till ett
véirde av 1 110 MSEK varav ett 3-arigt avtal med Stora Enso Logistics virt ndstan 500 MSEK var det
storsta.

Efter ndgra problematiska vintrar som minskat vart arsvérde for punktlighet till kund, s& har vi

tdlmodigt arbetat oss upp till en punktlighet pa 95 procent till kund inom utlovad timme. Detta som
rullande 12-méanadersvérde. Vi dr med god marginal Sveriges mest punktliga godstagsoperator.

2( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Vi fortsétter att minska kostnader och anpassa vér organisation till konjunkturen och den strategi vi
valt. Efter att staber och marknadssidan effektiviserat sin verksamhet med ca 20 procent foregaende ar
har nu vér produktionssida sett dver sin organisation. Utan att férlora tempo i exempelvis
punktlighetsarbetet, har vi sett dver och organiserar fran 1 september vér produktion pa ett enklare och
effektivare sétt. Redan nésta ar resulterar det i avsevérda kostnadsbesparingar.

I mer &n tio ar har Green Cargo redovisat allt farre olyckor och sedan ar 2002 har antalet olyckor
halverats. Den hér utvecklingen led ett sméartsamt nederlag den 20 september dé en av vara
medarbetare omkom i en arbetsplatsolycka i Sundsvall. Vér olycksutredning har ett brett anslag och vi
har i det arbetet tagit in extern expertis fran exempelvis Charmec Railway Mechanics. Vi vet nu att ett
axelbrott var den direkta orsaken till olyckan och analyser och tekniska undersdkningar leder nu fram
till sédkerhetshojande atgérder.

Vi vet att vi levererar ett tryggt och konkurrenskraftigt alternativ pa marknaden och vi klarar vara
forsdljningsmal. Vi har kunnat sénka véra kostnader kraftigt, men liksom vara kunder tyngs vi nu av
lagkonjunkturen. Efter sommaren genomfor vi darfor i nira kontakt med vara kunder, ytterligare en
anpassning av vara produktionsresurser. Vi arbetar 4ven med ett intensifierat siljarbete, dir lediga
resurser 1 produktionen snabbt kan omséttas till erbjudanden for andra kunder. Anslaget &r att vi ska
kontrollera var egen utveckling dven i perioder av kraftig konjunkturnedgéng.

Mikael Stohr

3( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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jan-sep jan-sep Helar Helar Helar Helér
2012 2011 20112 20102 20092 2008 >

3503 4118 6428 6181 5889 6392

14 51 101 -141 -191 143

617 33 10 -139 -174 7

0% 1% 2% neg neg 2%

1% 2% 3% neg neg 6%

40% 4% 1% neg neg 0%

37% 23% 24% 25% 28% 35%

0,6 1,7 1,8 1,9 1,4 0,9

209 397 540 437 927 608

2356 2638 2 806 2907 3017 3156

Avkastningsmatt for delarsperioderna 2012 och 2011 har omrdknats med 360/270 for jamforbarhet med arssiffror.

' Koncernens utfall och nycketal i tabellen avser kvarvarande verksamheter.

? Koncernens utfall och nycketal i tabellen inkluderar dven avvecklade verksamheter.

3 Periodens resultat och ny ckeltal avser kvarvarande och avvecklade verksamheter i samtliga jamforelsep erioder.

Marknadslage, risker och osakerhetsfaktorer

Andra kvartalet uppvisade en viss avmattning i efterfrdgan av Green Cargos transporttjanster. Under
tredje kvartalet overgick avmattningen i nedgang, ca 11 % jimfort med foregaende ar. En stigande oro
inom svensk basindustri avseende utvecklingen framover méarks pa volymutvecklingen. Fa signaler i
nulédget tyder pa okad efterfragan av den svenska industrins produkter under hosten. Bedémningen
som gors ir snarare att den lagre volymen kommer att vara géllande eller sjunka ytterligare under
resten av aret. Den europeiska krisen &r langt ifrdn 16st och dven i starka tillvixtlinder mattas
utvecklingen. For svensk industri medfor den stirkta kronkursen en forsvagning av svensk industris
konkurrenskraft som ytterligare sdnker efterfragan.

Green Cargos omséttning utgors till ca 35 % av omséttning i utlindsk valuta, foretrddesvis Euro dér
den senaste tidens starka krona lett till negativa valutaeffekter om 8 MSEK i rorelseresultatet.
Finansoron inom Euro-zonen medfor fortsatt hdga finansiella risker i form av svingningar pa réante-
och valutamarknaderna. Styrelsen har faststillt en finanspolicy inom vilken Green Cargos
finansfunktion agerar. Policyn fastslir ramar for rénterisker och valutaexponering samt anger tilldtna
motparter och limiter for att nd en rimlig finansiell riskexponering.

Den ambition som Green Cargo haft avseende tecknande av transportavtal méttes under kvartal 3 da
avtal slots till ett totalt kontraktsvérde av 1 110 MSEK. Sammantaget under aret har transportavtal
tecknats for motsvarande 2 600 MSEK. Green Cargos konkurrenskraft dr fortsatt stark trots att

marknaden totalt sett minskar.

Green Cargo har under en ldngre tid rustat och fortsitter rusta for en lagre efterfragan och har genom
ett antal atgérder sokt anpassa verksamheten till marknadsldget samt forbéttra effektiviteten inom alla
delar av koncernen och 6ka flexibiliteten. Dessa atgérder visade sig i en forbéttrad Ionsamhet under
forsta halvaret jamfort med foregaende ar trots betydligt lagre omsattning. Den senaste tidens nedgang
i efterfradgan har dock inte fullt ut kunnat férutses och med en stor andel fast kapacitet i
produktionsapparaten har dnnu inte anpassningen skett fullt ut till den senaste tidens minskning i
efterfragan. Det tar tid att anpassa produktionsapparaten till vasentligt ldgre nivéer.

4(17)
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En mer omfattande beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som kan paverka Green Cargos
verksamhet samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i &rsredovisningen for 2011.

Resultat juli - september 2012

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens rorelseintékter under tredje kvartalet 2012 uppgick till 1 082 MSEK (1 329) vilket var 19
procent lagre dn foregéende ar. Minskningen forklaras frimst av ligre transportvolymer till f6ljd av
svagare konjunkturldge och att foregédende ars utfall inkluderar intikter om 64 MSEK for
akeriverksamheten som avyttrades i slutet av 2011.

Btonkm last + tom

Bruttotonkilometer ar tagets totala vikt multipliceratmed producerad
delstracka
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Nedgéngen i transportvolymerna jamfort med tredje kvartalet 2011 ar framst hanforligt till
intermodala transporter och bransch stal.

Effekten av den lagre intdktsnivan har delvis kunnat kompenseras genom kostnadskontroll, bland
annat har genomforda effektiviseringar medfort lagre kostnader for drift och personal.

Rorelseresultatet uppgick till -3 MSEK (57). Minskningen ar till storsta del hanforlig till den ldgre
intdktsnivan. Rorelserelaterad kursforlust uppgick till 6 MSEK (0). Forgaende érs utfall inkluderade
4 MSEK avseende den i slutet av 2011 avyttrade dkeriverksamheten. Rorelseresultatet har dven
paverkats negativt av omstruktureringskostnader om 5 MSEK.

Resultatandelar fran intresseforetag uppgick till 4 MSEK (0) framst genom forbéttrat resultat i det
danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -14 MSEK (-24). Réintenettot var -12 MSEK, vilket &r vésentligt
lagre jamfort med foregaende ar (-22), till foljd av lagre upplaning. Marknadsvérderingar och
omvardering av finansiella skulder uppgick till 0 MSEK (-2).

Skatt pa periodens resultat var 3 MSEK (-8).

5( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Avvecklade verksamheter
Den 31 maj sdldes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.
Diarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 5 MSEK (8) och &r hanforligt till justering
av transaktionskostnader i samband med avyttringen.

Koncernens nettoresultat efter avvecklade verksamheter uppgick till -9 MSEK (33).

Resultat januari — september 2012

KONCERNEN

Kvarvarande verksamheter

Koncernens rorelseintdkter under arets forsta tre kvartal uppgick till 3 513 MSEK (4 146) vilket var 15
procent ldgre 4n foregéende ar. Minskningen forklaras frimst av ldgre transportvolymer (ca 11 % ldgre
jamfort med foregdende ar) till f6ljd av svagare konjunkturldge samt att foregdende ars utfall
inkluderade intékter for dkeriverksamheten (200 MSEK) som avyttrades i slutet av 2011 samt
rorelserelaterade kursvinster (17 MSEK).

Rorelseresultatet har forsdmrats jamfort med motsvarande period foregdende ar och uppgick till 14
MSEK (51). Forsamringen ar en foljd av lagre volymer, integrationskostnader NTR om 7 MSEK,
omstruktureringskostnader uppgéende till 5 MSEK samt rorelserelaterade kursforluster i perioden om
8 MSEK jamfort med kursvinster pad 17 MSEK i jaimforelseperioden. Foregaende ars utfall
inkluderade dven 15 MSEK i utfall for den under 2011 avyttrade akeriverksamheten. Genomforda
effektiviseringar har medfort ligre kostnader for drift och personal. Aven kostnader till foljd av
vinterstdrningar minskade jamfort med motsvarande period foregaende &r.

Resultatandelar fran intresseforetag forbattrades och blev 6 MSEK (-3) frimst genom forbéttrat
resultat i det danska produktionsbolaget DB Schenker Rail Scandinavia A/S.

Finansnettot for perioden uppgick till -39 MSEK (-50). Réntenettot forbattrades nagot jamfort med
foregéende ar. Marknadsvarderingar och omvirdering av finansiella skulder paverkade positivt med 9
MSEK (-2).

Skatt pa periodens resultat var 6 MSEK (0).

Avvecklade verksamheter

Den 31 maj séldes Green Cargo Logistics samt fastigheter knutna till denna rorelse till PostNord.

Diarmed redovisas det tidigare segmentet tredjepartslogistik som avvecklad verksamhet.

Resultatet fran den avvecklade verksamheten uppgick till 636 MSEK (32).

Koncernens nettoresultat inklusive avvecklade verksamheter uppgick till 617 MSEK (33).

6( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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MODERBOLAGET

Efter avyttring av segmentet tredjepartslogistik 4r kommentarerna avseende kvarvarande verksamheter
i allt védsentligt gangbara dven for moderbolaget. Fér kommentarer avseende moderbolagets utfall
hénvisas déarfor till avsnitt avseende Kvarvarande verksambheter.

Ackumulerat for arets forsta tre kvartal uppgick rorelseintikterna for moderbolaget, Green Cargo AB,
till 3 283 MSEK mot 3 767 MSEK for samma period foregaende ar.

Moderbolagets rorelseresultat ackumulerat till och med september forsdmrades jamfort med
foregdende ar och uppgick till 9 MSEK (38).

Resultat fran finansiella poster i moderbolaget uppgick till 461 MSEK (-43) for arets tre forsta kvartal.
Resultatet 4r huvudsakligen hanforligt till avyttringen av tredjepartslogistiken.

Skatt pa periodens resultat var 6 MSEK (1).
Nettoresultatet for perioden uppgick till 476 MSEK (-4).

Moderbolagets nettoskuld minskade fran arets borjan med 781 MSEK, framst till f61jd av
forsdljningen av tredjepartslogistiken och uppgick pa balansdagen till 1 679 MSEK.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar under
arets forsta tre kvartal uppgick till 209 MSEK (397) for kvarvarande verksamheter. Moderbolagets
investeringar i immateriella tillgangar och materiella anldggningstillgdngar uppgick under
motsvarande period till 208 MSEK (390). Periodens investeringar avser frimst lokmoderniseringen.
Investeringar avseende avvecklade verksamheter uppgick till 9 MSEK (10).

Virdet for bestéllda investeringar som dnnu inte levererats var 570 MSEK (400) vid periodens slut. Av
detta avser 563 MSEK (392) den pagaende lokmoderniseringen. For delleveranser av pagadende men
annu inte slutlevererade investeringar har betalats 1 196 MSEK (956).

Finansiering

Koncernens rintebarande skulder uppgér till 2 260 MSEK varav 1 191 MSEK avsag finansiella
leasingkontrakt och 1 069 MSEK lénefinansiering. Leasingkontrakt och 1&n forfaller under perioden
2012-2023, och skuldportfoljen har en genomsnittlig 16ptid pa drygt 5 ar. Skulderna, inklusive
rantederivat, har en genomsnittlig rantebindning pa 1,2 ar.

Under aret har inga nya skulder tagits upp. Réntebérande skulder har fran arets borjan minskat med
netto 609 MSEK efter amortering och 16sen, samt omvardering av skulder i utlindsk valuta. I
samband med avyttringen av dotterbolaget Green Cargo Logistics AB och fastigheter knutna till deras
verksamhet 16stes skulder med 424 MSEK, och under éret var de amorterade med 16 MSEK.

Réntebarande tillgdngar har 6kat med totalt 518 MSEK, vilket sammantaget innebdr att rintebdrande
nettoskuld minskat med 1 127 MSEK.

7( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Green Cargo AB har en outnyttjad rérelsekredit pa 75 MSEK.

Koncernforandringar

Per den 31 maj avyttrades Green Cargo Logistics (namnéndrat till PostNord Logistics TPL) samt
fastigheter knutna till tredjepartslogistiken till PostNord.

Arbetet med att integrera verksamheten i Nordisk Transport Rail (NTR) i moderbolaget fortsatte under
tredje kvartalet 2012. Detta ir ett ytterligare steg i renodlingen av koncernens transportverksamhet.
For att kunna sikerstédlla kunderbjudandet och minimera stérningar for verksamheten genomfors
integrationen i etapper under 2012-2013.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Green Cargos VD, Mikael Stohr, kommer senast i april 2013 att 1dmna bolaget for att tilltrdda en
befattning som koncernchef for annat bolag.

Sakerhet, punktlighet och miljoé

Utfallet for trafiksékerhetsindex inom moderbolagets transportverksamhet ackumulerat for arets nio
forsta méanader ar 94,5 (93,8). Ett forbattrat totalindex speglar dock inte den tragik som foretagets
anstillda upplevde den 20 september da en av medarbetarna omkom i en arbetsplatsolycka. Den
loktyp som forekom i olyckan stélldes av for kontroller och ett brett anlagt undersékningsarbete med
externa specialister vidtog. Loken ar fortsatt avstillda tills utredningen kommit fram till vilka
sdkerhetshdjande atgirder som ska vidtas.

Trenden med minskat antal olyckor som mérktes under slutet av féregdende ar fortsatte under forsta
och andra kvartalet, vilket dven lett till en reducering av olyckskostnaderna under forsta halvaret med
cirka 40 procent. Detta &r ett resultat av kontinuerligt hogt fokus pé sikerhetsfragor och malmedvetet
arbete i hela produktionen. Utfallet for trafiksékerhetsindex i tredje kvartalet &r l4gre dn under
motsvarande period 2011 framst till f6ljd av en tdgursparning utanfor Sater 1 slutet av augusti. Den
langsiktiga trenden for sékerhetsindex &r dock fortsatt positiv.

Punktlighet till kund for jarnvigen paverkades negativt av snd och kyla under érets forsta ménader,
men inte i samma omfattning som foregdende ar. Det andra kvartalet uppvisade forbattrad punktlighet
och méluppfyllelse. Under tredje kvartalet har den positiva trenden avseende punktligheten fortsatt
och malséttningen om 95 procent har natts bade i kvartalet 96 (93) och ackumulerat 95 (92).

Utfallet inom transportverksamhetens mélomrade Miljo (dieselforbrukning) uppgick till 0,8 liter per
1 000 nettotonkm, vilket &r precis i niva med arets mal (0,8 liter per 1 000 nettotonkm).

Transaktioner med narstaende

Svenska staten dger 100 % av Green Cargo AB. Utdver affdrsméssiga transaktioner, som skett pa
marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom koncernen samt med andra statliga enheter sdsom
Trafikverket, har inga transaktioner med nérstdende skett.

8( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag

Koncernens resultatrikning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2012 2011 2012 2011 2011 RI12

Kvarvarande verksamheter

Nettoomséttning 1079 1325 3503 4118 5418 4803
Ovriga rorelseintikter 3 4 10 28 23 5
Summa rorelsens intikter 1082 1329 3513 4146 5441 4808
Driftskostnader -558 <715 -1849 -2288 -3034 -2595
Personalkostnader -345 -379 -1 094 -1234 -1616 -1476
Ovriga kostnader -125 -115 =377 -385 -505 -497
Avskrivningar -61 -63 -185 -185 -246 -246
Nedskrivningar 0 0 0 0 -4 -4
Resultat frdn andelar i intresseforetag 4 0 6 -3 -4 5
Rorelseresultat -3 57 14 51 32 -5
Finansiella poster -14 -24 -39 -50 -66 -55
Resultat efter finansiella poster -17 33 -25 1 -34 -60
Skatter 3 -8 6 0 0 6
Periodens resultat frian kvarvarande verksamheter -14 25 -19 1 -34 -54

Awvecklade verksamheter (not1)

Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter 5 8 636 32 44 648
Periodens resultat 9 33 617 33 10 594
Varav hanforligt till moderbolagets dgare -9 33 616 33 9 592
Varav hianforligt till innehav utan best. inflytande 0 0 1 0 1 2

Rapport dver koncernens totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2012 2011 2012 2011 2011 RI12
Periodens resultat -9 33 617 33 10 594
Redovisning av finansiella instrument till verkligt varde 5 -22 20 -64 -53 31
Omrikningsdifferens -6 2 -10 1 -3 -14
Skatt -1 6 -5 17 13 -9
Totalresultat for perioden -11 15 622 -13 -33 602
Varav hinforligt till moderbolagets dgare -11 15 621 -13 -34 600
Varav hinforligt till innehav utan best. inflytande 0 0 1 0 1 2

9( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Resultatrakningar i sammandrag, forts.

Moderbolagets resultatrikning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2012 2011 2012 2011 2011 RI12

Nettoomséattning 1001 1204 3275 3740 4963 4498
Ovriga rorelseintikter 2 3 8 27 23 4
Summa rorelsens intiik ter 1003 1207 3283 3767 4986 4502
Driftskostnader -503 -640 -1678 -2073 -2757 -2362
Personalkostnader -333 -344 -1 051 -1122 -1499 -1428
Ovriga kostnader -116 -115 -366 -370 -492 -488
Avskrivningar -59 -55 -179 -164 -223 -238
Rorelseresultat -8 53 9 38 15 -14
Finansiella poster -17 -20 461 -43 -13 491
Resultat efter finansiella poster 225 33 470 5 2 477
Skatter 4 -9 6 1 -8 -3
Periodens resultat 221 24 476 -4 -6 474

Rapport éver moderbolagets totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
2012 2011 2012 2011 2011 RI12
Periodens resultat =21 24 476 -4 -6 474
Redovisning av finansiella instrument till verkligt varde 5 22 20 -64 -53 31
Skatt 2 6 -5 17 13 -9
Totalresultat for perioden -18 8 491 51 -46 496

10( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

TILLGANGAR 30 sei 2012 30 sei 2011 31 dec 2011 30 sei 2012 30 sei 2011 31 dec 2011
Immateriella tillgdngar 40 48 47 38 40 40
Materiella anldggningstillgangar 2437 2989 3051 2406 2514 2581
Finansiella anldggningstillgdngar 347 572 505 401 744 660
Uppskjutna skattefordringar 139 151 149 146 153 146
Summa anléggningstillgingar 2963 3760 3752 2991 3451 3427
Varulager 16 16 17 16 16 17
Kortfristiga fordringar 569 838 813 552 648 681
Kortfristiga placeringar 978 452 371 978 452 371
Kassa och bank 149 109 88 145 90 79
Summa omsiittningstillgangar 1712 1415 1289 1691 1206 1148
Tillgangar till forséljning (not 1) 251 205 104 101 105 104
SUMMA TILLGANGAR 4926 5380 5145 4783 4762 4679
EGET KAPITAL OCH SKULDER

|
Eget kapital 1842 1240 1220 1679 1198 1188
Langfristiga avséttningar 0 0 0 14 0 13
Langfristiga leasingskulder 1026 1419 1378 1026 1415 1375
Ovriga langfristiga skulder 897 1302 1294 897 926 921
Summa lingfristiga skulder 1923 2721 2672 1937 2341 2309
Kortfristiga leasingskulder 98 85 86 98 83 83
Ovriga kortfristiga skulder 869 1244 1167 1002 1 140 1099
Summa kortfristiga skulder 967 1329 1253 1100 1223 1182
Skulder hénforliga till Tillgéngar till forséljning (not 1) 194 90 0 67 - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4926 5380 5145 4783 4762 4679
POSTER INOM LINJEN

|
Stillda sékerheter och eventualforpliktelser 930 1314 1306 1028 1463 1454

1 1( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Forandringar i eget kapital

Koncernen
jan - sep 2012
Belopp i MSEK

Ingéende balans per 1 januari 2012
Disposition av foregdende ars resultat
Summa totalresultat for perioden
Utgaende balans per 30 september 2012

Moderbolaget
jan - sep 2012
Belopp i MSEK

Ingiende balans per 1 januari 2012
Disposition av foregdende ars resultat
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt varde

Periodens resultat

Utgéende balans per 30 september 2012

Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare

Ovrigt Kassa
Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens  flodes
kapital kapital  vinstmedel resultat sédkrin
200 1047 -30 9 5
9 9
616 20
200 1047 21 616 15
Aktie- Reserv.  Fond for  Balanserade Periodens
kapital fond  verkligt virde vinstmedel resultat
200 100 -4 898 -6
-6 6
15
476
200 100 11 892 476

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkurs vid nyemission 100 MSEK och erhéllet aktieégartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till totalt MSEK 347 (347).

Koncernen
jan -sep 2011
Belopp i MSEK

Ingiende balans per 1 januari 2011
Disposition av foregaende ars resultat
Summa totalresultat for perioden
Utgiende balans per 30 september 2011

Moderbolaget
jan - sep 2011
Belopp i MSEK

Ingéende balans per 1 januari 2011
Disposition av foregdende ars resultat
Redovisning av finansiella instrument till
verkligt varde

Periodens resultat

Utgaende balans per 30 september 2011

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets fgare

Ovrigt Kassa
Aktie- tillskjutet Balanserade Periodens — flodes
kapital kapital  vinstmedel  resultat sédkrin,
200 1047 110 -140 48
-140 140
33 -64
200 1047 -30 33 -16
Aktie- Reserv.  Fond for  Balanserade Periodens
kapital fond  verkligt virde vinstmedel resultat
200 100 36 1138 225
=225 225
-47
4
200 100 -11 913 -4

Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvirde om 100 SEK per aktie.
Ovrigt tillskjutet kapital avser 6verkurs vid nyemission 100 MSEK och erhillet akticigartillskott 947 MSEK.
Aktiedgaren har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgr till totalt MSEK 347 (347).

12(17)
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Innehav utan
bestimmande
inflytande
Skatt hanforlig
Onriknings  till ovrigt Totalt eget
differens  totalresultat ~ Summa kapital
-11 1 1211 9 1220
0 0
-10 -5 621 1 622
21 -4 1832 10 1842
Summa
1188
0
15
476
1679
Innehav utan
bestiimmande
inflytande
Skatt hanforlig
Onriknings  till ovrigt Totalt eget
differens  totalresultat  Summa Kkapital
-8 -12 1245 8 1253
0 0
1 17 -13 -13
-7 5 1232 8 1240

Summa

1249
0

47

4
1198

Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan - sep jan -sep
2012 2011 2012 2011
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -25 1 470 -5
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 145 164 -341 137
Betalningar avseende avséttningar -7 -33 -7 -33
Betald skatt -27 -45 -25 -45
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital, kvarvarande
verksamheter 86 87 97 54
Kassaflode fidn fordndringar i vorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 81 8 88 -18
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -109 99 -7 131
Kassaflode fran den 16pande verksambheten,
kvarvarande verksamheter 58 194 178 167
Forvérv/forséljning av materiella och immateriella
anlidggningstillgangar -185 -379 -195 -380
Forvarv/forséljning av finansiella anldggningstillgdngar 2 0 2 6
Forvarv/forsdljning av verksamheter 0 0 610 0
Forandringar i kortfristiga placeringar -479 =224 -479 224
Forandringar av langfristiga finansiella placeringar 155 -47 155 -47
Kassaflode fran investeringsverksamheten,
kvarvarande verksamheter -507 -650 93 -645
Upptagna lén - 486 - 486
Amortering av leasingskulder och ldn -147 -123 -124 -114
Erhallna/lamnade koncernbidrag - - 47 46
Kassaflode fran finansieringsverksamheten,
kvarvarande verksamheter -147 363 =17 418
Kassaflode fran avwecklade verksamheter, Not 1 786 -7 - -
Periodens kassaflode 190 -100 194 -60
Likvida medel vid periodens borjan 88 404 79 353
Likvida medel vid periodens slut 278 304 273 293

Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa tre méanader eller mindre vid anskaffningstidpunkten.
Utover likvida medel forfogar koncernen 6ver likviditetsreserver i form av realiserbara kortfristiga placeringar med andra loptider. Vérdet av
dessa var vid periodens utgang 865 MSEK (493).

Koncernens kassaflode under perioden uppgick till 190 MSEK (-100). Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten fore forédndringar i rorelsekapital, kvarvarande verksamheter, uppgick till 86 MSEK
(87). Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet avser framst avskrivningar. Betalningar
avseende avséttningar minskade med 26 MSEK jamfort med foregéende éar.

Forandringar i rorelsekapitalet for kvarvarande verksamheter, uppgick till -28 MSEK (107).
Framforallt har leverantorsskulder minskat.

13( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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En ldgre investeringstakt inom den pagaende lokmoderniseringen innebar att det negativa kassaflodet
fran periodens investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar, kvarvarande
verksamheter, minskade till -185 MSEK (-379).

Nettookning av kort- och langfristiga placeringar uppgick under perioden till 324 MSEK vilket
paverkat kassaflodet negativt med -271MSEK. Okningen beror pé placering av likviditet efter
forsdljningen av tredjepartslogistiken.

Under perioden har inga nya lan upptagits (486). Amorteringar av 1&n och leasingskulder under forsta
halvaret uppgick till -147 MSEK (-123).

Kassaflode fran avvecklade verksamheter 787 (-7) avser huvudsakligen avyttring av
tredjepartlogistiken inklusive fastigheter knutna till verksamheten.

14( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Noter

Not 1 Avvecklade verksamheter och tillgdngar som innehas for forsaljning

Tillgangar som innehas for forsaljning

2012-09-30 2011-09-30
Tillgang/Avyttringsgrupp Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
TRAXX-lok 101 67 105 -
Green Cargo Akeri - - 100 90
Hallsbergs Terminal 150 127 - -
251 194 205 90

TRAXX-lok

Under hosten 2009 forvarvade Green Cargo AB 3 nya flersystemslok med kapacitet att trafikera

strackor bade i Sverige och pa kontinenten. Loken skulle 6verlatas till intresseféretaget DB Schenker Rail
Scandinavia A/S och var ej avsedda fér anvandning i moderbolagets verksamhet. Tillgdngarnas redovisade
varde uppgar till 101.

Vid férvarvet av DB Schenker Rail Scandinavia A/S beslutade &garna att tillskjuta kapital genom apport av

nya flersystemslok som mojliggér effektiv produktion av jarnvagstransporter mellan Skandinavien och
kontinenten. Green Cargo och Railion AG skulle tillskjuta sammanlagt 6 lok var. Forsta delen av apportemissionen
genomfordes i december 2008 och avsag 3 lok fran respektive dgare. Avsikten var att genomféra ater-

staende del under 2010, men beslut har under 2012 fattats om att inte genomféra apportemissionen varfor loken
kommer att avyttras istallet.

Hallsbergs terminal
Under september 2012 har en 6verenskommelse tréffats mellan Green Cargo och Hallsbergs kommun om att inleda en forsaljnings -
process av det gemensamt agda bolaget Hallsbergs Terminal AB.

Avvecklade verksamheter

Green Cargo Logistics
Den 31 maj 2012 avyttrades verksamheten inom tredjepartslogistik som bedrivits i en underkoncern dar
Green Cargo Logistics AB ar moderbolag.

I den avvecklade verksamheten ingar Green Cargo Logistics AB, Green Cargo Logistics A/S (Dk), KB Sveterm, Kardinalmarket 1
samt fastigheter och logistikterminaler i moderbolaget. Detta motsvarar samtliga verksamheter som tidigare

rapporterats i rorelsesegmentet Tredjepartslogistik samt del av 6vriga verksamheter i koncernens

segmentrapportering.

Periodens resultat for avvecklade verksamheter

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep
2012 2011 2012 2011
Rorelseintakter 0 251 427 745
Rorelsekostnader 0 -236 -398 -694
Resultat fran avyttring av verksamhet 5 - 626 -
Finansiella poster 0 -3 -2 -7
Resultat fore skatt 5 12 653 44
Skatt 0 -4 -17 -12
Resultat efter skatt for avvecklade verksamheter 5 8 636 32
Kassaflode hanforligt till avvecklade verksamheter
jul- sep jul - sep jan - sep jan - sep
2012 2011 2012 2011
Lépande verksamheten 24 12 72 16
Investeringsverksamheten 65 -4 731 -10
Finansieringsverksamheten 0 -5 -17 -13
89 3 786 -7

15( 17) Samtliga belopp avser MSEK om inget annat anges.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34 — Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Green Cargo tillampar International Financial Reporting Standards, I[FRS, sdsom de antagits av EU, i
sin koncernredovisning. Moderbolaget tillimpar RFR 2 i sin redovisning.

Koncernens logistikverksamhet inklusive fastigheterna knutna till tredjepartslogistiken har avyttrats
och verksamheten redovisas som ett netto efter skatt pa en rad i koncernens resultatrékning.
Jamforelsetalen i resultatrdkningen har justerats pd motsvarande sitt.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet 1dsas i bolagets arsredovisning for 2011. Inga fordndringar av
redovisningsprinciperna har skett under 2012.

Solna den 29 oktober 2012

Mikael Stohr
Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisorer. Se bifogad
granskningsberattelse.

Kommande rapporter avseende &r 2012 &r planerade att presenteras pa bolagets hemsida
www.greencargo.com enligt féljande:

Kvartal 4: 14 februari 2013
Har du fragor gallande Green Cargos deldrsrapport, vanligen kontakta:

Mikael Stohr, CEO, tel 070-662 55 53
Mariann Ostansjo, CFO, tel 070-637 70 08

Adress: Box 39, 171 11 SOLNA, Tel vxl: 010-455 40 00
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning av
delarsrapport

Till styrelsen i Green Cargo AB (publ.)
Org nr 556119-6436

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Green Cargo AB per 30 september
2012 och den niom&nadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med
IAS 34 och 3rsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgdrder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en &versiktlig granskning
gér det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade deldrsrapporten, inte i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2012
KPMG AB

Hans Akervall
Auktoriserad revisor
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