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Perioden oktober-december 2023

® Koncernens nettoomsattning for perioden uppgick till 1 035 (1 120) MSEK

® Koncernens rorelseresultat uppgick till =71 (-11) MSEK

® Rorelseresultatet har paverkats av miljokompensation med 75 (187) MSEK

® Koncernens resultat efter skatt uppgick till —-68 (—29) MSEK

® Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvarde om 427 (109) MSEK

Perioden januari-december 2023

® Koncernens nettoomsittning for perioden uppgick till 4 168 (4 519) MSEK

® Koncernens rorelseresultat uppgick till —44 (104) MSEK

® Rorelseresultatet har paverkats av miljokompensation med 430 (374)

® Koncernens resultat efter skatt uppgick till -97 (43) MSEK

® Green Cargo tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsviarde om 1 066 (1 331) MSEK
@ Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning skall utgé

Viktiga handelser under perioden

Forstarkt ledningsgrupp Green Cargo har beviljats ge- Green Cargo har tilldelat
Den 1 december tilltradde Anne Charlotte mensamt sakerhetsintyg av ERA Euromaint ett fornyat fem-
Billing som ny HR-direktér pa Green Cargo. Europeiska unionens jarnvagsbyra arigt underhallskontrakt
Hon har lang erfarenhet fran flera branscher, (ERA) har for férsta gangen utfar- Green Cargo har tilldelat
bland annat fran en roll som HR-direktor pa dat ett gemensamt sakerhetsintyg Euromaint ett férnyat femar-
logistikbolaget Frigoscandia. for Green Cargo. Sakerhetsintyget igt underhallskontrakt for att

Dessutom blir Max Knagge ny marknads- galler i fem ar och kravs for att fa i partnerskap forvalta Green
och férsaljningsdirektor pa bolaget. Max kommer bedriva jarnvagstrafik som faller Cargos Rc/Rd-lok samt
narmast som vd for SAS Cargo Group och tilltra- under jarnvagssakerhetslagen. dess strategiska kompo-
der sin tjanst pa Green Cargo under mars 2024. Sékerhetsintyget omfattar de lander nenter.

dar bolaget bedriver jarnvagstrafik
(Sverige, Norge, Danmark).
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VD-ORD

Green Cargo fokuserar pa effektivisering,
okad tillforlitlighet och sakrare arbetsmetoder

Att oka tillforlitligheten och hoja kvalitet mot kund samtidigt som bolaget for-
enklar och effektiviserar de interna processerna blir tydligt fokus under 2024.
Under arets sista kvartal var volymer och intdkter svaga. Det tillsammans med
hoga produktions- och underhallskostnader paverkar Green Cargos resultat

negativt under fjarde kvartalet.

Nar vi sammanfattar det sista kvartalet kan vi konstatera att
2023 inte blev som vi hade planerat. Den positiva tillvaxttrenden
som vi s&g under 2022 bréts under aret. Utdver att kostnadsin-
flationen fortsatte 6ka, mérktes det férsvagade konjunkturléaget
i minskad efterfrdgan pa transporter i delar av marknaden. Det
finns dartill ett patagligt samband mellan Green Cargos férsam-
rade intjaningsformaga och konsekvenserna av Trafikverkets
implementering av planeringssystemet MPK. Det har bekraftats
av bade Trafikverkets interna utvardering och Transportsstyrel-
sens tillsyn som inleddes redan i december 2022 och darefter
slutade i ett forelaggande. Vi kan konstatera att MPK fungerar
allt battre i och med tidtabellskiftet i december och vi ser med
tillférsikt fram emot ett mer stabilt ar trafikalt.

Under det fjarde kvartalet paverkades Green Cargos resultat
negativt av minskade transportvolymer och darmed lagre intakter
samt héga kostnader relaterat till produktion och underhéll.
Nettoomséattningen uppgick till 1 035 (1 120) MSEK, vilket &r en
minskning med knappt atta procent jamfoért med samma period
féregdende ar. Den norska inrikesverksamheten upphdrde under
arets forsta kvartal, vilket paverkar omséattningen negativt med
117 MSEK i det fjarde kvartalet, jamfort med motsvarande period
féregdende &r. Rorelseresultatet uppgick till =71 (=11) MSEK
och inkluderar 75 (187) MSEK i erhallen miljokompensation.

For perioden januari-december uppgick koncernens
nettoomsattning till 4 168 (4 519) MSEK, vilket ar en minsk-
ning med knappt atta procent jamfort med féregdende ar. Den
minskade nettoomséattningen jamfért med féregéende period
forklaras i huvudsak av att den norska inrikestrafiken upphérde
i borjan av aret, vilket paverkar omsattningen for perioden
negativt. Transportvolymerna var drygt sex procent lagre jamfort
med 2022. Rérelseresultatet uppgick till =44 (104) MSEK och
inkluderar 430 (374) MSEK i erhallen miljdkompensation.

Sakerhet ar var absolut hogsta prioritering. Ingen medarbe-
tare ska férolyckas eller skadas svart under sitt arbete p& Green
Cargo. Ett av de tidigaste besluten jag var med och tog pa
Green Cargo var att genomféra stérre férandringar pé séker-
hetsomradet, dar forsta steget i detta var att paborja processen
med att forbjuda akning pa utsidan av lok i syfte att skydda vara
medarbetare. Det arbetet inleddes i oktober och regeln tradde i
kraft den 15 januari 2024 efter gangse riskanalys tillsammans
med skyddsorganisationer. Fler férandringar kommer att genom-
foras i syfte att na en olycksfri vardag for vara medarbetare.

Vart Trafiksakerhetsindex nar inte vart arsmal om 95,8 och
utfallet blev 94,3 (95,5). Detta beror pa en stor andel olyckor
som skett under &ret, vissa av dessa orsakade av oss sjalva
medan andra exempelvis ar kopplade till infrastrukturproblem.

Under perioden har ett stort fokus lagts péa att férbattra
bolagets kostnadsposition. Vi har utmaningar med bolagets
interna effektivitet och en stérningskénslig produktionsmodell. Vi
lagger darfor mycket kraft pa att bygga en plan framat for att oka
tillforlitligheten och hoja kvalitet gentemot kund, samtidigt som vi
forenklar och effektiviserar vara interna processer. Det har arbetet
fortldper under 2024 med sikte pé att vara pa banan i samband
med tidtabellsskiftet till 2025.

| slutet av kvartalet startade Green Cargo upp en ny logis-
tikldsning med stor potential for tillvaxt inom rundvirkessegmen-
tet. Losningen utnyttjar populéara rundvirkesstrék och erbjuder
flexibla tagtjanster till bade befintliga och nya kunder.

Avslutningsvis vill jag uttrycka min tacksamhet till alla er
som bidragit till Green Cargos arbete under 2023. Detta ar
har otvivelaktigt varit fyllt av utmaningar som kravt omfattande
anstrangningar frén oss alla. Jag vill &ven framféra ett tack till véara
kunder for deras fértroende i att inkludera oss i deras avgérande
vardekedjor. | mina moten med dem finns det ett tydligt budskap
— volymerna finns nar vi férbattrar tillforlitligheten. Vi ska bidra till
vara kunders fortsatta konkurrenskraft, och utveckla var del i de
fossilfria vardekedjorna genom att erbjuda palitliga och kostnads-
effektiva jarnvagstransporter. Green Cargo ska vara en héllbar
samarbetspartner for svenska industriforetag och for Sverige som
handelsnation.

Solna den 13 februari 2024

Henrik Dahlin
Vd Green Cargo AB
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DETTA AR GREEN CARGO

Detta ar Green Cargo

Green Cargo ér en héllbar logistikpartner och en viktig del av skandi-
naviskt niringsliv. Dygnet runt transporterar vara godstdg ravaror fran
skogar och gruvor till processindustrins anldggningar och konsument-
varor till detaljhandeln. Logistiksystemet lagger grunden for Sveriges

valstand och konsumtion.

Green Cargo &gs av svenska staten och férvaltas av Finansde-
partementet. Vi transporterar arligen 20 miljoner ton gods, har
knappt 1 800 anstéllda och nadde en arsomsattning pa 4,2
miljarder SEK (2023).

Nastan 98 procent av vart transportarbete sker med eltag dar
klimatpaverkan ar mycket nara noll. Varje vardag kér vi 400 gods-
tag och ersatter dagligen 9 000 lastbilstransporter pa vagnatet.
Var insats handlar inte bara om en omfattande reducering av kol-
dioxidutslapp utan aven om yteffektivitet och tryggare vagar.

Stort nédtverk med destinationer till hela kontinenten

Green Cargo binder samman narmare 300 platser i Sverige,
Norge och Danmark och tillgodoser transportbehov som varierar
fran en vagn till hela tagsatt. Speditionsnatverket bestar av ett
femtiotal &kerier i Sverige som levererar lastbilstransporter till
och fran taget. Med partners lankar Green Cargo den skandina-
viska marknaden till nédra 1 000 destinationer pa den europeiska
kontinenten. Vara resurser omfattar cirka 5 200 vagnar, 370

lok och personal i hela Skandinavien for att mota néringslivets
transportbehov.

Langsiktiga finansiella mal

Agarens finansiella mal utgérs av krav pa att avkastningen
péa operativt kapital ska uppga till minst 10 procent 6ver en
konjunkturcykel. Nettoskuldsattningsgraden ska ligga mellan
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0,6 och 0,9 och ordinarie utdelning ska uppga till halften av
arets vinst efter skatt under férutsattning att nettoskuldsatt-
ningsgraden efter utdelning hamnar inom malintervallet. Vd och
bolagsledning har ansvar for att styra och félja upp verksam-
heten sa att agarens évergripande méal nés. Detta innebar bland
annat att resultatfokus sékerstalls inom hela organisationen
och att resurser utnyttjas effektivt tillsammans med ett effektivt
kapitalutnyttjande till en rimlig finansiell niva.

BRUTTOTONKILOMETER LAST
Bruttotonkilometer &r tagets totala vikt multiplicerat med producerad delstracka
Miljarder BTONKM

2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
a4 a1 Q2 a3 a4 a1 Q2 a3 a4 a1 Q2 a3 Q4

B Btonkm == Genomsnittligt kvartalsvéarde, senaste 12 manaderna

From Q1 2022 hamtas véarden fér Bton km fran ny kalla och innehaller aven
lokets vikt. Tidigare ars véarden ar uppdaterade for jamforbarhet.




DETTA AR GREEN CARGO

NYCKELTAL Helar Helar Helar Helar Helar
Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 4168 4519 4175 4040 4096
Rérelseresultat —44 104 440 -222 -1M
Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster” —474 -206 -167 -2565 -240
Resultat fran kvarvarande verksamheter =73 43 400 -229 -129
Periodens resultat =97 43 400 -229 -129
Rérelsemarginal % -0,9 2,1 91 -5,5 -2.6
Rérelsemarginal justerat for jamférelsestdrande poster * % -9,8 -41 -3,2 -6,3 -59
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 214 925 492 283 422
Avkastning pé operativt kapital % neg 5,2 20,7 neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg 6,3 90,2 neg neg
Soliditet % 19 21 19 8 16
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) 1,8 1,4 2,6 7,3 3,5
Bruttoinvesteringar 173 244 116 339 168
Medelantal arsanstallda 1799 1878 1912 1836 1771
Resultat per aktie neg 21,49 199,91 neg neg

‘Jamforelsestorande poster framgar av not 3.

Definition av nyckeltal framgar i arsredovisningen fér 2022. Samtliga belopp i denna delarsrapport avser MSEK om inget annat anges.
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HALLBART FORETAGANDE

En verksamhet med hallbarhet i fokus

Green Cargo styrs for att utvecklas i enlighet med styrelsens och dgarens
mal for verksamheten och foretagets vision om jarnvagslogistik 1 virlds-
klass. Vi styr och leder darfor bolaget ur ett bredare perspektiv dn endast
finansiellt med stod av ett balanserat styrkort som vi kallar Maltavlan. P4 sa
satt sdkerstdller vi att hdllbarhet genomsyrar hela var verksamhet.

Hallbart féretagande ar en naturlig och integrerad del i var
affarsmodell. Med utgangspunkt i var vision, affarsidé och vara
vardeord sakerstalls ett socialt, miljoméassigt och ekonomiskt
hallbart féretagande genom métning och uppféljning inom vara
fem malomraden i Méaltavlan. Strategiska mal konkretiseras i
affars- och verksamhetsplaner och vara processer, rutiner och
checklistor ska sékerstalla att vi arbetar sa effektivt som méjligt
och tar socialt, miljdméassigt och ekonomiskt ansvar.

Vara fem malomraden, Sékerhet, Medarbetare, Miljo, Kund &
Kvalitet samt Finans hjalper oss att styra och leda verksamheten
i enlighet med de krav och férvantningar som kunder, dgare och
andra intressenter stéller pa oss. P& det viset skapar vi forutsatt-

ningar for en effektiv, stabil och pé sikt I6nsam verksamhet och
for att kunna erbjuda véra kunder sakra och punktliga transpor-
ter med minimal klimat- och miljépaverkan. Men sjalvklart ocksa
en saker arbetsplats med god arbetsmiljo for vara medarbetare.
Svenska staten arbetar aktivt for att de foretag som staten ager
ska vara foredomen inom héllbarhetsarbetet. Green Cargo ser
p& maltavlan i sin helhet som vara samlade hallbarhetsmal. Av
de samlade hallbarhetsméalen har Green Cargos styrelse fast-
slagit langsiktiga mélséttningar for ett antal av dessa. Basar ar,
dar det ar relevant, 2019 och alla mél ska vara uppfyllda 2030
om inget annat anges.

VISION - Jarnvagslogistik i varldsklass

AFFARSIDE - Vi utvecklar och levererar effektiv och hallbar jarnvagslogistik med Skandinavien som hemmamarknad

VARDERINGAR - Vi har koll, vi vagar, vi bryr oss och vi levererar

INTRESSENTERS KRAV OCH FORVANTNINGAR

SOCIALT ANSVAR

=\

Sakerhet Medarbetare

MILIOANSVAR

EKONOMISKT ANSVAR

Kund &

Kvalitet IFEnES

STRATEGISKA MAL

AFFARS- OCH VERKSAMHETSPLANER

PROCESSER, RUTINER OCH CHECKLISTOR
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HALLBART FORETAGANDE

Maltavilan

Utfall VE] Utfall
Malomrade Maltal* 2023 2023 2022
Sakerhet
@] Trafiksékerhetsindex (R12), koncern 94,3 95,8 95,5
1=\
Sakerhet
Medarbetare
000 Sjukfranvaro, % (R12) 4,4 4,5 5,2
Medarbetare Engagemangsindex (arsvarde) 76 79 76
Ledarskapsindex (arsvarde) 74 76 73
Andel kvinnor, % (ackumulerat) 21 22 21
Miljo
Gram CO_e/nettotonkm (kvartalsvarde)™* 2,25 2,24 2,28
kWh/tonkm, jarnvag med eldrift (kvartalsvarde) 0,036 0,035 0,036
Kund & kvalitet
) Kundngjdhet, utvalda kunder, skala 1-5 (ackumulerat) 3,20 4,00 3,13
Kands Punktlighet till kund, lastad vagn till kund inom utlovad timme, % (R12) 87,4 93,0 84,8
Regularitet, andel avvecklade av totala tag (utrullad plan), % (R12) 95,2 96,0 94,8
Finans
Roérelseresultat i MSEK, (ackumulerat) -8 n/a 160
Nettoomséttning i MSEK, (ackumulerat) 3998 n/a 4067
Avkastning pa operativt kapital, koncernen, % (ackumulerat) neg n/a 5,2
Nettoskuldsattningsgrad, koncernen, ggr 1,8 n/a 1,4

* Redovisade varden avser moderbolaget om inget annat anges.
** Uppskattat varde baserat pa pafylld och tankad mangd fér Q4 2022 (pga systemfel hos leverantér)

Langt fran mal for kundndjdhet, punktlighet och regularitet Inforandet av Trafikverkets nya planeringssystem, MPK (mark-

Punktlighet, regularitet och tillforlitlighet ar de i sarklass vikti- nadsanpassad planering av kapacitet) tillsammans med lokfér-
gaste parametrarna for vara kunder men de férvéntar sig aven arbrist medforde stora pafrestningar pa bolagets méjligheter att
kvalitet i andra hédnseenden sasom béttre stérningsinforma- planera och bedriva verksamhet med god kvalitet vilket i sin tur
tion, strukturerad avvikelsehantering samt 6kad redundans vid har paverkat vara kunders upplevelse och lojalitet. Det tillsam-
stérning. For 2023 ligger vi langt ifrdn uppsatta mal fér maltalen mans med en stérningskénslig produktion paverkar samtliga
kundnéjdhet, punktlighet och regularitet. utfall negativt.
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PERIODEN OCH HELARET 2023 | KORTHET

Perioden och heléaret i korthet

Resultat oktober-december 2023

Koncernens nettoomséttning under fjarde kvartalet uppgick

till 1 035 (1 120) MSEK, vilket &r en minskning med knappt 8
procent jamfort med samma period féregéende ar. Transportvo-
lymerna var drygt 7 procent lagre an fjarde kvartalet foregaende
ar. Rorelseresultatet uppgick till =71 (=11) MSEK. Rérelseresul-
tatet inkluderar 75 (187) MSEK av erhallen miljckompensation.

Volym- och intéktstillvaxten i det fjarde kvartalet &r fortsatt
negativ men har jamfért med det tredje kvartalet férbattrats
négot. | likhet med tidigare kvartal under aret forklaras den
minskade nettoomséattningen under det fjarde kvartalet, jamfort
med motsvarande period féregdende ar, framst av lagre intékter
i dotterbolagen. Den norska inrikesverksamheten upphérde
under det forsta kvartalet, vilket paverkar omsattningen negativt
med 117 MSEK i det fjarde kvartalet, jamfort med motsvarande
period féregaende ar. Aven den internationella trafiken i dot-
terbolaget NTR minskade under perioden, bland annat till fljd
av att linjen Belgium Direct inte langre trafikeras. Déarutéver har
volymer och intékter fortsatt paverkats negativt av en konjunk-
turellt driven efterfrageminskning, framférallt inom segmenten
Intermodalt och Skog & Kemi.

Vid jamforelse med motsvarande period foregéende ar
belastas resultatet bland annat av hogre kostnader for fordons-
underhall och produktionspersonal.

Resultatet i det fjarde kvartalet har paverkats av reavinst vid
forséljning av fordon om 37 MSEK. Det fjarde kvartalet férega-
ende ar belastades med 43 MSEK i omstruktureringskostnader
relaterade till avvecklingen av den norska inrikestrafiken. Finan-
snettot fér perioden uppgick till 3 (-18) MSEK. Finansnettot har
paverkats av férandrade valutakurser med 18 (=7) MSEK, varav
hela beloppet utgérs av omvardering av skulder i EUR. Réante-
nettot var =15 (=11) MSEK. Periodens resultat uppgick till —68
(-29) MSEK. Skatt pa periodens resultat var 0 (0) MSEK.

Resultat januari-december 2023

Koncernens nettoomséttning under perioden uppgick till 4 168
(4 519) MSEK, vilket &r en minskning med knappt 8 procent
jamfort med samma period féregaende ar. Transportvolymerna
var drygt 6 procent lagre &n samma period féregaende ar.
Rérelseresultatet uppgick till =44 (104) MSEK. Arets rorelsere-
sultat inkluderar 430 (374) MSEK i erhallen miljskompensation.
Det underliggande rorelseresultatet &r 268 MSEK lagre jamfort
med motsvarande period féregdende éar, rensat for jamforel-
sestorande poster. Den minskade nettoomsattningen 2023
jamfort med féregaende ar forklaras i huvudsak av lagre intakter
i dotterbolagen. Detta beror till dels pa att den norska inrikestra-
fiken upphérde i borjan av aret, vilket paverkar omséattningen

for perioden negativt med 362 MSEK, och dels p& att linjen
Belgium Direct inte langre trafikeras. Dartill har Trafikverkets
inférande av sitt nya planeringssystem MPK, i kombination

med en anstrdngd bemanningssituation, inneburit instéllda
avgangar, uteblivna intakter och 6kade kostnader, i synnerhet
under det andra och tredje kvartalet. En svagare konjunktur

har aven paverkat volymer och intakter negativt, framférallt
inom segmenten Intermodalt och Skog & Kemi. Vid jamforelse
med foregdende ar belastas resultatet av hogre kostnader for
fordonsunderhall och produktionspersonal. Resultatet forega-
ende &r belastades med 43 MSEK i omstruktureringskostnader
relaterade till avvecklingen av den norska inrikestrafiken. Finan-
snettot for perioden uppgick till =563 (=61) MSEK. Finansnettot
har paverkats av forandrade valutakurser med 2 (-29) MSEK
som hérror till omvéardering av leasingskulder samt skulder till
kreditinstitut. Rantenettot var =55 (—-33) MSEK. Periodens
resultat uppgick till =97 (43) MSEK. Skatt pa periodens resultat
var 0 (0) MSEK.

Kassaflode januari-december 2023
Koncernens kassafléde under 2023 uppgick till =126 (247)
MSEK. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till
214 (925) MSEK. Nettoinvesteringar i materiella och immateri-
ella anlaggningstillgangar uppgick till =128 (=239) MSEK och
avsag framst investeringar i lok- och vagnkomponenter samt
last- och kommunikationsutrustning.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till
-143 (-348) MSEK.

Anlaggningstillgangar

Koncernens bruttoinvesteringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar under 2023 uppgick till 173 (244) MSEK.
Periodens investeringar avser framst investeringar i nya lok. Av
finansiella anlaggningstillgangar pa 34 (102) MSEK utgor 24
(93) MSEK fordringar inom ramen for IFRS 16 dar tillgangen
vidare uthyrs till Green Cargos kunder med avtalsvillkor som
speglar inhyrningen.

Finansiering januari-december 2023

Koncernens réantebérande skulder uppgick pa balansdagen till
1760 (1 714) MSEK, varav 787 (789) MSEK avser leasingskul-
der. Koncernens rantebérande skulder till banker och kreditinsti-
tut uppgick pa balansdagen till 1 231 (1 248) MSEK. Bolagets
nettofordran avseende pensioner dkade fran 9 till 15 MSEK
under aret. Skulder till banker och kreditinstitut férfaller under
perioden 2024-2028, och har en genomsnittlig 16ptid pa drygt
2 ar, med en réntebindning, inklusive rantederivat, pa knappt tva
ar. Likvida medel inklusive placeringar uppgick pa balansdagen
till 484 (469) MSEK. Green Cargo har outnyttjade kreditfacilite-
ter om 400 MSEK och 25 MEUR samt en outnyttjad rérelsekre-
dit pa 756 MSEK. Réntebérande tillgangar uppgick pa balansda-
gen till 604 (660) MSEK, en minskning med 55 MSEK sedan
arsskiftet. Férandringen bestar av en minskning av likvida medel
med 126 MSEK, en dkning av placeringar med 141 MSEK och
en minskning av finansiell fordran enligt IFRS 16 med 70 MSEK.
Réntebarande nettoskuld uppgick pa balansdagen till 1 156

(1 055) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till =143 MSEK, varav =14 MSEK utgér nettoamortering
mot kreditinstitut och =129 MSEK utgdrs av amortering pa
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leasingskulder. Revolverande kreditfaciliteter har under perioden
netto nyttjats med 5 MEUR. Ett nytt 1an p& 256 MEUR har tagits
upp for att betala tillbaka utnyttjade I&n inom den revolverande
kreditfaciliteten i euro med motsvarande belopp. Befintligt 1an pa
290 MSEK har férlangts med en ny 16ptid pa tre ar.

Marknadslage, risker och osdkerhetsfaktorer

Efterfragan pé jarnvagstransporter ar starkt knuten till aktivite-
ten inom svensk basindustri, vilken i sin tur paverkas av efter-
fragan pa exportmarknaderna i Europa, USA och Asien. Green
Cargos omsattning utgérs till drygt 30 procent av omséttning i
utlandsk valuta, féretradelsevis euro. Green Cargos position som
marknadsledare i Sverige &r fortsatt stark. Transportvolymerna
fér Green Cargo minskade med drygt 7 procent under fjarde
kvartalet, jamfort med motsvarande period 2022. Green Cargo
tecknade nya transportavtal till ett totalt kontraktsvarde om 427
(114) MSEK under fjarde kvartalet med tyngdpunkt inom forsalj-
ningsbranscherna Skog & Kemi samt Industri & Energi. Risker
och osékerhetsfaktorer ar under perioden kopplade till kriget

i Ukraina, vikande konjunktur samt fortsatta konsekvenser av
Trafikverkets inférande av MPK (Marknadsanpassad planering
av kapacitet). En mer omfattande beskrivning av de risker och
osakerhetsfaktorer som kan péaverka Green Cargos verksamhet
samt hur dessa hanteras aterfinns i riskavsnittet i bolagets ars-
och héllbarhetsredovisning.

Transaktioner med nérstaende

Green Cargo 8gs till 100 procent av svenska staten och férval-
tas av Finansdepartementet. Utéver affarsmassiga transaktio-
ner, som skett p4 marknadsmaéssiga villkor mellan bolag inom
koncernen samt med andra statliga enheter sdsom Trafikverket,
har miljoskompensation om 583 MSEK erhallits. Inga ytterligare
vasentliga transaktioner med narstaende har skett under aret.

Moderbolaget
Kommentarerna till koncernens siffror ovan ar i stort tillampliga
aven for moderbolaget.

Nettoomséattningen fér Green Cargo AB uppgick under
fjarde kvartalet till 993 MSEK jamfort med 1 015 MSEK for
motsvarande period foregdende ar, en minskning med drygt
2 procent. Moderbolagets rérelseresultat uppgick till =71 (26)
MSEK. Resultat fran finansiella poster uppgick till =12 (-82)
MSEK. Finansiella poster inkluderar en nedskrivning av moder-
bolagets aktier i dotterbolaget Green Cargo AS med 22 MSEK
till foljd av avvecklingen av den norska inrikesverksamheten
samt i dotterbolaget NTR med 17 MSEK. Skatt p& periodens
resultat var O (0) MSEK. Periodens nettoresultat for fjarde
kvartalet uppgick till =83 (-=66) MSEK. Nettoresultat for helaret
uppgick till =98 (38) MSEK. Rantebarande nettoskuld uppgick
pa balansdagen till 1173 (1 066) MSEK varav 561 (510) MSEK
utgdr effekten av IFRS 16.

PERIODEN OCH HELARET 2023 | KORTHET

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, koncernen*
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* | kassaflédesanalysen ingar positiva effekter av miljokompensation med
28 MSEK i Q4 2020, 86 MSEK i Q2 2021, 58 MSEK i O3 2021, 98 MSEK
i Q4 2021, 65 MSEK i Q1 2022, 66 MSEK i Q2 2022, 81 MSEK i Q3 2022,
251 MSEK i 04 2022, 149 MSEK i Q1 2023, 1560 MSEK i Q2 2023, 17
MSEK i Q3 2023 och 54 MSEK i Q4 2023. 1 Q1 2022 innefattas aven ett
pandemistdd om 389 MSEK.
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Rorelsemarginal, koncernen
%

28,2*
30 A
25 I \
20 I \
15 I \
10 2,5 Sz,g \ 26 27 31 22
5

-39
-6,0

—10 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
Q4 Q1 Q2 a3 Qo4 Qi Q2 a3 a4 a1 Q2 Qa3 04

* Rorelsemarginalen det fjarde kvartalet 2021 har paverkats av erhallet
pandemistéd om 389 MSEK.
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RAKENSKAPER

Resultatrakning i sammandrag koncernen

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 1035 1120 4168 4519
Ovriga intakter 144 256 675 534
Summa intékter 4 1179 1 376 4844 5053
Driftskostnader =155 -608 =2 U5 -2 230
Personalkostnader -419 -434 -1 490 -1 584
Ovriga kostnader -181 -220 =767 -695
Avskrivningar =95 120 =377 —440
Rorelseresultat -71 -1 -44 104
Finansiella poster 3 -18 —b3 —61
Resultat efter finansiella poster -68 -29 -97 43
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -68 -29 -97 43
Resultat per aktie -33,88 -14,30 -48,26 21,49
Okt-dec Okt-dec Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -68 -29 -97 43
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner 9 18 9 18
Poster som har omférts eller kan omfoéras till periodens resultat
Periodens nettoférandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 9 5 16 26
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt 18 13 25 44
Summa totalresultat fér perioden -50 -16 =72 87

GREEN CARGO - 04 2023



Balansrakning i sammandrag koncernen

RAKENSKAPER

31 dec 31 dec
2023 2022
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 70 55
Materiella anlaggningstillgangar 1435 1 607
Nyttjanderattstillgangar 675 583
Finansiella anlaggningstillgangar 40 102
Summa anléaggningstillgangar 2 220 2 247
Varulager 51 34
Kortfristiga fordringar 700 704
Kortfristiga placeringar 330 190
Likvida medel 154 279
Summa omsaéttningstillgangar 1236 1207
SUMMA TILLGANGAR 3 456 3454
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 659 731
Langfristiga avsattningar 12 4
Langfristiga leasingskulder 475 534
Ovriga langfristiga skulder 5566 621
Summa langfristiga skulder 1043 1159
Kortfristiga leasingskulder 312 2565
Ovriga kortfristiga skulder 1442 1309
Summa kortfristiga skulder 1754 1564
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3456 3454
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RAKENSKAPER

Forandringar i sammandrag i eget kapital koncernen

Omvérdering

Ovrigt  Kassa-  Omrak- férmansbe-  Balans- Totalt

Aktie- ftillskjutet ~ flédes- nings- stamd pen- erade Periodens eget

kapital kapital ~ sakring differens  sionsplan vinstmedel  resultat kapital

Ingéende balans 1 jan 2022 200 1047 -12 7 -9 -989 400 644
Disposition av foregéende éars resultat 400 —400 0
Periodens resultat 43 43
Periodens 6vrigt totalresultat 23 18 44
Utgaende balans per 31 dec 2022 200 1047 14 7 9 -589 43 731
Ingaende balans 1 jan 2023 200 1047 14 7 9 -589 43 731
Disposition av foregéende ars resultat 43 —43 0
Periodens resultat =97 -97
Periodens 6vrigt totalresultat 16 =7 9 7 25
Utgaende balans per 31 dec 2023 200 1047 30 0 18 -539 -97 659

Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkurs vid nyemission 100 MSEK och erhallet aktieagartillskott 947 MSEK, varav 347 MSEK &r villkorat.

Kassaflodesanalys i sammandrag koncernen

Helar Helar

2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -97 43
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 336 460
Betald skatt 5 0
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 42 423
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -2 =1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 284 925
Forvarv/Forsaljning av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar -128 —-238
Forandring av kortfristiga finansiella placeringar -140 -92
Kassaflode fran investeringsverksamheten -268 -330
Upptagna lan 328 53
Amortering av leasingskulder och lan —471 —401
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -143 -348
Arets kassaflode -126 247
Likvida medel vid arets borjan 279 33
Likvida medel vid periodens slut 154 279
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Resultatrakning i sammandrag moderbolaget

RAKENSKAPER

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 993 1015 3998 4 067
Ovriga intakter 142 224 669 490
Summa intakter 1135 1239 4 667 4 557
Driftskostnader -530 -539 -2 089 -1 981
Personalkostnader —-386 -360 -1 449 —-1380
Ovriga kostnader -196 -204 761 -648
Avskrivningar —94 -110 -376 —-388
Rorelseresultat -71 26 -8 160
Finansiella poster -12 -82 -90 -122
Resultat efter finansiella poster -83 -56 -98 38
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -83 -56 -98 38
Okt-dec Okt-dec Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -83 -56 -98 38
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens nettoférandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar 9 =B 16 26
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt 9 -5 16 26
Totalresultat for perioden -74 -61 -82 64
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RAKENSKAPER

Balansrakning i sammandrag moderbolaget

31 dec 31 dec
2023 2022
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 70 55
Materiella anlaggningstillgangar 1428 1498
Nyttjanderattstillgangar 675 584
Finansiella anlaggningstillgangar 52 146
Summa anlédggningstillgangar 2 226 2 283
Varulager 51 34
Kortfristiga fordringar 668 633
Kortfristiga placeringar 330 190
Kassa och bank 154 279
Summa omsattningstillgangar 1204 1136
SUMMA TILLGANGAR 3430 3420
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 638 720
Langfristiga avsattningar 3 3
Langfristiga leasingskulder 475 534
Ovriga langfristiga skulder 556 621
Summa langfristiga skulder 1034 1157
Kortfristiga leasingskulder 312 265
Ovriga kortfristiga skulder 1446 1287
Summa kortfristiga skulder 1758 1542
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3430 3420

GREEN CARGO - 04 2023



Forandringar i sammandrag
I eget kapital moderbolaget

RAKENSKAPER

Fond for Fond
Aktie- utvecklings- for verkligt Balanserade Periodens
kapital utgifter  Reservfond varde  vinstmedel resultat Summa

Ingéende balans 1 jan 2022 200 28 100 -12 -40 380 656
Disposition av féregéende ars resultat 380 -380 0
Aktiverade egenupparbetade utv.utgifter 5} =B 0
Periodens resultat 38 38
Periodens 6vrigt totalresultat 26 26
Utgéende balans 31 dec 2022 200 33 100 14 335 38 720
Ingaende balans 1 jan 2023 200 33 100 14 335 38 720
Disposition av foregéende éars resultat 38 -38 0
Aktiverade egenupparbetade utv.utgifter 13 =i 0
Periodens resultat -98 -98
Periodens 6vrigt totalresultat 16 16
Utgaende balans 31 dec 2023 200 46 100 30 360 -98 638
Aktiekapitalet bestar av 2 000 000 aktier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie.
Kassaflodesanalys i sammandrag moderbolaget

Helar Helar

2023 2022
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -98 38
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 360 476
Betald skatt -1 1
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar =7 449
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 80 =&
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 334 897
Forvarv/Forsaljning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -128 -236
Foérandring av finansiella fordringar -140 =9
Lamnade aktiedgartillskott -49 =2
Kassafl6de fran investeringsverksamheten =317 -349
Upptagna lan 328 53
Amortering av leasingskulder och lan =471 —354
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -143 -301
Arets kassaflode -126 247
Likvida medel vid arets borjan 279 33
Likvida medel vid periodens slut 154 279
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NOTER

Noter

LA REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deléarsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen. Green Cargo tillampar International Financial
Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, i sin koncernredo-
visning. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport. Moderbolaget upprattar
sin redovisning enligt arsredovisningslagen och RFR 2 och tillampar
samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den senaste
arsredovisningen. Matteknik for segmentsuppdelning av intakter i not

4 har andrats jamfort med tidigare perioder. Uppgifterna for tidigare
perioder har andrats for att sékerstélla jamforbarhet. Tidigare redovisade
uppgifter aterfinns under tabellen i not 4. Till foljd av avrundningar kan
differenser i summeringar férekomma i denna delarsrapport.

(o3 VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Redovisat och verkligt varde pa finansiella instrument, redovisat
enligt IFRS 9 per 2023-12-31.

31 dec 2023 31 dec 2022
Summa Summa
redovisat Verkligt redovisat Verkligt
viarde varde varde varde
TILLGANGAR
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via ovrigt totalresultat
Placeringar 246 246 140 140
Derivatinstrument 8 8 85 85
Summa 283 283 175 175
Finansiella tillgdngar varderade
till upplupet anskaffningsvarde
Placeringar 84 84 50 50
Kundfordringar (externa) 470 470 501 501
Summa 554 554 551 551
Likvida medel
Kassa och bank 154 154 279 279
Summa 154 154 279 279
SKULDER
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Derivatinstrument 0 0 16 16
Summa 0 0 16 16
Finansiella skulder varderade
till upplupet anskaffningsvarde
Leverantorsskulder (externa) 416 416 284 284
Leasingskulder 787 787 789 789
Laneskulder 999 999 969 969
Summa 2202 2202 2042 2042

Fo6r en mer utforlig information om de olika kategorierna, se not 2 Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer i arsredovisningen 2022.
Verkligt varde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostnader/intékter som uppstatt om

kontrakten stangts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

31 dec 2023 31 dec 2022
Niva 1' Niva 22 Niva 3% Niva 1' Niva 22 Niva 33

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via ovrigt
totalresultat:

— Placeringar 246 = 140 =
— Sékringsredovisade

derivatinstrument 37 = 35 =
Summa - 283 = 0 175 0

Finansiella skulder

Finansiella skulder
varderade till verkligt
varde via ovrigt
totalresultat:
— Sakringsredovisade
derivatinstrument 0 = 16 =

Summa - 0 - 0 16 0

1 Enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
2 Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

3 Utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Fér en mer utférlig information om de olika kategorierna, se not 2 Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer i arsredovisningen 2022. Verkligt varde pa rante- och valutaderivat har beraknats som de kostna-
der/intékter som uppstatt om kontrakten sténgts pa balansdagen. Harvid har marknadskurser anvants.

(T3 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Nedan angivna poster har beddémts vara av jamforelsestorande karaktar
och har exkluderats i nyckeltal justerade for jamférelsestérande poster.
Jamforelsestorande poster ar resultatposter som har betydande inverkan
pa resultatet, och om de ej lyfts fram forsvaras férstaelsen for bolagets
underliggande operativa utveckling. Samtliga belopp avser koncernen.

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat -71 =11 -44 104
Jamforelsestorande poster
Resultateffekt av miljo-
kompensation 75 187 430 374
Omstruktureringskostnader -43 —43
Avsattning forlustkontrakt = =7 = =7
Nedskrivning vagnar = -14 = -14

Summa jamfoérelse-
stérande poster 75 123 430 310

Rorelseresultat justerat for
jamforelsestorande poster

-146 -134 -474 -206
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(TS NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

| enlighet med IFRS 15 har intakter avseende transporttjanster och tillhé-
rande tjanster utifran kundkontrakt delats upp i dimensionen férsaljnings-

bransch.

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Forséljningsbransch 2023 2022 2023 2022
Intermodal férséljning 154 267 638 998
Skog & Kemi 239 231 993 1038
Industri & Energi 277 263 1147 1100
Internationell férsaljning 303 325 1248 1204
Ovrigt 61 33 142 179
Summa 1035 1120 4168 4519

| syfte att mota bolagets tillvaxtomraden har Green Cargo AB:s forsaljningsbranscher Handel & Logistik,
Skog och Stal & Kemi andrat karaktar och utokats till fyra branscher fr.o.m. 1 januari 2023; Intermodal
forsaljning, Skog & Kemi, Industri & Energi och Internationell férséljning. Intakterna 2022 har gjorts jamfor-
bara med 2023-4rs intakter med hjélp av kundavtalens organisatoriska tillhGrighet 2023.

NOTER OCH FORSAKRAN

IE2EN viKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga héndelser som fatt vasentlig paverkan pa verksamheten eller kon-
cernens finansiella stallning har intraffat efter periodens utgang.

Verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 13 februari 2024

Henrik Dahlin
Verkstéllande direkt6r
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Information

Ars- och hallbarhetsredovisning for Green Cargo AB samt koncernen kommer att
publiceras pa bolagets hemsida www.greencargo.com den 28 mars 2024.

Kommande deléarsrapporter avseende ar 2024 ar planerade att presenteras
pé bolagets hemsida www.greencargo.com enligt féljande preliminédra datum:
Q1-rapport: 25 april 2024
Q2-rapport: 14 augusti 2024
Q3-rapport: 24 oktober 2024
Q4-rapport: 14 februari 2025 (preliminart)

Har du fragor gallande Green Cargos delarsrapport, vanligen kontakta:
Henrik Dahlin, CEO — henrik.dahlin@greencargo.com
Par Nordlander, CFO — par.nordlander@greencargo.com

Denna delarsrapport har varit féremal for
granskning av bolagets revisorer.

cacqgo

Postadress:
Green Cargo AB
Box 39

171 11 Solna

Besoksadress:
Huvudkontor:
Svetsarvagen 10
171 41 Solna

Véxel: 010-455 40 00
info@greencargo.com
www.greencargo.com



